IAS 33

MehyHapoaHu pauyHoBoACTBeHU cTaHaapA 33
3apada no akyuju

Un

Iuss oBor Cranmapia je Aa IpONHILe NMPUHIMIE 33 YTBphUBame U MPE3CHTAIM]Y 3apaja 10 aKLHjd, Kako Ou
no6osbao nopehema YCHEIIHOCTH IIOCNIOBaMkba PAa3IMYUTHX EHTHTETa Y MCTOM HM3BEIITAJHOM MEpHOLY,
OZIHOCHO Topeherba pasIMYUTUX M3BEIITAjHUX MEepruosia UCTOr eHTHTeTa. Mako mojamu o 3apajama 1o akiuju
MMajy CBOjUX OIpaHHYemha 300T Pa3IM4YNTHX PAYyHOBOJCTBEHHX IIOJHTHKA KOjeé Ce MOTY KOPHCTHTH 3a
yrBphuBame “3apane”, KOH3UCTEHTHO YTBph)eH nmeHmnan noboseinaBa ()MHAHCH]CKO H3BemTaBame. OBaj
Crannapn ce yepencpelyje Ha uMeHmIal odpaciia Koju ce KOPHCTH 3a H3padyHaBarme 3apajie Mo akIujH.

Henokpyr

2

4A

Osgaj Ctannap/ ce npuMemyje Ha
(a) 3ace0He WM NOjeIMHAYHe PUHAHCHjCKe U3BEIITAje eHTUTeTA:

@) YHjUM ce O0OMYHUM AKLHUjaMa WIH NOTEHUHjaTHUM OOMYHHMM aKLHMjaMa TPryje Ha
jaBHOM TpaxkuTYy (Ha AomMahoj wmiam mHocTpaHoj Oep3um uiau Ha HeypeleHoj Oep3m,
YK/bYUYjyhu J0ka/jHa M perMoHATHA TPAKUIITA) MU

(ii) KOjU NMOJHOCH WJIH je y HOCTYNKY HOAHOIIeHha (HHAHCHjCKUX U3BEIITaja KOMHCHjH 32
XapTHje 0] BPeTHOCTH HJIM JPYroM peryJiaTOpHOM OpPraHy 3a moTpefe eMHTOBamba
O0MYHHX aKIHja HA jaBHOM TPKUIUTY; U

©) KOHCO/IH/I0BaHe (PMHAHCHjCKe U3BelITaje rpyIe Yuju MATUYHH €HTUTET:

@) HMa O0MYHEe aKIMje WIH MOTeHLUHja/IHe O0MYHe aKIHUje KojuMa ce TPryje Ha jaBHOM
TPKUIITY (Ha qoMahoj nin HHocTpaHoj Oep3u MM Ha HeypeleHoj Gep3u, ykibyuyjyhu
JIOKQTHA M PETHOHAIHA TPKHINTA) HIIH

(ii) KOjH MOJHOCH WJIH je Y MOCTYNKY MOoAHOIIEeHha PUHAHCHjCKHUX U3BeIITaja KOMUCHjH 3a
XapTHje 01 BPEeJHOCTH WJH JPYroM peryJaTOPHOM OpPraHy 3a NoTpede eMHTOBaHa
O0MYHUX AKIMja HA jABHOM TPKMILTY.

EnTHTET KOjU 00esiogamyje 3apajie 0 aKIHMjH U3PayyHaBa U 00eJ10akbyje 3apaje 0 aKIUjH Y CKJIAAy ca
oBuM CTaHaapaom.

Kapna enTuTeT npe3eHTyje 1 KOHCOINI0BaHe (pMHAHCH[CKe H3BELITaje U 3ace0He (PUHAHCHjCKEe H3BelITaje
cacraB/beHe y ckiaagy ca IFRS 10 Koncoauoosanu cpunancujcku uzeewmaju u IAS 27 Ilojeounaunu
¢unancujcku uzsewumaju, odeogamNBamba Koja 3axTeBa opaj Crangapa Tpeda ga Oyay Nnpe3eHTOBaHa
€caMo0 HAa OCHOBY KOHCOJIMA0BaHMX HHpopmanuja. EHTHTEeT KOju HM3alepe na obenogamyje 3apajge 1o
aKLUjH HA OCHOBY CBOjUX NOjeAMHAYHUX (PMHAHCHjCKUX H3BeLITaja Mpe3eHTYje TakBe nHpopmauuje o
3apajaMa [0 aKIOMjH C€aMO Yy H3BelUTajy 0 YKYNHOM pe3yarary. EHTHTeT He Ipe3eHTyje TakBe
HHpoOpMAaIHje 0 3apa/iu 0 AKUUJH Y KOHCOJIHIOBAHUM (PUHAHCHjCKMM M3BeLITAjuMA.

AKO eHTUTET Npe3eHTyje CTaBKe JOOUTKA WM I'yOMTKa y 3ace0HOM HM3BelTajy Kao IUTO ce omucyje y
naparpagy 10A IAS 1 Ilpesenmayuja punancujckux uzéemimaja (n3memen 2011. roqune), oH npe3eHTtyje
3apajy 10 aKIHjH CaMO y TOM 3ace0HOM U3BELITajy.

DedumHuuumje

5

Y oBom cTtannapay kopuuhenu cy ciaeaehn repmunu ca ogpellennm 3Hauewmem:

Anmu-paspeljusamne je nopehame 3apasa no akUUjH WM CMambewe I'YOUTKA M0 aKUMjU Koje MPOU3HIa3u
W3 TPeTNOCTaBKe Ja Cy KOHBEPTHOMIHM MHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAHH, /1a Cy ONIWje WJIM BapaHTH
uckopumhenu niu 1a cy o0M4He aKnuje U34aTe HAKOH HCNYbembha oapehenux yciosa.

Homenyujannu cnopasym o akyujama je cnopasyMm o eMUTOBaY aKIMja KOjU 3aBHCH O] HCHYHaBamba
ozipeljenux yciioBa.
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IAS 33

Hlomenyujanno “emumyjyhe” obuune axyuje cy o0UYHe aKIHUje KoOje ce MOIY eMHUTOBATH 3a MaJIM
HOBYAHH H3HOC MM 0e3 MKAKBOI HOBYAHOI M3HOCA WJIH JIpyre HaKHaJe a HAKOH 3aJ10B0/baBamba
oapeheHHX yc/10Ba MOTEHIHjaTHOT CIIOpa3yMa 0 aKIHjama.

Paspeljusame je cmameme 3apaja Mo akuMju WM nosehame ry0uTka mo akuuju Koje NMpoU3WJIa3U U3
NMpeTNocTaBKe /[a ce KOHBePTHOMJIHM WHCTPYMEHTH KOHBEpTYjy, fAa ce ONlHje WJIM BapaHTH
HCKOPHMIITABAjy, HJIM [1a ce 00MYHe aKIMje H3/1ajy HAKOH HCIykhaBama ofipeeHux yciosa.

Onuyuje, éapanmu u wuxou exeueaseHmu ¢y GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KOjH CBOM BJIACHHKY /iaje IPaBo
HA KYNOBHHY O0MYHMX aKIHja.

Obuuna axyuja je BJIACHHYKH HHCTPYMEHT KOjH je moapeljeH ¢BMUM ApyrHM BpcTaMa BJIACHHYKHX
HHCTpyMeHaTa.

Ilomenyujanna obuuna akyuja je GUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT WM APYrY YTOBOP KOjH MMaoLy Aaje NpaBo
HA 00MYHe aKuuje.

Onuyuje npoodaje o6uynux axyuja cy yroBopu KoOju BJIACHMKY Jajy MpaBo Ja Npoja o0MYHe aKuuje Mo
onpeleHoj neHn y 1aTOM nepuony.

OG6uyHe aKnHMje Y4ecTBYjy y pacloAesi JOOHTH 3a IEPHOJ CaMO HAKOH OCTajJuX BpCTa aKluja, Kao IITO Cy
NPUOPHUTETHE aKkuuje. EHTUTET MOXke MMaTy BUIIE Kjlaca oOMYHHMX akuuja. OOWYHE akmuje UCTe Kiace MMajy
HCTO NPABO Ha IPUMake AUBHUACHAE.

IIpumepu moTeHIMjaTHUX OOMYHHX aKIHja Cy:

(a) (uHaHCHjcKe 00aBe3e WK BIACHUYKH MHCTPYMEHTH, YKJbYuyjyhy IPHOPUTETHE aKIyje, KOji Ce MOTY
KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKIHje;

() OMIHje U BapaHTH;

() aKmuje Koje Ou ce eMUTOBAaJIe HAKOH HCITyHhaBamkha yCIoBa KOjH MPOU3UIIa3e U3 YTOBOPHHX CIOpa3yMa,
Kao LITO je KyHOBHHA npeay3eha miu Apyrux cpeacTaBa.

Tepmunu nedunucann y IAS—y 32 Qunancujcku uncmpymenmu:[lpesenmayuja ce xopucte y oBoMm Ctanmapay
ca 3HaYemHUMa objarmeHnM y naparpady 11 IAS—a 32, ocum axo Huje HaBeneHo apyraunje. IAS 32 nepunume
(hPMHAHCH]jCKH HHCTPYMEHT, GUHAHCH]CKO CPEACTBO, (HHAHCH]CKY 00aBe3y U BIACHUYKH MHCTPYMEHT KallnuTaja,
U naje ymyTcTBO 3a mpuMeHy tux aedunmimja. IFRS 13 Oomepasarwe ¢ep epeonocmu nedunume dep
BPEIHOCT M IPOIUCYje 3aXTEBE 3a MPUMEHY JePHHULIH]EC.

OamepaBawe
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OcHoBHa 3apaga no akuuju

EnTnTer M3pauyHaBa M3HOCE OCHOBHHMX 3apaja 10 aKLUjH II0 OCHOBY JN00MTKa (WM ry0MTKa) KoOja
NpUNajga aAKUMOHAPUMA MATHYHOI €HTHUTeTa, KOju NoceAyjy OoOM4YHe aKuuje, H, aK0O ce Ipe3eHTYyje,
JI00MTKA MJIM IYOMTKA U3 KOHTUHYHMPAHOT MOCJ0BAKA KOjU NPHUINAJajy THM aKIHOHApUMA.

OcHoOBHe 3apaje IO aKIMjH ce H3PAYyHABajy JebemeM [JO0OMTH WM Try0MTKa KOjU NpUNAajy
aKIMOHAPHMMA MAaTHYHOI EHTHUTeTa, KOju moceayjy oO0MyHe akuuje (Opojuiianm) ca MNOHAEPHCAHUM
NpoceyHUM OpojeM OOMYHHMX aKLMja y ONTHLAjY 3a nepuo] (MMeHuIaN).

ITws nudopManuja 0 OCHOBHUM 3apagama Io akIHjH je 1a ce oMoryhu mMepeme ydemnha cBake oOMYHE akuuje
MAaTHYHOT HTHTETA Y YCIEIIHOCTH MOCI0Bakba TOT CHTUTETa TOKOM HEepHOa.

3apage

3a norpede M3payyHaBaka OCHOBHE 3apajie 0 aKUUjH, H3HOCH KOjU ce MPUINCYjy BJACHHIMMA O0MYHUX
aKIMja MATHYHOT eHTUTETA, Kaja cy y NUTamby:

(a) JOOUT MM ryONTAK U3 KOHTMHYMPAHOT MOCJ0BAKa KOjH NPUIIAJajy MATHYHOM eHTUTETY; U

) J00MT WIN TYOUTAK KOjH NPHUIIA/Iajy MATUHYHOM EHTHTETY

cy u3HOCH noj (a) u (0) KOPUTroBaHM 32 W3HOCE NPHOPHTETHUX THBHACHAM HAKOH ONOpPe3HBama Pa3jInKe
KOja MpoMCTHYE M3 H3MUPUBaKkha NPHOPUTETHHUX aKIHUja U Jpyre cJU4YHe e(exTe NPHOPHTETHUX aKLHUja
KJaCH(HKOBAHUX KA0 KAIHTAJL.

CBe CTaBKe MPHUXOJa W Pacxoja Koje MPHIANajy akIHOHaApUMa MaTHYHOT EHTHUTETa KOjU MOCEAyjy OOHuHE
aKIyje W Koje Cy MpH3HATE 3a MEPUOJI, YKIbY4yjyhin MOpecKe pacxoje W JUBUACHJAC HA MPHOPUTETHE aKIHje
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IAS 33

KImacu(puKoBaHe Kao 00aBe3e, YKIbYUyjy ce y NOOHWTaK WM TyOWTaK 3a Iepuoj], KOjU MpHIaja aKIHOHApHMa
MaTHYHOT EHTHUTETa KOjH mocenyjy obnune akiuje (sumetu [IAS 1).

W3HOC IprOpHUTETHUX AUBHICHIN HAKOH OIIOPE3HBamba KOjH CE OJ{y3UMa Of JOOUTH MM TyOHUTKa je:

(a) M3HOC HAKOH OIlOpe3MBama OMJIO KOje NPHOPUTETHE AMBHMICHJC HAa HEKyMyJaTHBHE HNPHOPHTCTHE
aKIuje Koje cy obenoameHe 3a MepUo/I; U

() W3HOC NIPUOPHUTETHUX JUBHICHAN HAKOH ONOpE3MBamka 3a KyMyJIATHBHE IPHOPUTETHE aKLuje KOju je
notpebaH 3a nepuo, 06e3 o03upa Ja jau ¢y JuBHIEHAE oOenonamere win He. M3Hoc npuopuTeTHUX
JUBUJICHIN 32 IEPUOL HE YKJbyUyje H3HOC IIPUOPUTETHUX AUBHICHIH 3a KyMyJIaTHBHE IPUOPUTETHE
aknuje kKoje cy miaheHe win o0jaBjbeHE TOKOM TeKyher mepuoja, ajad ce OJHOCE Ha IIPETXOJIHE
Hepuoe.

[TproputeTHe akuuje Koje npeapulajy HUCKY MOYETHY JUBHJICHAY 1a OM Ha Taj HAUMH SHTUTETY KOMIICH30Baje
TO IITO je eHTUTET IIPOJA0 NPHOPUTETHE aKIHUje y3 JUCKOHT, WM JUBUACH/Y M3HA]| TPXKUIIHE IIeHe Y KaCHHjUM
neproMa Ja Ou ce 00eITeTHIIN HHBECTUTOPHU 33 KYNOBHHY IPHOPUTETHUX aKIMja y3 IPEMHjy, IIOHEKal ce
Ha3WBajy NpUOpPHTETHE akuuje ca pactyhiom cromom. CBakM JMCKOHT WJIH HpEMHja HPHIUKOM IPBOOUTHOT
E€MHTOBama Ha NMPHOPUTETHE akLyje ca pacTyhom cTomom ce, 3a moTpebe M3padyHaBama 3apajga Mo aKnuju,
amopTH3yje Ha HepacropeheHy NOOMT NpPHUMEHOM MeToja e(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIE M TPETHpa Ce Kao
IIPUOPUTETHA TUBUIEHAA.

TIpuopureTHe akiyje MOry OHTH OTKYIJbCHE IyTeM TeHAEPCKe IOHY/Ie SHTUTETa akunoHapuma. IIpekopaderne
¢dep BpemHOCTH HakHajge wuciUTalieHe BIACHHUIMMA MPHOPUTETHHX aKIHja y OMHOCY HAa KEbUTOBOJCTBEHY
BPEIHOCT NPHOPUTETHHX aKIMja IPEACTaBjba NPUHOC BIIACHMKA IPHOPHTETHHX akiMja M TEPeTH
Hepacmopeheny 100Ut enTuteTa. Taj H3HOC Ce Oy3UMa MPU U3pavyHaBamky TOOUTH WM TYOUTKA KOjU TpHUIIaja
aKIOHAPHMa MATHYHOT CHTUTETA KOjU MOCEAYjy OOMYHE aKIHje.

Entuter Moxke mnoxactahum mnpeBpeMeHy KOHBEP3Hjy KOHBEPTHOWIHHMX INPHOPUTETHHX aKIHMja MOBOJBHUM
MeHambeM NPBOOUTHHX YCIOBa KOHBep3uje iy IuahameM pojatHe HakHaze. [Ipexopaueme ¢ep BpeIHOCTH
OOMYHUX aKI¥ja WiIM Jpyre IuialieHe HakHaJe y OJHOCY Ha (ep BPEAHOCT OOMYHUX aKIuja Koje ce MOTy
eMHUTOBATH I10]] TPBOOUTHHUM YCIIOBUMa KOHBEP3Hje, 32 BIIACHHKE IPHOPUTETHHX aKIMja MPEICTaBIba IPUHOC U
oIy3uMa ce IpHU H3padyHaBamy AOOWTH WM T'yOHTKa KOjU NMPHIIALAjy aKIHOHApUMa MATHYHOT €HTUTETa KOjH
Moceyjy OOHYHE aKIuje.

AXO KIBHUTOBOACTBEHA BPEAHOCT MPHOPUTETHHX aknuja Oyne Beha o ¢ep BpemHocTH HakHaje riaheHe mpu
HCIUIATH TUX aKIHWja, Ta pasliika ce Jo/aje NpU H3padyHaBamy IOOMTH WIA TyOHTKAa KOjH TPHUIIAAajy
aKIIMOHApHMa MAaTHYHOT EHTUTETA KOjU MTOCEAYjy OOWYHE aKIHje.

Akunje

3a nmorpede n3pauyHaBama OCHOBHE 3apajie 10 aKIHUju, OP0j OOMYHUX aKIHja je MOHAEePUCAHH NMPOCEYHHU
O0poj 00MYHHX aKIMja y ONTHIAjy TOKOM IepPHOJA.

Kopumniheme moHaeprcaHOr MPOCeYHOT Opoja OOMYHMX aKlWja y ONTHII)y TOKOM IIEpUOJa OfpakaBa
MoryhHOCT 12 ce M3HOC aKIIMOHApPCKOr (BJIACTHTOT) KallUTala MEHkao TOKOM Iepruojaa Kao pesyntar Beher wim
Mamer 0poja aKlyja y ONTUIAjy Y cBaKOM TpeHyTKy. [loHaepucann npoceynn Opoj OOMYHUX aKIFja y ONTUIA]Y
TOKOM HepHroJa je 6poj 0OOMYHMX aKIyja y ONTHLAjJy Ha HOYETKY Mepuoja, KOpUroBaH OpojeM OOMYHMX aKuuja
OTKYIJbCHHX WM EMHTOBAaHMUX TOKOM IIEpHOJia IIOMHOXEH ca (paKkTOpoM HOHAepHcama. PakTop MoHIepUcama
je mpormopija 6poja JaHa TOKOM KOjHX Cy akiuje OwWie y ONTHIAjy M YKYIHOr Opoja JaHa y MEpHOY;
NIpUONIKHA BPEJHOCT HOHIEPHCAHOT IIPOCEKa je 0AroBapajyha y MHOTHM OKOJIHOCTHMA.

Aximje ce OOMYHO YKJbYYyjy y IOHAEPHCAaHHM NHPOCEYHH Opoj aKuuja Oox AaTyMa KaJla HaKHaJla IOCTaje
HarulaTuBa (1To je 0ONYHO JaTyM HBHXOBOT M3/aBama), Ha IpUMep:

(a) o0uYHE aKIyje Koje Cy EeMUTOBaHE y 3aMEeHY 3a HOBaIl, YKJbYUYjy ce KaJia je HOBall IOCTao HAIlIaTHB;

©6) 00WYHE aKIMje Koje Cy eMUTOBaHE IO OCHOBH JI0OPOBOJFHOT IMOHOBHOT yjarama (PEeHHBECTHUPAHA)
JUBUJICHIM O OOWYHUX WM IPUOPUTETHUX aKIWja, YKJbYdyjy c€ Ha JaH pEHHBECTHpama
JMBUJICHIIN;

() oOHMYHE aKIWje eMHUTOBAHE Kao Pe3yJITaT KOHBEp3Wje IyKHHYKMX MHCTpyMeHata y OOWYHE aKIuje,

YKJBYUyjy ce 0J] JaTyMa Ha KOjH KaMare IIpecTajy Ja ce oOpadyHaBajy;

(m) oOuYHEe akIWje €MHTOBAaHE YMECTO KamaTa MM TJaBHHUIE IPYTHMX (DPUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa,
YKJBYUY]jy Ce O AaTyMa Ha KOjH KaMaTe IpecTajy a ce o0padyHaBajy;

(e) oOWYHE akIyje eMUTOBaHE y 3aMEHy 3a M3MHpeme o0aBe3a EHTUTETa, YKJbYdyjy ce O JaTyma
H3MHUpea 00aBe3a;
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() 0o0WYHE aKIyje EMHTOBAaHE Kao HaKHA/Ia 3a KYIOBHHY CPEIICTBA KOje HHje TOTOBHHA, YKIbYUYjy c€ Ol
JaTyMa KaJia je KyllOBUHa Ipu3HaTa (€BUICHTHPAHA); U

(¥ o0MYHe aKIje eMUTOBAHE Kao HAKHA/A 3a TIPYXKakbe yCIIyra CHTUTETY, YKIbYUYjy C€ TOKOM IpyKarba
yenyra.

Kapna he ce obuuHe akiuje yKbyuuTH, oapeljyjy yciaoBH Be3aHH 3a BbUXOBY eMucHjy. CyIITHHA CBaKOT yroBopa
BE3aHOT 32 EMHCH]y CE pa3MaTpa ca J{y)KHOM HaXKEOM.

OOuyHe aKIHje eMUTOBaHE Kao JIe0 HaKHAJe IPEHECEHE y MOCIOBHO] KOMOMHALMU Ce YKIbYUYjy Y NPOCEUHH
noHzieprcanu Opoj akiuja of JaTryma npubaBibama, jep CTHIANal YKJbydyje JMOOMTH M TyOHTKE CTeYeHOT
SHTHUTETa y CBOj U3BEIITaj O YKYITHOM PEe3yJITaTy Of TOT JaTyMa.

OO6unune aknuje koje he ce eMHTOBATH HAKOH KOHBEP3Hje KOHBEPTHOWIHOT MHCTPYMEHTA 4YHja je KOHBEp3Hja
o0aBe3Ha, yKJbyuyjy c€ Y H3pauyHaBambe OCHOBHE 3apajie 10 aKLHjU O] AaTyMa 3aKJbyUHBamba yroBOpa.

Torenuujanuo “emuryjyhe” akumje ce TpeTHpajy Kao akIWje y ONTUIA)y M YKJBYUyjy Ce y HM3padyHaBame
OCHOBHE 3apajie 10 aKIHjH CaMo O]l JaTyMa Kaja Cy HCIYHCHH CBU HEONXOJHH YCJIOBH (HIpP. JCCHIH Cy c€
norahaju). AKIHje Koje ce MOTy €MHTOBATH CaMO HAKOH HEKOI BpeMeHa HHCY IOTeHLHjalHo “‘emuTyjyhe”
aKkmyje, jep je mpoJsia3ak BpeMeHa HemTo IITo je u3BecHo. OOMYHE aKiyje y ONTUIAjy Koje Cy HMOTEHIHUjaIHO
ToBpaTuBe (TO jeCT MOJIOXKHE Cy OIO3WMBY), HE TPETHpajy ce Kao aKkiHje y ONTHIA)y U U3Y3UMajy ce H3
n3pavyHaBamba OCHOBHE 3apaJie 110 aKIHj! CBE IO TPEHYTKA KaJia aKi[yje BHIIEC HUCY MOJUI0XKHE MOBJIAYCHY.

[Bpucan]

Ilonaepucanu npoceyHu 0poj OOMYHMX aKIHUja y ONTHIAjJY TOKOM NepHOAa, KA0 H 32 CBe Npe3eHTOBaHe
nepuoje, Kopuryje ce 3a gorahaje, ocum 3a KOHBep3Hjy MOTEHUUjAJTHUX OOMYHMX AKLHja, KOJH Memajy
O0poj oOMuHUX aKnMja y onTUunajy 6e3 oaropapajyhe npomene y uspopuma.

OOu4yHe akupje ce MOTYy €MHTOBATH, OJHOCHO Opoj OOMYHHX aKldja y ONTHIAjy Ce MOXXE CMAambHTH, a Ja
HCTOBpEMEHO He 1olje 1o oaroapajyhe nmpomene u3Bopa. Ha mpumep:

(a) KanMTaIn3aluja WM OOHyc—eMucHja (Koja ce joIl HasWBa M aKIMjcKa JUBUACHIA Tj. AUBHICHIA
ncriahena y 00Ky HOBHX aKIja);

©) OoHyCc—elieMeHar (eleMeHaT JOAaTHOT HarpaljuBama) y OUII0 KOjoj APYroj EMHCH)H, Ha IPUMEpP OOHYC
eJIeMEeHAT KOJI eMHUCHje IpaBa Ipede KyloBHHe 3a nocrojehe akunoHape;

() yCHUTHaBame (Lelame) akuuja (Tj. 3aMeHa akiuja oxpeheHe HoMHHaMHE BpenHOCTH BehuM Opojem
aKIyja Mambe HOMUHAIIHE BPETHOCTH); U

(m) OOpHYTH TOCTYHNaK y OJHOCY Ha LeName akiuja, Tj YKPYyMmbaBamke akiuja (WIM KOHCOJHUIAIH)a
aKmnuja).

Kon kanmranusanuje mim OOHyc—eMHCHje WM yCUTH-aBamba akiMja, oOMYHE akIMje ce eMHTYjy HocTojehum
akquoHapuMa 0e3 nojatHe HakHaje. [Ipema Tome, 6poj 0OMYHNX akuuja y onTuilajy ce mosehasa Oe3 mosehama
n3Bopa. bpoj oOmuyHMX akmwja y onTHuajy mpe porahaja ce xopuryje 3a NpONOPLHOHATIHY NMPOMEHy Opoja
OOHYHHX aKIldja Koje Cy Yy OINTHIAjy, Kao aa ce qoralaj 1ecHo Ha MOYETKY HajpaHHjer MPe3eHTOBAHOT MEPUO/Ia.
Ha npumep, y ciyuajy 60Hyc—eMucHje nBa—3a—jeaaH, 0poj OOMYHUX aKIMja Y ONTHIjY MPe EMUCH]E CC MHOXH
ca Tpu J1a Ou ce 100M0 HOBH yKyIaH Opoj OOMYHUX aKIMja, WK ca JBa Ja Ou ce 100uo Opoj JONATHUX OOHMYHUX
aKuuja.

Konconunanuja (ykpynmaBame) OOMYHUX aKifja TeHEPaTHO CMamyje Opoj OOHUYHHX akiHja y ONTUIajy 0e3
omroeapajyher cmamerma u3Bopa. MeljyTum, Kajga je CBEYKYyMHH edekar 3ampaBo OTKYH akiuja mo dep
BPEIHOCTH, CMambemhe Opoja OOMYHUX aKIHja y ONTHIAjy je pe3yJITaT oaroBapajyher cMamema u3Bopa. [Ipumep
je KOHcoluaanyja akndja KOMOMHOBaHa ca moceOHOM IuBHACHIOM. [loHIepucaHu mpocedHr Opoj OOMYHHX
aKIyja y ONTHLAjy 3a MEepPHOJ y KOM JI0a3H 10 KOMOWHOBaHE TPAaHCAKIHUje Ce KOPHTYje 3a CMameme Opoja
OOMYHUX aKIHja 0J] JaTyMa IIpHU3HaBarba noceGHe TUBHICHIC.

CmameHe 3apage no akuujm

EnTnTer M3paduyHaBa HM3HOCe CMaH-eHHMX 3apaja IO aKUMjH 3a A00MT (WIM IyOMTAaK) KoOja NpHIIAJa
aKHHOHAPHMA MATHMYHOI €HTHUTETa KOjU Moceayjy OOM4YHe aKuuje U, aKo ce mMpe3eHTyje, 100UT (MM
ry0MTaK) U3 KOHTHHYHPAHOT M0C/I0Bamka Koja MPUNaja THM aKIHOHAPHMA.

3a norpede U3pavyHaBamba CMameHUX 3apaja N0 AKIHUjH, eHTUTET KOPUIYyje J00MT (WM ry0MTaK) Koju
NPUINAJa AKIMOHAPHMA MATHYHOI €HTHTETa KOJH MOCeayjy o0M4YHe aKnuje, H NOHAEPHCAHH NPOCECYHU
O0poj akumja y onTunajy, 3a epekre CBUX yMambyjyhux noTteHuujaaHux oOM4HUX aKIMja.

I{ws u3padyHaBama CMamEeHUX 3apaja [0 aKIUjH je KOH3UCTEHTaH ca MUJbeM H3padyHaBamba OCHOBHUX 3apaja
10 aKuuju — xa omoryhe mepeme ydemha cBake OOMYHE aKIHMje Y YCIEIIHOCTH IOCIOBamba CHTUTETa — IPU
yeMy ce yBakaBa eekaT CBUX yMamyjyhnx oOMYHMX akIfja y ONTHIA]y TOKOM nepuoa. Kao pesynrar Tora:

© IFRS Foundation 4



33

34

35

36

37

38

39

IAS 33

(a) no6uT (WM ryOuTaK) Koja MpHIaia aK[HOHapuMa MaTHYHOT €HTUTETa KOjU MOcenyjy OOWYHE aKiuje
noBehaBa ce 3a U3HOC JMBUJICH/M U KaMaTe HAKOH OIOpe3UBarba MPU3HATUX 3a NEPHOJ Y OJHOCY Ha
yMamyjyhe moteHujanHe 00MYHe akiyje ¥ KOPHUTyje Ce 3a CBE JAPyre MPOMEHE MPHX01a UK pacxoia
Koje O mpou3anuie U3 KOHBep3Hje yMamyjyhix NoTeHInjaTHuX OOMYHUX aKIHja; 1

() MOHAEPHUCAHN MPOCeYHH Opoj OOMYHUX aKIMja y ONTHLAjy moBehaBa ce 3a MOHIEpHCAHH MPOCEYHU
Opoj HONAaTHUX OOWYHUX aKIiuja Koje OM Owie y ONTHIAjy IOJ IIPETIOCTABKOM KOHBEP3HjE CBHUX
Poj ja KoJ y Jy p p3H]
yMamyjyhux NoTeHIUjaTHIX OOMYHUX aKIHja.

3apage

3a norpefe M3pauyHaBamba CMambEHHMX 3apajia M0 AKUMjH, eHTUTET KOpPUryje J00UT WM ry0OuTaK Koju
NpUNaZa AKNHOHAPMMA MATHYHOI EHTHTeTa KOjH mocelyjy oOM4YHe aKlMje, HM3payyHATy npema
naparpady 12, 3a edpekaT onope3nBama:

(a) JUBMAEHAN MJIM JPYyrMX CTaBKM MOBe3aHHX ca YMamwyjyhuM mnoreHuujajHuM OOMYHUM
aKuMjaMa Koje cy ojay3eTe NpH H3padyyHaBamwy A00MTH MJIM TyOMTKa KOjU Npumajga
aKIMOHAPHMA MATHYHOI EHTHTeTa KOjH Moceayjy o0MYHe akmMje M3padyyHaTe y cKjIaay ca
naparpadom 12;

©) KaMaTa NPU3HATHX 32 NepHoj, Koje ce oiHOce Ha yMamyjyhe noreHuujaane odu4uHe aKuuje; u

(1) oCTAINX IIPOMeHa Y MNPHXOAMMA WJIM PpacxoJuMa Koje 0M mnpom3amie H3 KOHBep3Hje
yMamyjyhux noteHuujajaHux aknmja.

HaxoH KoHBep3uje MOTCHITNjaTHUX O0MYHKX aKilija y OOWYHE aKidje, cTaBke u3 maparpada 33 (a)—(1r) ce Buiie
He jaBJbajy. YMecTo Tora, HoBe ooudHe aknuje he nmartu npaso ydemrha y 1oO6utn win ryOUTKy KOjH IIpHIanajy
aKIMOHApHMa MaTHYHOT CHTHTETa KOjU mocenyjy oomdHe akuuje. Ctora, JOOHUT WM TyOUTaK KOjH TIPHIAAAjy
aKIOHapHMa MAaTHYHOT €HTHUTETa KOjH Moceqyjy OOMYHE aKmuje, U3padyHaTH y CKiaay ca maparpagom 12
KOpHUryjy ce 3a craBke yTBpheHe y maparpady 33 (a)—(u) ¥ eBeHTyalHe peJieBaHTHE Iope3e. Y pacxoie
MOBE3aHe ca MOTEeHIMjaTHUM OOMYHUM aKlyjaMa CHajajy TPOIIKOBH TPaHCAaKIMja U AUCKOHTH OOpauyHaTH y
cagy ca MerogoMm edektuBHe kamare (Buzmetu maparpad 9 IAS-a 39 Quuancujcku uncmpymenmu:
Ipusnasarve u oomepasarve, pesuaupat 2003. ronune).

KonBep3uja moTreHuujaiHIX OOMYHMX aKIMja MOXXE BOAMTH A0 MOCIEAWYHUX NMPOMEHA y NPHUXOAWMA HIU
pacxonuma. Ha mpumep, cMameme pacxolJa Kamare I[OBE3aHE Ca IIOTCHLHMjalHUM OOMYHHMM aKuujama |
onrosapajyhe nosehame TOONTH WIH CMambelke I'yOUTKa MOXKEe BOJUTH JI0 oBehama pacxo/ia HeJUCKPEIIHOHOT
IUIaHa TOfieNie JOOWTH 3amociIeHMMa. 3a NoTpebe M3pauyHaBamba CMameHEe 3apajie 10 aKHjH, JOOHUT HIN
ryOHTaK Koja mpuIiaja akIHOHApuMa MaTHYHOT €HTHUTETa KOjH MOoceqyjy OOMYHE aKldje KOpUryje ce 3a TaKBe
€BEHTYaJIHE IIOCJICUYHE TPOMEHE IPUXO0/ia WM PacXo/a.

Akunje

3a norpefe H3pauyHaBama CMAaHmEHHUX 3apaja N0 aKUUjH, Opoj OOMYHMX aKLHja je MOHJAEPHCAHH
npoce4yHu Opoj OOMYHMX aKNMja M3PAYYHAT y ckJagy ca maparpajpuma 19 u 26, miyc noHJepHUCaHU
npoceyHu Opoj oOMYHMX aKNHja Koje OM ce eMHTOBaJe NPUJIMKOM KOHBep3HMje CBHX yMamwyjyhux
NOTEeHUHjaTHUX O0OMYHUX akuuja y o0uyHe aknuje. CmaTpa ce ga cy ymamyjyhe nmoreHuujajine oouune
aKlHje KOHBEPTOBAaHe Y 00MYHe aKIHje HA 0YeTKY NepHoIa WK, YKOJIHMKO ce TO lecH KacHuje, Ha 1aTyM
H3JaBaka NOTEHIMjAJIHUX OOMYHHX aKIHUja.

Ymamyjyhe moreHnujamHe oOMYHE akiMje ce YTBPHYyjy HE3aBHCHO 3a CBAaKHM TPE3CHTOBAaHH MEPHOA. Bpoj
yMamyjyhux moTeHIujaaTHuX OOMYHMX aKLUja YKIbYUYEH y HEPHOJ OJ MOYeTKa TOJUHE A0 ofpeheHor matyma y
TOKY TOJIHE Ha KOjU Ce BPIIM M3padyHaBame HHje MOHASPUCAHNU NTPOCEK YMarbyjyhux MOTeHIHjaTHUX OONYHHX
aKIyja yKJbYUCHHX Y CBAKO M3pauyHaBarbe 3a Mehynepuo.

[MoteniujaaHe oOHYHE aKIKje ce MOHACPHUIILY 3a TIEPHO. 3a KOju ¢y y onTuiajy. [loTeHIjanne o0HyHe aKiuje
KOje ce MOHMINTE WM Ce J03BOJIH Ja JIOCIIe]y TOKOM IepHoIa YKIbYUyjy Ce y M3pauyHaBambe CMAambEeHHX 3apaja
T10 aKIMjH caMo 3a JIeo Meprojia TOKOM KOr ¢y y ontunajy. [lorennunjanne ooudHe akuuje Koje ce KOHBEPTYjy Yy
oOnYHE aKuHMje TOKOM IMEepHoja YKJbydyjy Ce y HM3pauyHaBambe CMAamCHHX 3apaja I0 aKIMjH OJ MOovYeTKa
Heproia 10 JaTyMa KOHBep3Hje; oJf AaTyMa KOHBEp3Wje, OOMYHE aKuuje Koje NMPOU3MIase YKJbydyjy ce H Y
OCHOBHE U y CMambCHE 3apaJie MO aKIHju.

Bpoj obuuHmx akmuja koje OM ce eMHTOBaJle NMPWINKOM KOHBEp3Hje yMamyjyhux HMOTeHIMjalHUX OOWYHHX
akuja yTBphyje ce mpema ycloBHMa KOjH Bake 3a IOTEHIHjaiHe oOnyHe akuuje. Kama mocroju BuUIIE o
JEOHOT OCHOBAa 3a KOHBEP3Wjy, M3padyHaBame IMPETIOCTaB/ba HAJIIOTOAHHU]Y CTOMY KOHBEp3WjE€ WIH IEHY
M3BPILICHA Ca CTAHOBUINTA MMAOIa MOTCHIMjATHUX OOWYHUX aKuuja.
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3aBHCHHU CHTHUTET, 3ajeJHUYKH MOJYXBaT HJIN IPHUAPYKECHH CHTUTET MOKE EMUTOBATH JPYTHM CTpaHaMa, OCHM
MaTHYHOM €HTHUTETY MJIM MHBECTUTOPY Ca 3ajeTHUYKOM KOHTPOJIOM, HJIM 3HAYajHUM YTHIIAjeM Haj CHTUTETOM Y
KOjU je WHBECTHPAHO, MOTEHUHWjaJHe OOMYHE aKlHje KOoje Ce MOTY KOHBEpTOBAaTH OWJIO y OOMYHE akuuje
3aBHCHOI' CHTUTETA, 3ajEJHUYKOr MOJyXBaTa WM HPHUAPYKEHOI CHTHTETa, WIM Y OOMYHE aKIHje MaTHYHOT
SHTHUTETa WIM MHBECTHTOpPA Ca 3ajeHUYKOM KOHTPOJOM, WM 3Ha4yajHUM yTHI@jeM (SHTHTeTa KOjH CacTaBiba
(uHaHCHjCKe H3BENITaje) Hall CHTHUTETOM Y KOjU je WHBECTHpPaHO. AKO Te MOTEHIHWjaHe OOWYHE aKIuje
3aBHUCHOT CHTHUTETA, 3aj€IHUYKOT IT0TyXBaTa Wi NPUIPY>KEHOT CHTUTETa UMajy yMamyjyhu eexat Ha OCHOBHE
3apajie 10 aKIMjU eHTUTETa KOjH cacTaBlba U3BEIITaje, OHE Ce YKIJbYUyjy Yy M3pauyHaBambe CMambeHHX 3apaja 1o
aKIHjH.

Ymamwyjyhe noteHuujanHe obu4He akuuje

IloTenuujanne o0M4He akuMje ce TpeTUPAjy Kao ymamwyjyhe kaga, u camo kajna, oM lHMX0BA KOHBep3Huja y
o0MuYHe aKIMje CMambUJIa 3apaje M0 AKNMjH HJIM MoBehana ry0HTaKk mo aKkuWju M3 KOHTHHYMPAHOT
NocI0BambAa.

EHTHTET KOpHCTH JOOHT WM TyOUTaK W3 KOHTHHYHPAHOT MOCIOBamba KOja MpHIaJa MATHYHOM CHTHTETY Kao
KOHTpPOJIHH Opoj 1a OM yCTaHOBHO Ja JIM Cy IMOTEeHNHjalHe 00MYHe akiuje ymamyjyhe nin nosehasajyhe. loOut
WM TYOWTaK M3 KOHTHHYHPAHOT IIOCIOBamkba KOjH MPUIIaNajy MaTUYHOM CHTUTETYy KOPHUTYjy Ce y CKiIamy ca
naparpagom 12 1 HCKIBYUyjy CTaBKe KOje Ce OTHOCE Ha IIPECTaHaK I10CI0Bamba.

Iorenunjanue obuune aknmje cy mosehasajyhe ako 6u BUXoBa KOHBEp3Hja y oOMYHE akiyje mosehana 3apane
M0 aKUWjH WIM CMamuiIa TyOMTaK IO aKuWju U3 KOHTHHYHMPAHOT MOCIOBama. M3pauyHaBame paspelyjyhe
3apajie 1Mo akiHji He MPETIOCTaB/ba KOHBEP3HUjy, U3BPIICHEC WK IPYr0 EMHUTOBAMC MOTCHIN]ATHUX OOHYHHUX
aknyja Koje o6u nmaino aHtu—paspehyjyhn epexar Ha 3apay 1o akuuju.

V¥ moctynky yTBphHBama a JM cy MOTeHUHWjanHe oOudHe akuuje paspehyjyhe mmm antu—paspelhyjyhe, cBaka
eMHCHja WM CepHja MOTCHIMjaHUX OOMYHHMX aKl{ja ce TMOocMaTpa OJBOjeHO, a He Yy ToTany. Pemocnen
pa3Marpama MOTeHIHjaTHUX OOMYHUX aKIMja MOXKe YTHIATH Ha TO, J1a JIu cy oHe paspelyjyhe uiam ne. Crora,
Ja OM ce MaKCHMH3HpAJIO pa3pehiBame OCHOBHE 3apaJie 10 aKIUjH, CBaKa EMUCH]ja WM CepHja IOTSHIHjTHHX
OoOMYHHX akIfja ce MocMaTpa o pefocieny of Hajpumie paspehyjyhux mo HajMame paspelyjyhux, To ject
yMamyjyhe noTeHnmjanne oOMYHE aKkIUje ca HajHIDKOM “3apajioM 10 HHKPEMEHTAIHO] aKIUju’~ ce YKIbYIYyjy Y
n3padyHaBambe CMambECHUX 3apaja Mo akIMjH IIpe OHUX Koje uMajy Behy 3apany mo mHKpeMeHTanHOj (yBehaHoj)
akiuju. Omidje W BapaHTUH ce HadenHo (OOMYHO) YKJbydyjy TPBH 3aTO MITO OHM HE yTHUYy Ha Opojuiail
KaJIKyJIaIyje.

Onyuje, eapaHmu u HUX08U eKkeuganeHmu

3a mnorpefe mu3pauyHaBamka CMameHe 3apaje MO0 aKUUjH, EHTUTeT Mo0Ja3HM O] MpeTHocTaBKe
uckopumhaBama cBOjUX onuMja M BapaHTa Koju uMajy ymamyjyhu edekar. [IpeTnocrap/benu npuins
0] THX HMHCTPYMEHaTa ce IIOCMAaTpa Kao Ja je NpUMJ/beH O eMHCHje O0OMYHHX aKIHUja MO IPOCEYHO]j
TPKUIIHOj LeHH OOMYHMX aAKIHMja TOKOM mnepuoaa. Paziuka usmel)y 6poja eMuTOBaHHX OOMYHHX aKIHja
1 0poja 0O0MYHHUX aKIHja Koje OM OMjle eMHTOBAHE 110 IPOCEYHOj TPKUIIHOj IeHH O0MYHHUX AKLHja TOKOM
NepHo/a ce TPeTHPA Ka0 eMHUCHja 00MYHMX aKIHuja 0e3 MKaKBe HaKHaje.

Ommuje W BapaHTH Cy yMamyjyhn yKOJIMKO OM JOBEIHM 10 eMHCHje OOMYHMX aKIMja MO LEHH HIXKO] O
MPOCEYHE TPXKUILIHE LeHe OOMYHMX aKihja TOKOM Mepuona. V3HOC yMamerma je IpoceyHa TPXKHIIHA IIeHA
0o0MYHHX aKIHja TOKOM IepHoja cMameHa 3a LeHy emucuje. Crora, 1a O ce u3padyHalle CMamkeHE 3apaje o
aKIMjH, ca MOTEHIMjaTHIM OOMYHUM aKIlfjaMa ce IocTyIa Kao aa caapixe oda cineneha yrosopa:

(a) YyroBOp O eMuToBamy ojpeheHor Opoja OOMYHMX aKIHja MO EUXOBO)j IPOCEYHO] TPXKUIIHO] LEHU
TOKOM Iepuoza. 3a TakBe OOMYHE aKihje ce NMpPEeTHOCTaBba Ja MMajy ¢ep LieHe W Ja HUCY HH
ymamyjyhe, Hu anTH-ymamyjyhe. OHe ce 3aHeMapyjy HpH H3padyHaBamy CMameHE 3apajae Io
aKIHjH.

(©) YTOBOp O EMHTOBAY IPEOCTANUX OOMYHHX aKIija 0e3 HKakBe HakHaJe (MOTIyHO OecruiatHo). TakBe
o0WYHEe aKnuje He TEHEepHIly NPWINB M HEMajy YTHIAja Ha JOOUT WM TyOUTaK KOjH INpHIanajy
oOnMYHNM akuujama y ontumajy. [axie, TakBe aknuje cy paspehyjyhe u momajy ce 6pojy obuanumx
aKIyja y ONTHIA]y MPUIKKOM U3padyHaBarma paspeljeHe 3apajie mo akiuju.

Onuyje W BapaHTH UMajy yMamyjyhu edekar camMo Kaga MpOCceYHa TP)KUIIHA IIeHa OOMYHHX aKIHja TOKOM
Nepro/a NpeMally [eHy nekopuirhaBama OMIKja WM BapaHata (TO jecT OHH cy “y HoBIy ). Panuje mpukazane
3apajie 110 aKIUjHi Ce He KOPHUTY]y PeTPOAKTUBHO 32 IPOMEHE LieHa OOUYHUX aKIuja.

3a onmmje Ha akmWje W Ipyre apamkMaHe IUiahama aknwjamMa Ha Koje ce npumemyje IFRS 2 [Tnahara
akyujama, eMHCHOHA IieHa W3 maparpada 46 u ymnotpeOHa LieHa u3 maparpada 47 canpxe dep BpeaHOCT
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IAS 33

(ommepene y ckiany ca IFRS 2) 6umo xor mo0Opa mwin yciuyre koje Tpeba HCIopyduTd y OyayhHOCTH €HTUTETY
Ha OCHOBY aKII¥]jCKe OIIIHje WK APYTor apamkMaHa Iahama aknujama.

Onnyje Ha akIyje 3amociIeHUX ca (UKCHUM N OJIPEAWBUM YCIOBHMA M OOWYHE aKIHje Koje HHUCY BEe3aHE 3a
nocebaH MHTEpEC paJHHMKA y CIy4ajy IEH3MOHHCama TPETUPajy ce Kao OMNIMje NPHIMKOM H3padyHaBamba
CMambCHHUX 3apajia 10 aKLHjU, HaKo OHE MOTY 3aBHCUTH OJ] IIpaBa paJHHKa Ha LENy WIM JIe0 NMEeH3Hje aKo Ja
0TKa3 mpe mneH3uoHncama. OHe ce TPeTHpajy Kao Ja Cy y ONTHIAjy Ha JaTyM foje/buBama. OMifje Ha akiuje
3al0CIIEHUX KOje ce JO/eJbyjy 10 OCHOBY YYMHKA Ce TPEeTHpajy Kao HMOoTeHnujaitHo “emuryjyhe” akmuje 3ato
LITO BbMXOBO M3/1aBAE 3aBHCH M OJ1 HCITYhaBarba 0peljeHNX yClIoBa IOpE/l MPOTOKA BPEMEHA,.

KoHeepmubunHu uHcmpymeHmu

VmMamyjyhu edexar KOHBEPTUOMIHUX WHCTPYMEHATA OJPakaBa CE Y CMambEHMM 3apajaMa 1o akiHju y CKIaLy
ca maparpaduma 33 u 36.

Konseptubuine npuoputeTHe akuyje cy nosehasajyhe xax roa n3HOC AUBUACHIIE HA TAKBE aKLHje 00eN0qambeH
WIN aKyMyJIMpaH 3a TeKyhu nepro o 0OWYHOj akIMjH Koja ce MOXe JOOUTH NPMIIMKOM KOHBEp3Hje, IpeMalln
OCHOBHY 3apajy 1o akuuju. Cln4Ho, KOHBEepTHOMIHH AyT je moBehaBajyhu kaj roj meroa kamara (6e3 mopesa
U JpYyTUX IpPOMEHa y NPUXOAMMa WIM pPacXoJuMa) Mo OOMYHO] aKLMjH KOja ce MOXKEe JOOHUTH MPUIHKOM
KOHBEp3Hje IpeMally OCHOBHE 3apajie 10 aKIUjH.

OTKyn Win MOJCTaKHyTa yOp3aHa KOHBep3Hja KOHBEPTHOWIMX NMPHOPUTETHHX aKIMja MOXKE YTHLATH CaMo Ha
JIe0 paHUjUX KOHBEPTHOWIHHUX NPUOPUTETHUX aKlWja y ONTHUIAjy. Y TaKBUM CIyd4ajeBUMa, €BCHTYaIHU BUIIAK
HaKHaJle KOjU ce MoMHIbe y maparpady 17 mpummcyje ce OHHM aknujama Koje ce OTKyIe WM KOHBEpTYjy 3a
norpebe yTBphUBama Ia U Cy IpeocTajie NPHOPUTETHE aKldje y ONTuiajy yMmamyjyhe. OTKyIUbeHEe WU
KOHBEPTOBAHE aKIHje Ce pa3MaTpajy OJIBOjEHO O OHUX aKIHja KOje HUCY OTKYIUbEHE I KOHBEPTOBAHE.

Akuyuje Koje cy nomeHyujanHo emumyjyhe

Kao n ko1 m3padyHaBama OCHOBHHX 3apajia 10 aKIUjH, IOTEHIMjalHo eMuTyjyhe oOnuHe akuuje TpeTupajy ce
Kao Jia Cy y ONTHIAjy U YKJbY4yjy CE Y H3pauyHaBabe CMatbeHNX 3apajia 10 aKkLHjH aKo CY 3a0BOJbCHH YCIOBU
(to ject mecumu cy ce norabhaju). [lorernujanao emutyjyhe akumje ce ykJbydyjy O TOYeTKa mepuona (HiH O
JaTyMa yroBopa O HOTCHIMjaTHUM akiHjamMa, ako jé OH KacHUjH). AKO YCIOBH HHCY HCIyEHEHH, Opoj
HOTEHLHUjaIHO eMUTYjyhuX akiuja ykJbydeH y u3pauyHaBambe CMalbeHUX 3apajia 110 aKlMji 3aCHUBA ce Ha Opojy
aKnuja Koje OM ce MoOrJie M3JaTH ako OM Kpaj Iepuoja IpeicTaB/ba0 M Kpaj HMOTECHIUjaTHOT IepHOJA.
Ipenpassbame HUje JO3BOJBEHO aKO YCIOBH HUCY 33JJ0BOJbEHH KaJja HCTEKHE IOTEHIIN]aTHH IIEPUOJ.

AKo je cTHIame WIN OJlpXKaBame oJpeleHor n3Hoca 3apajaa 3a Mepruo]l yCiIoB 3a MOTCHIUjalHy eMHICH]Y U aKO
je Taj u3HOC M00MjeH Ha Kpajy M3BEIITAjHOT MEPUOJa, allii C€ MOpa OJAPKaBaTH jOII HEKO BpeMe HaKOH Kpaja
H3BENITAjHOT ITIepHOJa, OHJA Ce, NPIIMKOM H3padyHaBama CMAambEHHX 3apajia 110 akKIUju, JOJaTHE OOWdYHe
aKnyje TPeTHpajy Kao Ja Cy y ONTHIAjy, ako uM je edexar ymamyjyhu. YV ToM ciydajy, M3padyHaBarmbe
CMamkCHHX 3apaja 1Mo aKIHWji 3acHHBA ce Ha Opojy OOMYHHX akmMja Koje Ou Omie eMHTOBaHE Kajga OM H3HOC
3apajia Ha Kpajy M3BELITAjHOT Iepuoa OO0 M3HOC 3apaja Ha Kpajy MmoTeHuujanHor nepuoxa. [lomro ce 3apazne
MOry HpoMeHUTH y OyayheMm mepuomy, u3padyHaBame OCHOBHHMX 3apaja II0 akKIMjH HEe YKJbydyje TaKBe
MOTECHIMjaJIHO eMUTyjyhe oOWuYHe akumuje 0 Kpaja IOTEHIMjaJHOI MEepHoja, jep HHUCY HCHYHEHH CBH
HEOIIXO/IHH YCIJIOBH.

Bbpoj oOnuHuX aknuja Koje cy MOTEHIHjaTHO eMuTyjyhe Moke na 3aBucu ox Oyayhe TpkuiiHe 1eHe OOMYHUX
akuuja. Y ToM ciyuajy, edexar je ymamyjyhu, u3padyHaBame CMabeHHX 3apajia o akIMju ce 3aCHUBA Ha Opojy
OOMYHUX aKIHja Koje O ce eMUTOBAJIC aKO OW TPIKHIIIHA IIeHa Ha Kpajy M3BEIITAjHOT Neproja Ouiia TpIKUIIHA
[IeHa Ha Kpajy MOTEHIHjaJIHOT HepHoja. AKO je yCIOB 3aCHOBAaH Ha IPOCEYHHMM TPXKHUIIHUM IIeHaMa TOKOM
BPEMEHCKOT ITIepHOJia KOjH Tpaje M HAKOH Kpaja M3BEIITAJHOT MEpHoJd, KOPHCTH ce MPOCEK 38 BPEMEHCKU
MEepHoA Koju je mpoTekao. [lomro TpWIIHA IeHa MOXe Ja ce MpoMeHHu y Oyayhem mepuoxmy, n3padyHaBame
OCHOBHHX 3apaja IO aKI{ju HE YK/bydyje TaKkBe MOTCHIHUjATHO eMuTyjyhe oOWuYHEe akiuje 10 Kpaja
HOTEHIINjaTHOT IIEPHUO/Ia jep HUCY 3aJ0BOJbEHH CBU HEOIIXOIHH YCIOBH.

Bpoj obnuHuX akmuja koje cy MOTCHIMjaTHO eMuTyjyhe Moxke na 3aBucu on Oynyhux 3apaga m Oynyhux meHa
0o0MYHHX aKknuja. Y TakBHM CllydajeBHMa, Opoj OOMUHHX aKIHja Koje Cy YKJbyUeHE y H3pauyHaBame CMAHBCHUX
3apaja Mo aki|ju 3acHHBa ce Ha 00a ycioBa (TO jecT Ha 3apajama J0 JaHaC M Ha TPXKHUIIHOj IICHH Ha Kpajy
u3BelITajHOr neprona). [ToreniujanHo eMutyjyhe obuyHe akuuje ce He yKJbydyjy Y U3pauyHaBame CMambeHHX
3apajia o akIUju OCHM aKo Cy HCIyHmheHa 00a ycioBa.

VY npyrum criydajeBuma, 6poj OOHUYHHX aKi(fja Koje Cy MOTCHIUjaHO eMHuTyjyhe 3aBuCH O] APYTHX yCJIOBa, a
HE O] 3apaje WiM TPXKUIIHE IeHe (HAa MpHMep, OTBapama onpeleHor Opoja Manomponaja). Y TakBUM
cllydajeBUMa, TOJ MPETIIOCTABKOM Jia CaJallllbi CTaTyC yCJIOBa OCTaHE HEMPOMEHEH J0 Kpaja MOTCHIIHjaTHOT
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59

60

61

62

63

IAS 33

Tepro/a, NOTCHIMjATHO eMUTYjyhe o0MYHe akIije ce YKIbydyjy y U3padyHaBame CMalbCHUX 3apaja 1Mo aKIuju
y CKJIaJy ca CTaTyCOM Ha Kpajy U3BEIITajHOT IIepUoa.

Horenuujanao emutyjyhe moreHnujamHe oOMuHE aknuje (M3y3eB OHUX KOje Cy MOKPUBEHE IOTCHIIH]jaTHUM
YTOBOPOM O aKIFjama, Kao INTO Cy MOTEHLHWjaTHO eMUTYjyhn KOHBEPTHOWIHH HMHCTPYMEHTH) YKJBYUYjy C€ y
M3padyHaBambe CMAKCHNX 3apajia o0 aKLUjH Ha ciieiehn HauuH:

(a) SHTHTET yTBphyje Ja JIM ce MOXe IPETHOCTAaBHTH Ja Ce IMOTCHIMjaJIHe OOMYHE aKIHje MOTy
eMHUTOBATH Ha OCHOBY YCIJIOBa yTBpH)EHHX 3a HB-HXOBO EMHTOBAKC y CKIIaIy ca oapenbama maparpada
52-56 koje ce ofHOCE Ha MOTEHIMjaJTHE OONYHE aKLHje; U

(©6) aKo Te IOTEeHIUjaTHe oOMYHe aknuje Tpeba Ja MMajy Kao IOCIEAUIly CMamere 3apane o aKIujy,
SHTUTET yTBphyje CBOj yTHIAj Ha W3padyHaBamke CMAamkCHUX 3apaja Mo aKnWju mpuapkasajyhu ce
onpendu 3a omiyje W BapaHTe U3 maparpada 4548, oxpeabu 3a KOHBEPTUOWIHE MHCTPYMEHTE U3
naparpacda 49-51, onpendu 3a yroBope Koju ce MOTY U3MHPHUTH OOMYHHUM aKIfjaMa MIH Y HOBILY H3
naparpacda 58—61, win Ipyrux CXOAHUX OJPEIOH.

MebhyTtum, 3a motpebe H3padyHaBama CMambEHUX 3apaja I0 aklMjH He MOoJa3H ce O] IPETIIOCTaBKe
uckopumhaBamba WIM KOHBEP3Hje, OCUM aKO Ce HE II0Ja3H O NMPETIOCTaBKEe MCKOPHIITABAA WM KOHBEP3Hje
CJIMYHUX MOTSHIMjATHUX OOWYHHX aKI{ja y ONTHUILAjy KOje HUCY MTOTeHIMjaIHo eMuTyjyhe.

Y2080pu Koju ce Moay uamupumu obu4YHUM akyujama umu y Hoeuy

Kapna enTurer eMuTyje YroBop Koju ce Mos;ke M3MHPUTH OOMYHHMM aKIHjaMa WIH y HOBLY, a 10 H300py
eHTHTeTa, OH Tpeba na molje ox mpermocraBke Aa he yropop OMTH M3MHpeH OOMYHMM aKuUHMjama, U
NOoTeHIHjaJHe 00MYHe aKIHUje Koje U3 Tora nmpousuijase Tpeda ga Oyay yk/byueHe y cMambeHe 3apaje 1o
aKIHUjH, aKO UM je epekaT ymamwyjyhu.

AKko ce TakaB yroBop, 3a NOTpeO¢ padyyHOBOJCTBA, NPE3CHTYje Ka0 HMMOBHHA WiId o0aBe3a, WIM HMa
KOMITOHEHTY KamuTajla ¥ KOMIIOHEHTY o0aBe3e, EHTHTET KOpUryje Opojuian 3a cBe NMPOMEHE AOOUTH WM
ryOouTKa Koje OM HacTale TOKOM TMEpHoJa Ja je YroBOp y ILEIMHH OWo y KJIACH()UKOBAaH Ka0 BIIACHUYKH
MHCTPYMeHT. To KOpHUroBame je CIIMYHO KOPHIOBambHMa Koja ce 3axTeBajy naparpadom 33.

3a yroBope Koju ce MOTy H3MMPUTH OOMYHHUM aKIMjaMa MWJIM Y HOBLY NpeMa M300py MMaola omuuje 3a
noTpede M3pauyHaBamka CMameHHMX 3apajia N0 aKNHjaMa KOPHCTH ce OHO IITO je BUIIe ymamyjyhe:
HU3MHpe-e y HOBIY HJIM H3MHpeme y aKkiujama.

IIpumep yroropa koju ce MOke H3MUPUTH OOMYHUM aKIFjaMa Wi y HOBI je Ay>KHUYKH HHCTPYMEHT KOjH, I10
nocriehy, naje eHTUTETy HEOTpaHWYeHO NPAaBO A3 M3MHUPH IVIABHUIy y HOBIYY WJIM y COICTBEHHM OOWYHHM
akiujama. JI[pyru mpuMmep je mucaHa OIiidja Mpojaje Koja Aaje MMaolly n300p U3MHpEHma OOMYHHMM aKihjama
WJIU Y HOBILY.

KynrbeHe onyuje

YroBopu Kao MTO Cy KyIUbCHE OMNIMje MpoJaje aKiija U KyIJbeHEe ONNHMje KYNOBUHE aKiuja (TO jecT omuuje
KOje MMa CHTUTET Ha CBOj€ COIMCTBEHE OOMYHE aKIMje) ce He YKIbYUYjy Y M3pauyHaBamke CMABCHUX 3apaja Imo
aKnuju, jep OM HUXOBO yKJbyuHBame Owio nosehasajyhe. Onnuja nmpojaje akmuja OM ce HCKOPUCTHIA CaMo
Kasia OM 1eHa uckopuirhaBama Onla BUIIA O[] TPXKUIIHE [IEHE, a OII[Hja KYIIOBUHE OU ce NCKOPHCTHIIA CaMO aKO
0u 1ieHa nckopunrhaBama OuIa HUKA O TPIKUIIIHE.

lucanre onyuje npodaje akyuja

YroBopu kojuma ce 0] €HTUTeTa 3aXTeBa Ja MOHOBO OTKYIH CONCTBEeHe aKlHje, KA0 IITO Cy MHCAHe
onuuje nNpojaje ¥ TePMUHCKH YTOBOPH KyNOBHHE, 0PA:KaBajy ce y H3pauyHaBamby CMameHHX 3apaja 1o
akuuju ako je edexar ymamyjyhu. Axo cy TH yrosopu “y HOBHY” TOKOM Iepuoja (TO jecT ILeHa
HCKOPUIITABAA WM HM3MHMpera je M3HAA NpoceyHe TPKUIIHE ILieHe 3a Iepuoa), NMOTeHUHjaJTHU
yMamwyjyhu epexart Ha 3apajie M0 aKIMjH ce H3payyHaBa Ha ciaelehu HaYuH:

(a) NoJIa3W ce 0] mpeTnoctaBke Aa he ce Ha NMoYeTKy mHepHoJa eMHUTOBATH JA0BO/bHO OOMYHUX
aKkuuja (Mo MpoceYyHoj TP:KUIIHOj LIEHH TOKOM Mepuoaa) 1a 6u ce 100M0 NPUJIMB MOTpedaH 3a
HCIy €€ YTOBOpa;

(0) NoJIa3H ce 0/l MPeTHOCTaBKe [a ce NPHJIHB 0] €MHTOBAaKkAa KOPHCTHU Ja OM ce HCIYHHO YrOBOP
(To jecT 1a ce MOHOBO OTKYIle OOHYHE aKLHje); U

() HHKpeMeHTaIHe o0uyHe akuMje (pasiuka u3melly Opoja o0uuHHMX akuuja 3a Koje ce
NPeTNnocTaB/ba /a Cy eMUTOBaHe U 0poja 00MYHUX aKUMja NPUMJbEHHUX O]l H3BPIIEHa YTOBOpa)
ce YK/bYUYjy Y H3pauyHaBam-€e CMaleHUX 3apajia Mo aKnuju.
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IAS 33

PeTpoakTuBHa KopuroBawa

64

65

Ako ce 0poj OOMYHMX MM NOTEHUHjaTHHUX OOMYHMX aKIHWja y oNTHLHAjy noBeha kao pe3yiarart
KaluTaIu3anuje, 60Hyc—eMHCHje HIH YCHTHABAMha AKIHja, HIU ce CMAMH KA0 Pe3y/ITaT yKpyNbaBamba
(KOHCOTMAANN]je) AKIKja, H3PAYYHABA€ OCHOBHHUX M CMaIbEHHX 3apajia 0 aKIMjH 32 CBe NPe3eHTOBaHe
nepHoje ce KOpPHIyje peTPOAKTHBHO. AKO ce Te IMPOMeHe Jece HAKOH H3BEIITAjHOT MepHOAa, adH Ipe
Hero WTOo ce GUHAHCHjCKH H3BELUTAjH 0100pe 3a H3AaBame, U3PauYyHaABawka M0 AKIMjH 32 Te H CBe
npe3eHTOBaHe (HHAHCHjCKe M3BeLUTAaje U3 MPETXOJHHUX MepPHo/ia ce 3aCHUBAjy HA HOBOM Opojy akumja.
YumeHnua Ja n3pauyyHaBama 10 aKUUjH oJpa)kaBajy TakBe MpoMeHe Opoja akuuja ce odesonamyje. Y3
TO, OCHOBHe U pa3peleHe 3apajie 10 aKIMjH 32 CBe MPe3eHTOBaHe NEPHO/IE e KOPHUTYjy PeTPOAKTHBHO 32
edexTe rpemaka u npuiaarohaBama Koju Npon3nIa3e U3 IPOMeHAa PAYyHOBOJACTBEHUX NMOJIHTHKA.

EntuTer He mpempaBipa 3apaje MO akuuju 3a OWJIO KOjH NPE3EHTOBAaHM HPETXOIHM HEPHOX 300T MpoMeHa
MPETIIOCTaBKH Koje Cy KopuinheHe 3a M3padyHaBame 3apajie MO aKIUjH WK 32 KOHBEP3Hjy MOTCHIIH]aTHUX
OOHMYHUX aKIHja y OOMYHE aKIuje.

Mpe3eHTauumja

66

67

67A

68

68A

69

EnTHnTeT y HM3BElUTajy 0 YKYNHOM pe3yJITATy Ipe3eHTyje OCHOBHe U pa3peleHe 3apaje mo akuuju 3a
J0OHMT WM TYOWTAaK M3 KOHTHHYHPAHOT MOCJI0BAaKkAa KOjH MPHUNAJa aKIHOHAPHMA MATHYHOT eHTHTeTa
KOju moceayjy o0M4YHe aKuMje W 3a JOOMT WJIM TyOMTAaK KOjU NMPUNAAa THM aKIHOHAPMMA MaTHYHOT
eHTHTeTa 32 Mepuo,  TO 32 CBAKY KJIacy OOMYHHUX aKIHja ca pa3IMYNTUM NpaBoM ydemha y pacrnogenn
100uTH 32 nepuoj. EHTHTET npuaaje ucTH 3HA4Yaj OCHOBHOj U pa3pel)eHoj 3apaau no akUMju NPUIUKOM
Npe3eHTOBaA, 32 CBe IIPe3eHTOBaHe NepHojie.

3apaza 1Mo akIuju ce MPE3CHTYje 3a CBAKH MEPHOJ 3a KOjU c€ MPE3CHTYje M M3BEINTa] O YKYITHOM pe3yiTaTy.
AKO ce 0 CMamCHO] 3apay 10 aKIMjy U3BEIITaBa y 0apeM jeMHOM IEepHOIy, OHJA CE O Hh0j M3BEUITABA Y CBUM
MPE3CHTOBAHUM [EPUOMMA, YaK M aKo je jeJHaKa OCHOBHO] 3apajy 110 aKUHju. AKO CYy OCHOBHE U CMarbeHE
3apajie Mo aKIHji jeJHaKe, MOXKE Ce U3BPLINTH JBOCTPYKA MPE3CHTALMja Y jEAHOM PEey M3BEIITaja O YKYITHOM
pesyJrary.

AKO CHTHTET MPE3EHTYje CTaBKE JOOUTH WK TyOUTKA y 3aceOHOM H3BEIITajy Kao IITO ce OMUcyje y maparpady
10A TAS 1 (u3memenor 2011. roauHe), OH MPE3EHTYje OCHOBHY U pa3peljeHy 3apaiy Mo akiHju y TOM 3aceOHOM
U3BEIITajy, Kao IITO ce 3axTeBa y naparpady 66 u 67.

Enturer KOjl/l H3BeLITaBa 0 NMPECTAHKY MOC/IOBamkba 06eﬂouan>yje OCHOBHE U CMaIbEHE U3HOCE 110 aK].ll/ljl/l
3a MpeCTaHak MmocjoBamba Win 'y I/I3BeIIIT2jy 0 YKYITHOM pe3yJITaTy Uik y HallOMeHaMa.

AKO EHTHTET IIPe3eHTyje CTaBKe JOOUTH WK TyONTKa y 3aceOHOM M3BEIITajy Kao LITO ce Omucyje y maparpady
10A IAS 1 (u3memenor 2011. rogune), OH Mpe3eHTyje OCHOBHY W pa3peleHy 3apaiy Mo akIMjH 3a MpecTaHaKk
MOCJIOBakha y TOM 3aCeOHOM H3BEIITAjy WK y HAIIOMEHAMa, Kao IITO Ce 3aXTeBa y maparpady 68.

EHTHTET Npe3eHTYje OCHOBHE M CMa-€He 3apajie N0 aKUHUjH YaK M aKO Cy HUXOBH M3HOCH HEraTHBHH
(0ITHOCHO I'yOMTaK 0 aKLIMjH).

ObenopawnBawe

70

EnTuTter o0enonamyje cienehe:

(a) H3HOCE KOjH ce KOpPHCTe Kao Opojuonyu Npu H3pavyyHaBalkby OCHOBHHMX H CMAaHmCGHHX 3apaja no
aKUUju, U yckiaahuBamwe THX H3HOCA ca JOOMTKOM WM I'yOMTKOM KOjU NPHNAAajy MAaTHYHOM
eHTHUTETY 3a JaTH Nnepuol. Yckiaahusame Tpeda na yK/byuM NOjeJUHAYHH eeKaT cBake Kjace
HHCTPYMeHAaTa K0ja yTH4Ye HA 3apajie 0 aKUMju.

©) NOHJCPHCAHU IIPOCeYHH Opoj OOMYHHX aKIMja KOjU Ce¢ KOPHUCTH Ka0 HMMEHWIAL IIpH
H3pavyyHaBawky OCHOBHHX M CMambeHHUX 3apaja nmo akuuju, u MelycoOHo yckiaahuBame THX
HMeHWIana. Yckiaahueame ykibyuyje mojeqnHayHH edeKkaT cBaKe KJjace HHCTPyMeHaTa Ha
3apaje o aKuujama.

(1) HHCTpyMeHTe (YK/bY4yjyhu u norennmjanno emuryjyhe aknuje) koju 0u NOTeHIMjaIHO MOIJIM
YMalbUTH OCHOBHe 3apaje N0 akuuju y OyayhHoctn, agam HucCy OMIM YK/bYYeHM Y
H3payyHaBame CMameHHX 3apaja N0 aKIMjH jep cy aHTH-yMamyjyhm 3a mpesenTtoBanu(e)
nepuoj(e).

() ONnuc TPAHCAKLMja Be3aHUX 32 00MYHe aKIUje WIM NOTeHUHjaHe 00MYHe aKuMje, H3y3eB OHHMX
KOje Cy eBHIEHTHpPaHe y CKJaay ca maparpagom 64, Koje ce HelmaBajy HAKOH M3BeLUTAjHOT
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72

73

73A

IAS 33

nepuoia U Koje 0¥ 3HAYAjHO MPOMeHUJIe OpPOj OOMYHMX AKIHUja MJIM NMOTEHUMjaTHUX OOMYHMX
aKLHUja y ONTHIAjy HA KPajy MepHuoja 1a cy ce iecuiie pe Kpaja u3BelTajHor nepuojaa.

IIpumepn TpaHcakuuja y naparpady 70 (1) ykpyayjy:

(a) EMHCH]y aKIlfja 3a HOBAII,

©) EeMHCH]y aKIHja KaJla ce MPUIINB O]l EMICHje KOPHCTH 32 OTIUIATY Oyra WM NMPHOPUTETHHX aKIHja y
ONTHUIIAjy Ha KPajy W3BEIITAJHOT IEPUOIA;

() OTKyN OOMYHHX aKI¥ja y ONTHLA]Y;

(m) KOHBEP3Hjy WM HCKopHIThaBamke MOTEHINjATHUX OONYHUX aKIMja Y ONTHLAjy Ha KPajy U3BEIITajHOT
neproja y oOuvHe akiuje;

(e) E€MHTOBAKC OIIH]ja, BApaHATa, WM KOHBEPTHOMIHUX HHCTPyMEHATA; U

(P) UCITyHCH-E YCIIOBA KOjH OU JOBENHN IO eMHCH]je ITOTSHIHjATHO eMUTYjyhux akiuja.

W3Hocw 3apaje 1o akIuju ce He KOPUTYjy 3a TaKBe TPAHCAKIK]e KOje ce 00aBbajy HAKOH W3BEIITAJHOT IIepHoaa
jep TakBe TpaHCakIlMje HE YTHYy Ha M3HOC KaluTala KOjU ce KOPHUCTH 3a CTBapame NOOUTH WM TyOHTKa 3a
HEepHOJ.

DUHAHCHjCKH WHCTPYMEHTH W APYTH YTOBOPH KOjU T€HEPHIIy MOTEHIMjalHe OOWYHE aKIHje MOTY Caip)KaTH
yCIIOBE KOjH yTHYYy Ha OIMEpaBamk-¢ OCHOBHUX U paspeleHnx 3apama mo akuuju. Tu ycnoBu Mory oapehusatu na
JIM Cy MOTEHIIMjaTHe OOUYHE akiuje yMamyjyhe, i ako jecy, kakaB je edekar Ha MOHICPHCAHH MPOCCUHH OpOj
aKIyja y ONTHIAjy U €BEeHTyallHa IOCIeANYHAa KOPUTOBamba JOOUTH WM TYOUTKA KOjU NIPUIAAajy aKIHOHapuMa
KOju mocexnyjy obomuHe akmuje. OOenoqamUBame YCIOBa TaKBUX (HHAHCHjCKHX HHCTPYMEHaTa M OPYTHX
yroBopa ce Ipernopydyje, YKOJIHKO Hije 00aBe3HO mpeMa Hekoj Aapyroj oxpendu (sunetu I[FRS 7 Qunancujcku
UHCMpPYMeHmuU. 06e100arbUsarsa).

AKoO eHTHTeT 00¢/10/1aHH, IIOPe/l OCHOBHHUX U pa3peheHnx 3apaja no aknmju, H3Hoce 110 AKIUjH IPHMEHOM
HeKe HCKa3aHe KOMIIOHEHTe M3BellITaja 0 YKYNHOM pe3yJTaTy, u3y3eB OHe Kojy oBaj CTaHaapa 3axTeBa,
TaKBHM M3HOCH ce M3PavyyHaBajy NPUMEHOM IMOH/AEPHCAHOT NMPOCeYHOr Opoja 0OMYHUX aKuuja yTBpheHor
y ckjaay ca oBuM CrangapaoM. OCHOBHM M CMaWmeHH H3HOCH MO aKIHjH KOjH ce OJHOCe HA TAKBY
KOMIIOHEHTY ce 00e/10/1albyjy Ka0 jelHaKO 3HAYAJHH M Npe3eHTyjy ce y HanmoMeHama. EHTuTeT HaBoau
OCHOBHILY Ha K0joj ce yrBphyje Opojuian, kao ¥ Aa Ju Cy M3HOCH MO AKIHUjH M3HOCH Npe WIM Iocje
OIIOpe3UBaKkA. AKO ¢ KOPHCTH KOMIIOHEHTA H3BeIITaja 0 YKYIHOM Pe3yJITATY KOja HHje HCKAa3aHA Kao
CTAaBKa M3BelITaja 0 YKYIIHOM pe3yJTaTy, BpuIU ce yckjaahupamwe usmel)y kopumhene koMmoHente u
CTaBKe K0ja je HCKAa3aHa y U3BEeLITAjy 0 YKYIHOM pe3y.JTary.

ITIaparpad 73 ce mpumemyje M Ha EHTHTET KOjH IOpel OCHOBHe U paspehene 3apase mo akuuju
obeogamyje U M3HOCe MO aKUUju kopuiiheweM cTaBKe Koja je MpMKa3aHa y A0OMTKY MM ryOUTKY,
OCHM OHe Koja ce 3aXTeBa 0BHM CTAHAAPAOM.

AaTym cTynawa Ha cHary

74

T4A

74B

7411

7411

EntuTetn npumemyjy oBaj cTaHZapA 3a TOQUIIEBE IIEPHOE KOju mounmby 1. janyapa 2005. roauHe uin KacHHje.
Panuja npumena ce noxctuue. AKO €HTHTET IOYHe Ja npuMeryje Cranaap/ npe 1. janyapa 2005. roguse oH Ty
YHILCHUILY 00eIoIamyje.

OojaBpuBameM [AS 1 (pesumupanor 2007. roguae) m3MembeHa je TepmuHoiordja y cBuM IFRS. Ocum Tora cy
noxaty maparpadu 4A, 67A, 68A u 73A. EHTHTET npuMemyje Te H3MEHE 3a TOAUILIE EPHOE KOjU TOUUbY 1.
jaryapa 2009. romuHe uin KacHHje. AKo eHTuTeT Oyne npumernBao IAS 1 (peBuaupan 2007. roauHe) 3a HEKH
paHHju NeproJ, IpuMeuBahe 1 M3MeHe 3a Taj paHHUjU EPHO/L.

O6jaspuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu, y majy 2011. ronune, n3MemeHu ¢y naparpadu 4,
40 u All. Exturer npumenyje te u3MeHe kana npumemyje IFRS 10 u IFRS 11.

OojaspuBameM [FRS 13, xoju je u3mar y majy 2011. rogune, m3memenn cy naparpadu 8, 47A u A2. EHtarer
puMemyje Te u3MeHe kanaa npumemyje IFRS 13.

OG6jaBisuBameM [Ipesenmayuje cmagku y ykynhom ocmanom pezyamamy (n3mene IAS 1), y jyny 2011. ronune,
n3MemeHn cy 4A, 67A, 68A u 73A. Extuter npuMmemyje Te U3MeHe Kaga npuMmemyje IAS 1 ca m3meHama u3
jyna 2011. rongune.

MoBnayewe ocTanux caonwterwa

75

OBuM CranmapnoM ce 3amewyje [AS 33 3apade no axyuju (o6jaBpen 1997. rogune).
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IAS 33

76 OBuMm Crannapaom ce 3amemyje SIC-24 3apade no axyuju — Quuancujcku uHcmpymenmu u opyau y2080pu
Koju ce Mo2y usmMupumu y akyujama.
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IAS 33

Mpunor A
YnyTCcTBO 32 NpUMeHy

Osaj npunoe je cacmasnu oeo Cmarndapoa.

Al

A2

A3

A4

Oo6uT nnu ryéutak Koju npunagajy MatTu4HOM eHTUTETY

3a noTpebe M3pauyHaBamba 3apaja 10 aKIHji Ha OCHOBY KOHCOJIMJIOBAaHMX (DHHAHCHjCKUX HM3BEIITaja, 3a
J00uT miH ryOuTaK KOju NPHUIIafajy MAaTHIHOM EHTUTETY Ce CMAaTpajy JOOUT WM I'yOHTaK KOHCOJIMJIOBAHOT
CHTHTETA HAKOH KOPUTOBama 3a yuemnifia 6e3 mpaBa KOHTpOJIE.

EmMutoBakwe npaBa

Emucuja oOuuHnx akiuja y Bpeme MckopuinhaBama WIM KOHBEp3Wje NMOTCHIMjaHUX OOMYHUX aKuuja
00MYHO He JOBOAH /10 OoHyc—eneMeHTa. To je 3aTo ITO ce NOTEeHIHUja He OOUYHEe aKiuje OOMYHO eMHTY]Y
3a HyHy BPEIHOCT, INITO JOBOAH IO IPONOPLUOHAIHE IPOMEHE pecypca KOjU EHTUTeTy CTOoje Ha
pacnonaramy. MeljyTum, Kox eMucHje npaBa LieHa McKopuinhaBama je 3HaTHO HKKa oX (ep BPEJHOCTH
aknuja. Ctora, Kao IMTO je HaBeAeHO y maparpady 27(0), TakBa eMUCHja IIpaBa Ipede KyINOBHHE YKIbyUyje
OGoHyc—enmemMeHaT. AKO Ce eMHCHja MpaBa MOHYIU CBUM mocTojehnM akinuoHapuma, 6poj OOMYHUX aKIlHja
Koju Tpeba KOPUCTUTHU NPU H3padyHaBamby OCHOBHHX M CMambCHHUX 3apajia Mo akKIHjU 33 CBE MEepHOJe TIpe
eMucHje TpaBa IpeicTaBiba Opoj OOMYHMX aklMja y ONTHIAjy Npe eMHCHje, IOMHOXKEH ca cienehum
(axTopom:

dep BpeaHOCT MO akuuju HenocpeaHo npe nckopuwhersa npasa

Teopetcka “ex-rights” dbep BpegHocT no akumju 6e3 npea npBeHcTBa

Teopercka “ ex-rights” ¢ep BpeIHOCT IO aKIMjU M3padyHaBa Ce TaKo IITO C€ YKYITHA TP)KUIIHA BPETHOCT
aKI¥ja HeMOCPEIHO Ipe UCKOPHIITaBama Mpasa JojAa IPWIHBY O] HCKOPHUILITaBaka MpaBa, M MOJEIH ca
OpojeM akIMja y ONTHUIQjy HAaKOH HCKOpHIITaBama mpaBa. Kama Tpeba na ce jaBHO Tpryje HmpaBHMa,
HE3aBHCHO OJ1 aKIhja, Ipe AaTyMa UCKOPHUIITaBama, (hep BPEIHOCT e 0AMEPaBa Ha Kpajy MOCIEABEr 1aHa
TOKOM KOT C€ aKIijama TPryje 3ajelHO ca IpaBuMa.

KoHTponHu 6poj

Pamn mnmyctpanuje mpuMmeHe uaeje KOHTPONHOT Opoja mpema maparpaduma 42 u 43, mpeTrnocTaBuMoO Ja
SHTUTET UMa JO0UT 07 KOHTHHYHPAHOT IOCIOBama Koja MpuIaga MaTHYHOM EHTUTETY y n3Hocy ox 4.800
H.j.', TyOHTaK Of MPEeKHHYTOT MOCIOBamka KOjU Mpuaga MatudaHoM exturtety (ox 7.200 H.j.), TyOHTaK Koju
npumnaga MmatuaHoM entutery (ox 2.400,00 u.j.) Te 2.000 o6nunux 1 400 moTeHUMjaTHUX OOMYHUX aKuUja
y ontunajy. OCHOBHE 3apajie 1o akiju eHTutera ¢y 2,40 H.j. 32 KOHTHHYHPAHO MOcioBame, (3,60 Hj.) 3a
npekuHyTo mocioBame U (1,20 H.j.) 3a ryburak. 400 moTeHHMjaNHMX OOMYHHX aKIHja ce YKIbYUYjy y
HM3pauyHaBamke CMAamBCHUX 3apaja Mo akIuju jep je pesynTupajyhu usHoc 3apaze mo akuuju ox 2,00 H.j. 3a
KOHTHHYHPAHO IOCIIOBamke yMamyjyhu, Moa MpeTrnocTaBkoM Aa HU TyOHTaK HH JOOWTAaK HE yTHUIy Ha THX
400 morteHuMjanHUX OOMYHMX akiMja. [lomTo JOOHMT M3 KOHTHHYHMPAHOr IIOCJIOBama KOja Ce MOXKE
MPUIHCATH MAaTHYHOM CHTHTETY MpPEJCTaB/ha KOHTPOJIHH Opoj, GHTHTET Takohe ykipydyje Tux 400
MOTEHIMjATHUX OOWYHUX aKIMja y W3padyHaBame APYTHX H3HOCA 3apajia 10 akKIHjH, HaKO Cy H3HOCH
3apaja Mo akKIWjU KOju MpOoW3MiIa3e aHTH-yMamyjyhn 3a cBoje ymopeauBe M3HOCE OCHOBHHX 3apaja IIo
aKOuju, Tj. TyouTak mo akuuju je mMamu [(3,00 H.j.) o akuuju 3a TyOUTaK 0f 00yCTaBJBEHOT MOCIOBaka U
(1,00 1.j.) mo akuuju 3a TyOUTaK].

lNMpoceyHa TpXKULLIHA LleHa O0OMYHUX aKuuja

3a moTpebe m3padyHaBamka CMAambEHNX 3apajia Mo aKIUjH, IPOCeYHa TPXKUIITHA IIeHa OOMYHUX aKIHja 3a Koje
ce TIPEeTIOCTaBJba Jla Cy EMHTOBAaHE, H3padyHaBa ce€ Ha OCHOBY IPOCEYHE TPIKHIIHE IIeHe OOMYHHX aKIuja

1

YV 0BOM yIyTCTBY, MOHETapHH HM3HOCH Cy Ha3HAYCHH Yy “HOBYAHUM jeAHHHUIAMa” (H.j.).
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TOKOM reprosa. TeopeTcky, cBaka Tp)KHIIHA TpaHCaKnWja 3a OOMYHE akIWje SHTHTeTa OM ce Moria
YKJBYUYHUTH y YTBphUBame NIpOCETHE TPXKUIIHE IieHe. Y MpaKcH je, MehyTuMm, OONIHO TOBOJBAH jeHOCTaBAH
MPOCEK CEAMUYHNX MJIM MECEUHHX IEHa.

T'enepanHo mocmarpaHo, 3aKkJbyyHe TpKHIIHE LIEHE Cy aJICKBATHE 3a U3pauyHaBame [IPOCEUHE TPIKHIIHE
neHe. Mehytum, xajga neHe uMajy Benuke (IIyKTyaruje, IPOCeK BHCOKHX W HUCKUX IIeHa OOMYHO naaje
PpeTIpe3eHTaTHBHH]Y IIeHy. MeToJ| KOji ce KOPHCTH 3a H3padyHaBamke MPOCETHEe TPXKUIIHE IeHe Ce KOPUCTH
KOH3UCTEHTHO, OCHM aKo BHIIIE HHj€ PETPE3eHTaTUBaH jep Cy ce ycioBu nmpoMmeHunu. Ha mpumep, eHturer
KOjH, TOKOM HEKOJIMKO TOAMHA PENAaTUBHO CTAOWIHHX II€HA, 32 M3pauyyHaBambe [IPOCCYHE TPIKHIIHE IICHEe
KOPHCTH 3aKJby4HE TPIKHIIHE IieHe, Morao Ou mpehn Ha IPOCeK BUCOKHMX M HHCKHX IIeHa aKo IeHE ITOYHY
jako na QUIyKTyupajy a 3aKkjbydHe TPXKHIIHE IIeHe BHIIIE He 1ajy pPelpe3eHTaTHBHY IPOCEUHY LICHY.

Onuuje, BApaHTU U HLUXOBU €KBUBANEHTU

IpernocTaBiba ce Ja ce ONIMje WIM BAPaHTH BE3aHH 3a KyNOBMHY KOHBEPTHOWIHMX HHCTPyMEHATa
uckopuinhaBajy 3a KyNOBHHY KOHBEPTHOWJIHMX HWHCTpyMEHaTa KajJ TOJ Cy IPOCEYHEe IeHe M
KOHBEPTHOMIHOT MHCTPYMEHTa M OOMYHMX akIMja Koje ce MOry IOOWTH NpH KOHBEpP3HWjU H3HAJ IEHE
uckopuinhaBama OMNIMja WIH BapaHTa. MehyTHM, O IPETIOCTaBKE HCKOPHIITABAKA CE MOJIa3H CaMO aKoO
Ce MCTOBPEMEHO II0JIa3W M O] NPETIOCTaBKe KOHBEP3Hje CIMYHMX KOHBEPTHOMJIHMX HMHCTpyMEHara y
OIITHIAjY, aKO UX UMA.

Ommyje WIM BapaHTH MOTY J03BOJBABAaTH WM 3aXTEBATH TEHJEPCKY INOHYIY MYXHUYKHX WIM JIPYTHX
HHCTpyMEHATa EHTHTETa (MM HEeroBOI MaTHYHOT MJIM 3aBUCHOT SHTUTETA) NpH Iuiahamby LEeJIOKyIHEe [eHe
uckopumhaBamba WIM jeAHOT HEHOT Jena. IIpMIMKOM M3pauyHaBamba CMAambEeHHX 3apajia Mo aKHjH, Te
OMIIMje WIKM BapaHTH MMajy yMamyjyhu edekaT ako (a) mpocedHa TpXKHIIHA [IeHA OroBapajyhux oOHuHNX
aKIyja 3a MepHo.I MpeMally IeHy uckopuithaBama win (0) je mpoaajHa eHa HHCTPYMEHTa Koju Tpeba 1a
HJie Ha TEHJIePCKy MOHYIy HIKa O IIeHe 10 KOjoj MHCTPYMEHT MOXKE Ja ce ITOHYM Ha TEHJEPY y CKIamy
ca yroBOpOM O OIIHWjU MM BapaHTy, a oarosapajyhu nuckoHT popmupa epeKTHBHY LIeHy HCKOpHIIhaBama
KOja je HIKa OJ] TPXKHIIHE IIeHe OOMYHHX aKIfja Koje ce MOTy NOOWTH MPWINKOM McKopuinhaBama. [Ipu
M3padyHaBamby CMambEHHX 3apaja IO AaKIWjH, IPETIoCTaBba ce na he ce Te OMNIuje WIM BapaHTH
HCKOPHUCTHTH, Kao ¥ Ja he Ty )KHUYKH WM APyTH HHCTPYMEHTH OMTH IoHyheHH Ha TeHepy. AKo je IoHyaa
y HOBIly IIOBOJBHHja 3a BJIACHHKA OIIMje WJIM BapaHTa U YroBOp je J03BOJbAaBa, OHJA CE IOJa3d O
npernoctaBke na he go we u nohu. Kamare (6e3 mopesa) Ha €BEHTYaIHH AYT 33 KOjU CE MPETIOCTaBIba J1a
he OuTH peAMeT TEHIEPCKe TOHYAE, Ce TOHOBO J10/1ajy Ka0 KOPUTOBamke Opojuona.

CIn4HO ce TpeTHpajy NIPHOPUTETHE aKkluje KOje MMajy CIMYHE yCJIOBE, MIN IPYTd HHCTPYMEHTH KOjH HOCe
OIIMje KOHBEep3Hje KOje HHBECTHTOPY J03B0JbABAjy Ja IUIATH Y TOTOBOM 3a 00JbY CTOITy KOHBEp3Hje.

VcnoBH HEKHX OIIMja WM BapaHaTa MOTY 3aXTEBAaTH Jla ce MPHINB 0/ UCKopulThaBamba THX HHCTPyMEHATa
yl'[()Tpe6Pl 3a OTKYH IOYyXHUYKHUX WIH APYIHX HHCTpyMCEHaTa CHTUTETaA (PIJ'II/I BCTOBOI MATHUYHOT HWJIH
3aBHUCHOT eHTHTeTa). [IpH H3padyHaBamby CMambEHUX 3apaja 10 aKiHjH, IPETIocTaBiba ce 1a he Te omuuje
WINA BapaHTH OMTH UCKOPUIINEHH H NMPHIHB YHOTPEOJHEH 3a OTKYI Jyra 0 HEroBOj MPOCCYHO] TPIKUIIHO]
LICHH, a HE 32 KYIIOBHHY OOMYHHX aKkuuja. MehyTuM, 1eo npuirBa IPUMIBEHOT 07 HCKopHInfiaBamba 3a KOju
ce MpeBa3uiIa3H U3HOC KOPHIUNEH 3a M3BPILICHH OTKYII Jyra pasMarpa ce (TO jecT MpeTHoCTaBjba ce Jia ce
nuckopumhaBa 3a TOHOBHM OTKYIl OOMYHHX akIHja) 3a MoTpede HM3padyHaBama CMAmbCHUX 3apaga Io
axupju. Kamara (0e3 mopesa) Ha Ayr 3a KOjU Ce NPETIOCTaBJba Jia je OTKYIUBCH MOHOBO Ce Jojaje Kao
KOpHTroBame Opojuona.

NMucaHe onuwnje npoaaje akuuja

Pagun unyctpanuje npuMene naparpada 63, MpeTmocTaBUMO Ja €HTHUTEeT MMa y onTuuajy 120 mucanux
oIllMja Mpojaje Ha HeroBe 0OMUHe akuuje, unja je neHa uckopuinhasama 35 H.j. [Ipocedna TpxuIHa eHa
00MYHUX aKIyja 3a nepuoy je 28 H.j. [Ipu u3padyHaBamy CMambeHHX 3apajia 1Mo aKUWjH, eHTUTET 10JIa31 OJf
MPETIIOCTAaBKE Ja je Ha I0YeTKy nepuoja eMuroBao 150 akmuja mo meHH ox 28 H.j. IO akuuju aa oOu
3aJJ0BOJEMJIO CBOjy 00aBe3y BE3aHO 3a OMNIMjy mpoaaje koja m3Hocu 4.200 H.j. Paszmmka m3mehy 150
E€MHTOBAaHMX OOWYHHKX aKiyja U 120 o0MYHMX aKIUja MPUMIBCHUX KPO3 UCIyHaBambe 00aBe3a Mo OmiujaMa
npozaje (30 HHKpeMeHTaTHUX OONYHUX aKIHja) ce J0/aje UMEHUOLY IIPH H3padyHaBamky CMAmbCHUX 3apasia
0 aKIHjH.
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MHCTpYMeHTH 3aBMCHUX EHTUTETA, 3ajeAHMYKMUX noayxBaTa u
NPUAPYXeHUX eHTUTeTa

IToTeHuujanHe OOMYHE aKIje 3aBHCHOT €HTUTETA, 3ajeHUYKOr MMOJAyXBaTa WM NPUAPYKSHOT SHTHUTETa
KOje ce MOry KOHBEpTOBaTH OMJIO y OOMYHE akiuje 3aBUCHOT EHTHTETa, 3ajeJHUYKOr II0JyXBaTa WIII
MIPUPY’KEHOT EHTHTEeTa, WIM y OOWYHE aKIMje MaTUYHOT CHTHTEeTa WM MHBECTHTOpA Ca 3ajeAHHYKOM
KOHTPOJIOM, WJIM 3HaYajHUM YTHIAjeM (EHTHUTETa KOjU MOTHOCH (DMHAHCHjCKE M3BEIITAje, Tj. H3BEUITAjHOT
SHTUTETa) HaJl CHTUTETOM Y KOjU jeé MHBECTHPAHO YKJbYUyjy CE€ y M3padyHaBame CMAamCHUX 3apaja Io
aknuju Ha cinenehu HauuH:

(a) HHCTPYMEHTH KOje €MUTYje 3aBUCHU €HTHUTET, 3ajeAHHYKH II0JyXBaT WIN HNPUJIPYKEHH CHTHTET
KOj CBOjUM BiIacHWIMMa omoryhaBajy ma noOuwjy oOMYHE aKIWje 3aBUCHOT CHTHTETA,
3ajeJHMYKOT TOyXBaTa WIH IPUAPYKEHOT SHTUTETA YKJbYUyjy C€ y M3pauyHaBame MOJaTaKa o
CMambCHUM 3apajiamMa Io aKIHjH 3aBHCHOT SHTUTETa, 3ajeJHUYKOr I10yXBaTa WIH HPHIPYKEHOT
enTutera. Te 3apajie 10 aKIMjH CE 3aTHM YKJbY4yjy y U3pauyHaBame 3apajia 10 aKIUju eHTHTETa
KOjH cacTaBjba ()MHAHCHjCKE HM3BEIITaje HA OCHOBY BIACHUINTBA H3BE-IITAjHOT SHTHTETAa HaJ
HHCTPYMEHTHMA 3aBUCHOT CHTHTETA, 3ajeAHHYKOT [Oly-XBaTa WM MPUIPYKCHOT CHTUTETA.

©) MHCTPYMEHTH 3aBHCHOT €HTUTETA, 3ajeJHUYKOT MOAyXBaTa MM MPUAPYKEHOI SHTHTETa KOjU ce
MOTy KOHBEPTOBAaTH y OOMYHE aKIMje M3BEIITajHOr EHTUTeTa ce 3a MOoTpede H3padyHaBama
CMambCHUX 3apafa Mo aKOUjH CMAaTpajy JeiloM HOTEHIHWjaTHHX OOWYHMX aKIHja HM3BEIITajHOT
entutera. CIMYHO TOME, OINIMje WIM BAPAHTH KOje je EMHUTOBAO 3aBHCHHU CHTHTET, 3ajCIHUYKH
MOIYXBAaT WM MPUAPYKECHH CHTUTET Ja OM KyIHO OOWYHE aKI{je U3BEUITAjHOT EHTUTETA, Ce MPH
U3payyHaBamy KOHCOJIMJIOBAHUX CMAmbCHUX 3apaja 1o aKIHjH CMaTpajy IeloM IOTCHIHjaIHUX
OOMYHUX aKI¥ja U3BEIITAjHOT EHTUTETA.

3a notpebe yTBphuBama edexra 3apaga Mo aKIKju HHCTPyMEHATa KOje eMUTY]je U3BEIITAjHH EHTUTET U KOjH
ce MOT'y KOHBEPTOBAaTH y OOMYHE aKIMje 3aBHCHOT CHTHTETa, 3ajeIHUYKOr HOAyXBaTa WIH MPUIPYKESHOT
SHTHTETa, M0JIA3H Ce OJ1 IIPETIIOCTAaBKeE Jla Cy MHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAaHU M Opojuial (IoOHUT Win ryOHuTaK
KOjU ce MOTy HPHITMCATH aKI[IOHApHMa MAaTHYHOT EHTUTETa KOjH IOCeayjy OOWYHE aKiuje) KOPUroBaH
KaKoO je HEOIIXOJ[HO y cKJaxy ca maparpadom 33. [lopen Tux kopekiuja, Opojuiial] ce joIr KOpUryje u 3a CBe
IpOMEHe TOOHUTH WM I'yOHTKa KOje eBHICHTHPA M3BEIITAJHU SHTUTET (Ka0 IITO Cy NMPUXOJ O JUBHICHIH
WIN TIPUXOJ O MeToja yjaena) Koje ce Mory mpumucaTu noBehamy Opoja oOMYHHX akupja y ONTHLA]Y
3aBUCHOT CHTHTETa, 3ajeHMYKOr IIOJyXBaTa WM TNPHUAPYKEHOI CHTUTETAa KOje je pesyirar
HPETIOCTaB/beHEe KOHBep3Hje. MIMeHunan ce He Meba IPU U3pauyHaBamby CMabEHUX 3apajia o aklUuju, jep
ce Opoj OOMYHMX aKIMja M3BEUITAjHOI €HTUTETAa Yy ONTHI@jy He OM IPOMEHHO IOCIe MPETIIOCTABIbEHE
KOHBEp3Hje.

BrnacHWYKM MHCTPYMEHTU KOju HOCe npaBo yyewha y pacnogenu
[o6uTn n o6MYHe akuuje aBe Knace

KanmTan Hekux eHTUTETA YKIBYUYje:

(a) MHCTPYMEHTE KOjU Y4YeCTBYjY y PAaclojeiy IUBHACHIM 3ajeHO ca OOMYHUM aKiujama Ipema
yHanpen yrBpheHoj opmynu (HIp. JBa 3a jelaH) IpH 4eMy ce ITOHEeKa] IpaHuIa Tor ydemrha
noseha (HHp. 1o oapeleHOr H3HOCA 110 AKIHjH, AN HEe MPEKO Hera).

(6) KJacy OOMYHMX aKifja ca CTONOM AMBHACHIC KOja Ce Pas3lHKyje O CTONE TUBHICHIC APYre
KJ1ace OOMYHMX aKuuja, anu 6e3 mpaBa MPUOPUTETA.

3a norpebe M3pauyHaBamba CMamCHHX 3apaja MO aKLHUjH, MOJNAa3H Ce OJ] MPETHOCTABKE KOHBEPTOBAMA
MHCTpyMeHata u3 maparpadga A 13 koju ce MOry KOHBEpTOBaTH y OOHMYHE akuuje, ako je edekar
ymamyjyhu. Kon oHnX HHCTpyMeHaTa KOju ce He MOy KOHBEPTOBAaTH Y HEKy KJlacy OOMYHHX aKiuja, JOOUT
WM TyOWTaK 3a MEPUOJ ce ajoIMpajy Ha pa3InuuTe Kiace aKi{ja W BIACHUYKE HHCTPYMEHTE KOjU
YUYECTBYjy y Paclojiel JOOUTH y CKJIaJy ca HBHXOBHM IIpaBHMa Ha AWBUJICHAY WIH APYTUM IpaBUMa Ja
y4ecTBYjy y HepacnopeljeHoj 3apaau. [la Ou ce u3pauyHalie OCHOBHE U CMabCHE 3apajie 10 aKIUjH:

(a) JOOUT MM TyOMTaK KOjU IMPUIIAJajy aKIMOHApHMa MAaTUYHOI €HTHTETa KOjU Ioceryjy oOmdHe
aKknyje ce Kopuryje (Ioour ce cMmamyje, a ryourak nosehasa) 3a H3HOC AUBHICHAN 00jaBIBEHHX
3a MepHoJ 3a CBaKy KJIACy aKIMja M 3a YTOBOPHM M3HOC AMBHACHIM (MM KamMaTe HAa OOBE3HHUIIE
KOje MMajy mpaBo ydemha y pacmonaesnu ZoOWTH) KOjU c€ Mopa IUIATHTH 3a Taj Mepuop (Ha
npumep, HellaheHe KyMyJlaTUBHE AUBUACH/E).

©) npeocTaia JOOUT WM IyOUTaK ce alouupajy Ha OOMYHE aKIyje U BIACHUYKEe HHCTPYMEHTE KOju
nMajy npaso ydemfia y pacrosenan J0OUTH (apTHIMIATHBHE BIACHUYKE HHCTPYMEHTE) Y MEPHU Y
KOjOj CBaKH OJ THX MHCTpyMEHaTa y4ecTByje y 3apajaMa Kao J1a je pacrojiesbeHa cBa JOOUT MITH
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ryouTak 3a ImepuoA. YKymHa JOOMT WM TyOMTaK KOjU C€ pacHojesbyjeé Ha CBaKy Kiacy
BJIACHMYKUX HHCTpyMeHaTa yTBphyje ce cabupameM H3HOCa aJOLUPaHOT Ha AUBHCHAEC U H3HOCA
IONMPAHOT Ha HHCTPYMEHTE KOjU UMajy MpaBo ydemrha y pacroenn J0OuTH.

() YKYIIHU W3HOC JOOMTH WM TyOHuTKa pacropeheH Ha CBaKy KiIacy BIACHHYKUX HHCTpyMEHaTa
Jenn ce OpojeM MHCTpyMEHara y ONTHIAjy Ha Koje ce alouupajy 3apaje na Ou ce yTBpIuiIa
3apajia Mo aKIMjH 3a AaTH HHCTPYMEHT.

3a morpebe M3pauyHaBama CMAambCHUX 3apaja 10 aKIWjH, CBe HMOTEHNHWjaHe OOMYHE akIHje 3a Koje ce
TI0JIa31 OJ] IPETIIOCTABKE J[a Cy EMHUTOBAHE, YKIbYUy]jy ce Y OOWYHE aKIHje Y ONTULA]Y.

HenumunyHo nnaheHe akuumje

Kanma cy obuyHe akijyje eMHUTOBaHe, ald HUCY y INOTIyHOCTH IulahieHe, OHe ce NpH HM3padyHaBamy
OCHOBHHX 3apajia 110 aKIUju TPEeTHpajy kKao neo (dpakiuja) oONYHE akuuje y OHOj MEpH y KOjoj MOTy 1a
ydecTBYjy y AMBHCHAAMA 3a IIEPUOJ Y OAHOCY Ha HOTIIYHO IUTaheHy OOMYHY aKIujy.

Y Mepu y K0joj Te IeMMMHYHO IulahieHe akIyje He MOTY Ja YYeCTBYjy Yy IUBHICHIaMa 3a IEPHO, OHE ce
IpY M3padyHaBamby CMamEHUX 3apajga IO aKUMjH TPETHPAjy Kao CKBUBAJICHT BapaHaTa WM OIIIHja.
IIpernocrasba ce ma mpeoctany HeriaheHN M3HOC MPEACTaBJba MPWINB KOJU €€ KOPUCTH 32 KyNOBUHY
obnuHuX akiuja. bpoj akiuja koje cy ykibydeHe y CMameHe 3apajie 10 aKIUjH je pasiuka usmelhy Opoja
YVIHCaHUX aKIHja u Opoja akuja 3a Koje ce MPEeTIOoCcTaBJba Aa Cy KyIJbCHE.
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