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MeRhyHapoaHu ctaHaapa ouMHaHCUjcKor
usBewTaBakwa (IFRS) 3a mane un cpegwe eHTUTETE

Opemak 1
Manu u cpednu eHmumemu

HamepaBaHu genokpyr oBor ctaHgapaa

11

Hawmepa je na IFRS 3a SME koprcte maau u cpeamwu enturetd (SME). V 0BOM 07IeJbKy ce ONHCYjY
KapaKTEePUCTHKE MAJINX M CPEIBbUX CHTUTETA.

Onuc manux n cpeamunx eHTuTeTa
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Mauu ¥ Cpejitbi EHTHTETH Cy EHTHTETU KOjH:
() Hemajy jaBHY OITOBOPHOCT:H
(6)  objaBibyjy (pUHAHCHjCKe H3BELITAje ONMIITE HAMEHE 38 EKCTEPHE KOPUCHHKE.

[IpiMepn EKCTEPHUX KOPHCHHKa OOyXBarajy BJIACHHKE KOjH HHCY YKJBYYCHH Y YIPaBJbarbe
MOCJIOBameM, MocTojehie ¥ MOTEeHIMjalHe TOBEPHOLIE, KA0 U areHIHje 3a KPEAUTHHU PEjTHHT.

EnTHTeT jE 0AroBOpaH jaBHOCTH aKo:

(a) Ce HEroBUM JY)KHUUYKUM MHCTPYMEHTHUMa WM WHCTPYMEHTHMa KaluTaja TPryje Ha jaBHOM
TPXKUIITY WIH j€ y NPOLECY eMUCH]€ TAKBUX HHCTPYMEHATA 33 TProBabe Ha JaABHOM TPIKUILTY
(momalioj mmu wHOCTpaHO] Oep3u WM HeciaykOeHo] Oep3u, yKbydyjyhn W JoKamHa |
pernoHaIHA TPXKHUIITA); UITH

(6) npxu cpenctBa y (umynHjapHOM CBOJCTBY 3a IMHPY TPYIY CIOJFHHUX CTpaHa Kao jeaaH of
CBOjUX MpUMapHHX mocioBa (BehuHa GaHaka, KPEJAWTHUX YHHja, OCHTypaBajyhux IpyIiTaBa,
Opokepalaunepa xapTdja OJ BPEAHOCTH, 3ajelHHYKAX HWIA y3ajaMHHX (DOHIOBA |
HHBECTHUIIHOHMX OaHaka OW MCIYHUIIA OBaj IPYTH KPUTEPH]yM).

Hekwu entHTeTH MOTY [1a Ap)KE CPECTBA Yy (PHIyIMjapHOM CBOJjCTBY 3@ IIMDPY I'PYILy CIIOJbHUX CTpaHa 3aTo
IITO JpXKe U YIpaBibajy (PMHAHCHjCKUM PecypchMa Koje Cy UM MOBEPUIIH KIMjSHTH, KYIIIH WA WIAHOBH
KOjU HUCY YKJbYYCHH Y PyKOBOhEHE SHTUTETOM. MehyTHM, aKo OHH TO pajie U3 pasiiora KOju Cy CIIOPEIHH Y
OJIHOCY Ha TIPUMApHO TIOCIOBambe (ITO, HA MPUMEP, MOXKe OUTH Cilydaj ca TYPUCTHYKHM areHTHMA WITH
areHTUMa 3a HEKPeTHHHE, IIKOJaMa, TOOPOTBOPHHM OpraHu3alijama, 3a[pyXHHM mnpeaysehnma koja
3aXTeBajy HOMUHAIIHE WIaHApHHE U NPOJABLMMa KOjU 100HWjajy aBaHCHA IUiahama 1pe MCropyke pode miu
yCITyTa, TIOMYT KOMYHAITHHX Tpeay3eha), To UX He YHHH OJrOBOPHHIM MPEMa jaABHOCTH.

AKO jaBHO OJITOBOpaH EHTUTET KOpHUCTH OBaj CTaHzaapl, BeroBi (pUHaHCHjCKH U3BELITAjH CE HE OIHUCY]y Kao
M3BEIITaju Koju cy y ckiany ca IFRS 3¢ SME — 4ak u ako 3akOH WM NMPOMNKC Y HaJIE)KHOM IPaBHOM
CHCTEMY JI03BOJbaBa M 3axTeBa Jia 0Baj CTaHmap/ KOPHUCTE jaBHO OATOBOPHU CHTUTETH.

3aBHCHOM €HTHMTETY 4YHjH MATHYHU EHTHTeT Kopuctu myHe (kommierne) IFRS, wmu je meo
KOHCOJIMJIOBaHEe rpyme koja kopuctu cet myHux |IFRS, Huje 3abpameno na xopuctu oBaj Cranmapn 3a
COIICTBEHE (PMHAHCHjCKE M3BELITAje aKo Taj 3aBUCHH €HTHTET caM I10 ceOM HeMa jaBHY OJrOBOPHOCT.
Axo ce meroB (PMHAHCH]CKH M3BEIITAjU ONHUCYjy Kao m3BemTaju y ckiany ca IFRS sa SME, on mopa
Jla ce yCKJIa I ca CBUM ojpendama oBor Cranjapya.

Marugau enTuTeT (YKIbYdyjyhil Kpajibi MATHYHHA CHTHTET WM OWJIO KOjM MAaTHYHH CHTHTET YHYTap
rpyre) Mpolemyje CBOjy MOAOOHOCT 3a npuMmeHy oBor CraHmapia y CBOjUM IOjeAMHAYHHM
¢dunaHCHjcKUM U3BemITajuMa Ha 06a3uW CONCTBEHOT cTaTyca, 0e3 pa3MaTpama Ja JU IPYTd eHTUTETH
Tpyle MMajy, WM Tpyna Kao [eNWHA WMa, jaBHY OATOBOPHOCT. AKO MaTHYHHM €HTHUTET CaM I0 cedn
HEMa jaBHY OJrOBOPHOCT, MOX€ TPE3CHTOBATH CBOj€ TOjequHadYHe (PMHAHCH]jCKE M3BEITaje Yy CKIAay
ca opuM Crangapaom (Bugetu Oxpesbak 9 Kouconudosanu u nojeOuHayHu (UHAHCUJCKU U3GeUmaju),
YaK ¥ aKo NPE3eHTYje CBOje KOHCOIN/I0BaHe (PUHAHCHjCKe M3BelTaje y ckiany ca myHuM IFRS nm
HEKUM JPYruM ceToM ormute mpuxpalieHnx padyHoBoicTBeHux mnpuHuuna (GAAP), xao mro cy
ErOBU HAlMOHAIHM PAavyyHOBOACTBEHH cTaHaapAu. CBU (MHAHCHjCKM M3BELITAjH CACTaBJbEHH Y

© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

ckiany ca oBuM CranmapaoM Tpeda jacHO Jia ce Pas3iuKyjy ol (PMHAHCHjCKUX M3BEIITAaja CACTaBJhCHIX
Y CKIIaJly ca APYTHM 3aXTCBUMA.
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Opemak 2
KoHuenTtu n cBeobyxBaTHU NPUHLUNK

[denokpyr oBor ogerbka

2.1

VY 0BOM 0[IeJbKY Ce OMMICYje /b (UHAHCHjCKUX M3BEIITaja MAIHMX U cpeambux eHTurera (SME) u
KapakTepuCcTHKe Koje nHpopMmanuje y (pMHAHCHUjCKHMM HM3BEIITajUMa MalMX U CPEIBbHX CHTUTETA
4yrHe KOpUcHUM. Takolhe ce 1ajy 1 KOHIeNTH 1 OCHOBHH NPUHILIUIIH KOjH JIEXKE Y OCHOBH (DMHAHCH]CKUX
M3BEILTAja MAIUX U CPEABUX CHTUTETA.

LUnr duHaHCeHnjcknx nssewtaja Manmx U cpeabnx eHTUTeTa

2.2

2.3

b ¢uHAHCHjCKUX U3BEIITaja MalMX W CPEAmUX CHTUTETa je na o0e3beme wuHbopMmammje o
(uHaHCHjCKOj MO3UNMjH, MepdopMaHcaMa i TOKOBUMA rOTOBHHE HEKOT CHTHTETA KOje Cy KOPUCHE
3a JIOHOLICHE EKOHOMCKHUX OJJIyKa Pa3HOBPCHUX KOPHCHHMKA (DMHAHCH]CKMX W3BEIITaja KOjU HHUCY Y
MO3WIIMjU J1a TPaXke M3BEIITaje HAMCHCHE Jla 3aJ0BOJbe MOoTpede 3a oapeheHnM mHpOpMaujama Koje
Cy BHUMa IoTpedHe.

duHaHCH]CKM M3BELITAjH TIOKa3yjy ¥ pe3yiTaTe KOHTpPOJEe PyKOBOJCTBA — OATOBOPHOCTU PYKOBOJICTBA
3a pecypce KOju Cy UM MTOBEPCHH.

KBanutatuBHe Kapaktepuctuke uHdopmaumja y
¢pMHaHCHjCKUM nU3BeLITajumMa

24

2.5

2.6

2.7

PasymrbuBocTt

Wudopmanmje nate y puHaHCHjCKUM U3BelITajuMa Tpeda a Oyay Npe3eHTOBaHE Ha HAUYMH KOJU HX
YUHHU Pa3yMJbUBUM 332 KOPHUCHHKE KOjH Cy y Pa3yMHO] MEpH YIIO3HATH Ca MOCJIOBHUM U €KOHOMCKHM
AKTHMBHOCTHMA M PauyHOBOJCTBOM, U BOJbHHU CYy Jia IIPOy4aBajy MH(GOPMAIje ca Pa3yMHOM MaXKEOM.
Mehyrum, norpeba 3a pasymsbuBomhy He 703B0JbaBa M30CTaBJbAKE PEIEBAHTHUX MH(OpMaIUja 1o
OCHOBY TOTa IITO hie MOJK/1a HEKUM KOPUCHHUIIMMA OMTH CYBHIIIE TEIIKO JIa X pazyMejy.

PeneBaHTHOCT

Wudpopmanmja nata y (UHAHCHjCKUM H3BEINTAjIMa MOpa OWTH peJieBaHTHA 3a MOTpede JOHOIICHa
olnyka KopucHHKa. VH(popMauuja je peneBaHTHAa Kaja MOXE YTHLATH Ha EKOHOMCKE OJUTyKE
KOPHCHHUKA TUME LITO UM MOMaXke Jia IIPOLieHe Tpollie, cajaibe win Oynyhe norahaje, wiu tume mro
MOTBplyje WK ucrpaBiba MPETX0HE NPOLEHEe KOPUCHHKA.

MaTtepujanHocTt

Uudopmanuja je MaTepujaiHa (MaTepHujaaHo 3HAYajHA) — TE CTOra M pPeJCBAHTHA — aKO OM HEHO
M30CTaBJbakhe WM MOTPEIIHO MCKa3HUBamkbe MOIJIO JIa YTHYEe Ha €KOHOMCKE OJUTYKE KOPHUCHHKA JIOHETE
Ha OCHOBY (DPMHAHCHjCKMX H3BEIITaja. MaTepHjallHOCT 3aBHCH O BEJIMYHMHE M NPHPOJE H30CTaBJbEHE
CTaBKE WJIHM MOTPEIIHOT MCKa3a NPOLEHEeHNX y oapeheHnM okonHocTHMa . MeljyTum, HealeKBaTHO je
BPILIMTH, WJIN OCTaBJ/baTH HEHCIpaBbeHa, HeMmaTepHwjanHa oxacrynama ox IFRS sa SME na 6um ce
nocturia oapeheHa npesenranyja GUHAHCHjCKE MO3UIHMjE, (PMHAHCHjCKUX NEepPOpPMaHCH WM TOKOBE
TOTOBHHE.

MoyspaHocT

WNudopmanmja obe3behena y puHaHCHjCKMM H3BeIITajuMa Mopa Outh moysnaHa. MHdopmanmja je
Noy3/laHa KaJia y H0j HeMa MaTepujaTHuX IPellaKa 1 npeapacy/ia M Kaja BepHO MPeICTaBiba OHO IITO
Ta uHpopMammja Tpeba J1a IpeacTaBba WIN ITO O MOTJIO pa3yMHO Jia ce O4YeKyje Jla OHa MpPe/ICTaBIba.
DuHaHCHjCKU U3BELITAjH HUCY OocinoboleHn npeapacyna (0JHOCHO, HUCY HEYTPAJIHHU) aKo, CeJICKLHjOM
WY TIpe3eHTanujoM MH(opMalHja y HbHUMa, MOCTOjH HaMepa Jla ce yTHYe Ha JIOHOIICHE OJUTyKa WM
pacyhuBame kako OM ce mocTurao yHanpen oapeheHu pe3ynrar Wix UCXoJ.
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CywTtunHa nsHag dopme

Tpancakmuje u apyru porahaju u yciioBH Tpeba Aa ce padyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy M HPE3EHTY]Y Y
CKJIaqy ca FHHXOBOM CYIITHHOM, a HE CaMO Ha OCHOBY HHXOBOT mpaBHOr obimka. OBo moBehaBa
NMoy31aHOCT (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

Onpe3HocT

HensBecHocTn Kkoje HeM30€KHO OKpYXKyjy MHore jporahaje W OKOJHOCTH, ce NpHUKa3yjy
o0enofamuBakeM HBHUXOBE MPHPOJIE U CTENeHa, Ka0 U KopuIhelkeM OMPe3HOCTH IPH CacTaBJbamby
¢unHaHCcHjckux u3BemnTaja. Ompe3HOCT NpelcTaBiba YKIbYy4UHMBame ojpeheHOr cremeHa ompesa MpH
pacyhuBamy moTpeOHOM 3a MPOLEHY KOjy 3aXTEBajy YCJIIOBH HEU3BECHOCTH, TaKO Ja MMOBHMHA WU
NMPHUXOAM HUCY NPCLCHCHH, a 00aBe3e WM TPOLIKOBH HHUCY IOTHEHEHH. MelhytuMm, xopuinheme
ONPE3HOCTH HE JI03BOJbAaBA HAMEPHO MOTLCHUBAKEC HMMOBHHE WIM IPUXOAA, WIM HaMEpHO
npeLemuBake 00aBe3a WM TPOIIKOBA. YKPATKO, ONPE3HOCT HE 103BOJbaBa IPeApacyne.

MoTtnyHocT

Jla 6u Owna moy3naHa, uHbopMaImja y GUHAHCH]CKAM M3BEHITajuMa MOpa Ja Oyze MOTIyHa Y OKBUDPY
rpaHdlla MaTEpHjaHOCTH W TpoInka. M3ocTaBibame MOXE MPOY3pOKOBATH 1a HHpopMmamuja Oyre
naxHa uin oOMamyjyha, Te Ha Taj HAUMH HETOY3/laHa U MarkKaBa Kaja je ped O PeICBAaHTHOCTH.

YnopeauBocT

Kopucaunm mopajy Outn y MoryhHOCTH &a yropeae (pUHAHCHjCKEe H3BEINTaje HEKOT CHTUTETa Ja Ou
YTBPIMIN TPEHIOBE Y TOMNICAY HeroBe GUHAHCHjCKe To3uLMje U nepdopmancu. KopucHuim Mopajy
takohe Omtm y MoryhHOCcTH ma ymopene (UHAHCHjCKE H3BEINTAaje pA3IMINTHX CHTHTETa na Ou
NPOLCHIJIM BUXOBE PellaTHBHE (DMHAHCHjCKE MO3ULHUje, neppopMaHce B TOKOBE FOTOBHHE. 300r Tora,
oaMepaBame U NpUKasuBame (QUHAHCHUjCKUX edekara CIMYHHMX TpaHCaKlWja M JIpyrux norahaja u
yciaoBa Mopa OMTH M3BEIEHO AOCIETHO Y LIEJIOM EHTUTETY M TOKOM BpEeMEHa 3a Taj eHTHTET, U
JIOCJICHO W 3a pasinuyure eHTuTere. [lopen Tora, KOPHUCHUIM MOpajy Aa Oyday HHGOPMHCAHH O
PaYyHOBOJACTBEHHM MOJHMTHKaMa KOPUIINEHMM IIpU cacTaBibakby (MHAHCHjCKHX H3BEINTaja, Kao U
CBHMM IIpOMEHaMa THX MOJIUTHKA U epeKTUMa TaKBUX MPOMEHa.

BnaroBpemeHocT

Ja Ou Omia peneBaHTHa, (HMHAHCHjCKa HWH(pOpMaIHja Mopa na Oyae y cramy Ja yTh4e Ha eKOHOMCKE
OJUTyKe KOpHCHHKA. biiaroBpemenoct oOyxBara Ipykame HH(POpPMAIMja Yy BPEMEHCKOM OKBHPY
HEONXOJHOM 32 JIOHOUIEHE O/IyKa. AKO TIOCTOjH HEONpaBlaHO OJUlarake y W3BEIITaBamby,
uHdopmanmja Moxke M3ryOUTH CBOjy peleBaHTHOCT. PykoBoacTBo he Mokia mopaTw Aa ycKiIaau
penaTUBHE IPEIHOCTH OJIarOBpeMEHOr H3BEllTaBalka W MpykKama Moy3laHux HHpopMmanuja. 3a
MOCTHU3akhe pPaBHOTEXKE H3Mel)y peleBaHTHOCTH W TOY3JaHOCTH, HajBaXHHjE j€ Pa3sMOTPHUTH KakKo
Haj00Jbe 3aJJ0BOJBUTH MOTpeOe KOPUCHUKA 33 JOHOIICHEM eKOHOMCKUX OTyKa.

PaBHoOTeXxa Msmef]y KOPUCTUN U TPOLUKOBa

Kopuctu koje ce modujy on wmHpopmamnuje Tpeba nma Oyny Behe om TpomkoBa nobujama Te
nHdopmanmje. IIporieHa KopucTH M TpOIIKOBA je, y CyWITHHH, mpouec pacyhusama. llltaBuie,
TPOIIKOBE HE MOPajy 00aBe3HO 12 CHOCE OHM KOjH YXXHMBajy KOPHCTH U YeCTO KOPUCTH 011 MH(pOpMAIHja
Y’KUBa MIMPOK JIMjaria30H eKCTEPHUX KOPUCHHUKA.

HNudopmanmje o6e30eleHe (MHAHCHjCKUM HU3BEIITABakeM MOMaxy oOe30ehmBaumma Kamurtaia ja
JIoHOCe 00JbE OJUTYKE, IITO 3a pe3ysaTaT nMa eduracHuje GyHKIIMOHUCAKHE TPIKUINTA KalMUTajaa U Mambe
TPOIIKOBE KamuTaja 3a €KOHOMH]y y IenuHH. IlojenmHadHy eHTHTeTH Takohe yXKHBajy KOPHCTH,
yKJbydyjyhu 00JbM TPHCTYN TPXKHINTUMA KamuTalla, TMOBOJbHE eeKTe Ha OJHOCe ca jaBHOIIhy H,
MOJa, HIXKY IIeHy nprbaBipama KannuTtana. Kopucta mMory na ykibyde u 60Jb€ JOHOMICHE OUTyKa O]
CTpaHe PYKOBOJCTBA 3aTO IITO ce (puHaHCHjcke MH(pOpMalMje KOoje ce KOPUCTe MHTEPHO decTo Oap
JISTMMUYHO 3aCHUBAjy Ha HH(pOpMaldjaMa TMPHUIPEMJBEHUM 32 CBpXE (HMHAHCH]CKOT H3BEIITaBama
OINIITE HAMECHE.
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HenoTpe6GHU TPOLLIKOBM NN Hanopwu

3a Heke 3axTeBe y oBoM CraHmapay Ha3HAa4YeHa je MOTYRHOCT M3y3MMama [0 OCHOBY HEOMOTPEOHHX
TPOIIKOBA WU Hamopa. OBO W3y3uMame He MpUMEYje ce Ha Apyre 3axTeBe y oBoM Ctanmapay.

2.14Fb Pa3marpame na au Ou npubaBipame WK yTBphUBame MHPOpMaIHja Koje Cy HeOIXOHE 32 HCIYHaBarbe

2.1411

2.14]1

HEKOI' 3aXTeBa IOJpa3syMeBallo HENMOTpeOHEe TPOIIKOBE WIIM HAlope, 3aBHCH OJ CICHHPHIHUX
OKOJIHOCTH SHTHTETa M OJ] MPOocyhuBama PyKOBOACTBA O TPOIIKOBUMA M KOPHCTHMA O[] IIPUMEHE TOT
3axteBa. OBO mpocyhuBame 3axTeBa pasMarpame O TOME Kako OM HerocenoBame Te WHpopMmanuje
MOIJIO JlJa yTHUYE Ha EKOHOMCKE OJUIyKE OHHMX 3a KOje ce OueKyje na he KOpUCTUTH (HUHAHCHjCKe
u3BemTaje. [IprMeHa Hekor 3axTeBa OM IOpa3yMeBasia HEMOTPEeOHE TPOLIKOBE WIIM HAIIOPE O] CTpaHe
SME ako 6M HHKPEMEHTAJHH TPOIIKOBH (Ha IpHMep, HaKHAJE 3a MPOLCHUTEIhA) MK AOJATHH HATIOPH
(Ha mpuMep, aHTa)KOBakLE 3aTOCICHNX) O 3HATHO Behu 0J1 KOpHCTH KOje O OHH 3a KOje ce OueKyje
na he xopuctutn ¢puHaHCHjcKe M3BemTaje SME octBapmim o mocenoBama Te nHbopMarmje. [Iporena
HEeTIOTPEeOHNX TPOINKOBAa WM Hamopa onx crpane SME y ckiagy ca oBHM craHmapaoM OOWYIHO
IpecTaBiba Maby IPENpeKy o1 MPOLeHe HENOTPeOHUX TPOIIKOBA MM HAIOpa Ol CTpaHe eHTHTETa ca
jaBHOM oxaroBopHorhy 3ato mrro SME HHECY 0ITOBOpHU jaBHUM 3aMHTEPECOBAHAM CTpaHaMa.

[pouewuBame na 1 Ou oxpeheHH 3axXTeB MOIPa3yMeBa0 HEMOTPEOHE TPOLIKOBE WM HANOpEe MpH
NOYSTHOM MpPHU3HABaKY Y GMHAHCH]CKUM HM3BEINTAjUMa, Ha IIPUMeEp, Ha JAaTyM TpaHcakuuje, Tpeda aa
Oyne 3acHOBaHO Ha MH(OpMAalMjamMa O TPOIIKOBHMA M KOPHCTHMa TOT 3aXTeBa Yy TPEHYTKY MOYETHOT
NpU3HaBama. AKO Ce N3y3UMamhe 110 OCHOBY HEMOTPEOHUX TPOILIKOBA WM HAropa MpUMEmbYje U HAKOH
MOYETHOT TpH3HaBabha, HA NMPHUMEpP, Ha HAKHAJHO OJMEpaBame HEKe CTaBKe, Tpeda M3BPIIUTH HOBY
NPOLIEHY HEMOTPeOHMX TPOILIKOBAa WJIM HAllopa Ha Taj HAaKHAJHU JaTyM, Ha 0a3u uHpopmainuja
JIOCTYITHUX Ha Taj AaTyM.

OcuM 32 U3y3uMame M0 OCHOBY HETMIOTPEOHUX TPOIIKOBA MM Haropa naTux y naparpady 19.15, koje je
oOyxBaheHo 3axTeBUMa oOenonamuBama y naparpady 19.25, kag rox eHTUTET pUMEBYje H3y3UMambe
10 OCHOBY HENOTPEOHMX TPOIIKOBA WIIM HANOPa, CHTUTET Tpeba Ja 00enoJaH! Ty YHICHUILY U pa3iiore
300T KOjUX O IIPHMEHa TOT 3aXTeBa MOAPa3yMeBaa HeMOTpeOHe TPOIIKOBE HIIM HAIOpeE.

PuHaHcuUjcka no3muumja

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

duHaHCHjCKa MO3MIIMja SHTUTETA je 0JJHOC MMOBHHE, 00aBe3a U KalnuTaja Ha oapeheHu 1aTyM OHaKo
KaKo Cy MPE3eHTOBAHH Y U3BelITajy 0 puHaHCUjcKoj mo3uumju. JJedbrnumry ce Ha ciaenehu HauuH:

(a) uMoBHHA je pecypc KOjU SHTUTET KOHTPOJIHMILIE Kao pe3ynTaT MpoUuIHX Jgorahaja u og Kojer ce
oueKyje nmpuimB Oy ayhinx eKOHOMCKUX KOPHCTH y CHTHUTET;

(6) obaBe3a je camamima o0aBe3a €HTHUTETAa HACTANa IO OCHOBY mpouumx jgorahaja, 3a uwje
U3MHUpEHE ce OYeKyje Ja lie 3a pe3yiaraT MMaTH OIUIMB pecypca KOjH calpke SKOHOMCKE
KOPHCTH U3 CHTUTETA; U

(m)  xammTa’ je mpeocrtano ydemhe y IMOBHHH €HTUTETA II0CTIE OA0Hjamba CBUX HBErOBUX 00aBe3a.

Heke craBke Kkoje 3am0oBOJpaBajy AeDMHUIMjY MMOBHHE WIM 00aBe3e ce MOXKIa HE NPHU3HA])y Kao
HMMOBHHA WK 00aBe3a y U3BEIITa]y O (PHHAHCH]CKO] MO3HUIIMjH 3aTO IITO HE 3a70BOJhABA]y KPUTEPHUjyME
3a mpu3HaBame nate y maparpadguma 2.27 — 2.32. HapouuTo, OYCKHMBAaWmE MPUIMBA HIU OJJIMBA
Oynyhux eKOHOMCKHX KOPHUCTH y WIIM M3 €HTHTETa MOpa OUTH JIOBOJHHO M3BECHO 1a OM 3a70BOJHHIIO
KPHUTEPHjyM BepoBaTHONE Mpe Hero IITO ce IMOBHHA WM 00aBe3e MPHU3Hajy.

MmoBuHa

Byz(yha CKOHOMCKa KOpPUCT HWMOBHHE je HOTGHHI/IjaH Ja JOONPUHOCH, JUPCKTHO WKW HUHAUPEKTHO,
NPpUWJIKNBY TOTOBHHE WIM TOTOBHHCKHX €KBHBAaJIEeHATA Yy CHTUTET. Tu TOKOBH TOTOBHUHE Mory
noTunaT o KOpI/IIHheH)a nim OTyI’—]CHwa HMOBHHC.

MHora UMOBHHA, Ha IpUMEP HeKpeTHHHe, MOCTPOjermha U onpemMa, uMajy gpusznuku odnuk. Mehyrum,
¢u3nukm OONMMK HHUje OJf CYIITHHCKOI 3Hadaja 3a [OocTojalke WMOBHMHe. Heka wuMOBHHA je
HeMaTepHjarHa.

[IpumukoMm oxpehuBama mocrojama IMOBHHE, IPaBO BIACHUIITBA HHUje O] CYIITHHCKOT 3Hadaja. Ha Taj
HAa4YWH, Ha IIPUMEp, IMOBHHA KOja C€ JPKH IO JIN3WHIOM jeCTe MMOBHMHA aKO CHTHUTET KOHTPOJIHINE
KOPHCTH YHjH CE MPHINB 0YEKYje OJ Te IMOBHUHE.
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O6GaBe3se

HajBaxxaunja kapakTepucTka ob6aBe3e je 1a eHTHTET MMa caJallmby 00aBe3y Ja Jeiyje WX MOCTyIa Ha
onpehern Hauma. OOaBe3a MOXe OWTHM WM 3aKOHCKa o0aBe3a WM H3BeleHa o0aBe3a. 3aKOHCKa
ob0aBe3a ce MOXKe 3aKOHCKH CIIPOBOAMTH Kao Iocienumna obaBesyjyher yroBopa wimn oapeheHmx
nponuca. KoHCTpyKTHBHA 00aBe3a je o0aBe3a Koja MpOM3IIa3y U3 MOCTyIIaKa eHTUTETa Kaja:

(a)  yCTaHOBJbEHMM MOJEJIOM TIPETXOJAHE TMpakce, OO0jaBJbEHUX TMOJUTUKA WIA JOBOJHHO
CreU(pUIHOM CaJallboM HM3jaBOM, CHTHTET yKasyje JPYTUM CTpaHama jga he mpuxBaTHTH
onpeheHe 0roBOPHOCTH, U

(6)  xao pe3ysTaT, EHTUTET je CTBOPHO BAJIHMIHO OUCKHBAME THUX JPYTUX CTpaHa Ja he ucrmyHuTH
TE€ OJITOBOPHOCTH.

M3mupeme cagamme obaBe3e OOMYHO YKIJbYdyje HCIDIATY y TOTOBHHH, TpaHC(ep Ipyre MMOBHHE,
Impy)Xame ycilyra, 3aMeHy Te o0aBe3e HEKOM JApPYroM 00aBe30M, WM IpeTBapameM Te o0aBe3e y
karmTan. ObaBesa ce Takohe MOXke U3MUPUTH Ha APYrH HA4WH, Kao IITO CY ONPHULAE IOBEPHOLA OJ
CBOjHX IpaBa MK ryOJbeHe MIpaBa IMOBEpUOLIa.

KanuTtan

Kanuran npencrasiba pe3unyanHy BpeJHOCT MPU3HATE UMOBHHE SHTUTETA 1OCJIe 0/10Mjarba IPU3HATHX
obase3a. Kannran ce Moyxe nonkinacudukoBaT y u3BemTajy o puHaHcHjckoj no3uuuju. Ha npumep, y
KOPIIOPATHBHOM CHTUTETY, MOIKIAcH(HKAlKja ce MOXKE H3BPLIMTH Ha CPEACTBa Koja Cy YIOKHIH
aKIMOHApH, HepacrmopeljeHy AOOMT M CTaBKE OCTAJOr YKYNHOI pe3yJTaTa Koje ce IPH3HAj)y Kao
3aceOHa KOMIIOHeHTa KamuTana. OBaj Ctanmaps He MPONKCYje KaKo, Kaxa M Jia I U3HOCH MOTY Jia ce
npeHoce u3Mel)y KOMIIOHeHATa KauTaa.

MepdopmaHce

2.23

2.24

2.25
()

(6)

[TepdopmaHce npeacTaBibajy OJHOC MPUXO/IA U PACX0Jla EHTUTETAa TOKOM M3BelTajHor nepuoaa. Opaj
Cranmapa 103BOJbaBa CHTHTETHMA Jla MPE3CHTY)y HepdopMaHce y jeIHOM (PHHAHCH]CKOM H3BEIITAjy
(u3BemiTajy 0 YKymHOM pe3yJrary) Wik y JBa (uHaHCHjcKa u3BemiTaja (OmiaaHcy ycmexa u
M3BEIITAjy O YKYIMHOM DPEe3ynTary). YKYNHH 30MPHHU pe3yJTaT U JO0OMTAK WM IyOHTaK Ce 4YecTo
KOPHUCTH Kao Mepa nephopMaHCH MIIM Kao OCHOBA 3a Jpyra OJMEpaBarba, Kao MITO CY MPHUXOAU O]
MHBECTHIIM]a WUITK 3apajia 1o akuuju. [Ipuxoau u pacxoau ce aepuHuiny Ha cienehn HaunH:

(a)  mpuxomum cy moBehama eKOHOMCKHX KOPUCTH TOKOM H3BEIITAjHOT IEPHOa y OOIHUKY MPHIIHBA
WM nosehamba UMOBHHE WM CMamemha 00aBe3a Koja MMajy 3a pe3yliTar IopacT KalluTaia,
KOjH HE TPEJICTaBJba IOPACT [10 OCHOBY yJlarama BJIACHUKA ; U
(6) pacxoam cy cMameHme eKOHOMCKHX KOPHUCTH TOKOM HM3BEINTAjHOT TMEPHOMA Y OONUKY OJIHBa
WM yMambUBakha HMOBHHE MITH HACTAHAK 00aBe3a Koje MMajy 3a Pe3y/ITaT CMabECHe KaluTala,
KOj€ HE MPEJ/ICTaB/ba CMabEhe 110 OCHOBY pacro/ielia BIacCHUINMA.
[pusHaBame MpUXoJa M pacxoja IMPEKTHO PE3yJiTHpa W3 IpH3HABamka U OJMEpaBama HMMOBHHE H
obaBe3a. Kpurepujymu 3a npusHaBame NpuxoJia U pacxoja ce pasMarpajy y naparpapuma 2.27-2.32.

Mpuxon

Jedbununmja npuxoaa o0yxBaTa ¥ MPUXo/e 1 100MTKe.

[Ipuxon HacTaje y TOKY PEJOBHUX aKTHBHOCTH HEKOT €HTHUTETa M KOPHCTU C€ HEKOJIHMKO Pa3IMIHUTHX
Ha3uBa yKJbydyjyhu nponajy, HakHaje, KaMaTe, AMBUACH/E, TAHTHjEME U 3aKyITHUHE.

Jobumu npencraibajy Apyre cTaBKe Koje 3370BOJbaBajy AeDUHUIM]Y PUXOJa ajlk HE HACTajy Y TOKY
PEIOBHUX ITOCJIOBHUX aKTHBHOCTH HEKOr eHTuTeTa. Kaja ce 1o0uny npru3Hajy y U3BEIITajy O YKYIHOM
pe3ysTarty, OHH ce OOWYHO TpHKa3yjy 3aceOHO, jep Cy ca3Hamba O HhHMa KOPHUCHA 3a JIOHOUICHE
€KOHOMCKHX OJUTyKa.
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Pacxoau

Jedurnmmja pacxoga oOyxBaTa TyOWTKe, Ka0 W OHE pacxoje KOjU C€ jaBJjkajy y TOKY PEIOBHHX
AKTHBHOCTH CHTHTETA:

() pacxoam Koju HacTajy y TOKY PEIOBHHX aKTHBHOCTH CHTHTETa YKJbYdyjy, Ha MpUMep,
TPOILIKOBE TNpojaje, 3apaae ¥ amopru3anuje. OHM OOMYHO WMajy OONMK OJUIMBA WIH
TpOIIEeHa MIMOBHUHE Ka0 IITO Cy TOTOBMHA U TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH, 3aJMXe, HEKPETHUHE,
MOCTPOjeHha U OmpeMa.

(6) ryommm mnpencraBibajy Opyre CTaBKe Koje 3al0BOJbaBajy NeGUHHIMjYy pacxoma U MOTyY
HacTaTh y TOKY PEJIOBHHMX aKTUBHOCTH eHTUTeTa. Kaja ce ryOMuyM npusHajy y W3BEIITajy O
YKYITHOM pe3yJITaTy, OHU ce OOMYHO MpPHKa3yjy 3aceOHO, jep Ccy ca3Hama O HhHMa KOpUCHA 3a
JIOHOIICH¢ EKOHOMCKHUX OZUTyKa.

Mpu3sHaBake MOBUHe, 06aBe3a, Npuxoaa u pacxopa

2.27

2.28

2.29

2.30

231

2.32

[IpusHaBame je mpoliec yHOIICHa y (MHAHCHUjCKE W3BEIITaje CTaBKEe KOja 3a70BOJbaBa ACHUHUIIM]Y
MMOBHHE, 00aBe3e, IPUX0/a MK Pacxoja U UCIymaBa clienehe kpurepujyme:

(a)  BepomarHo je na he ce Oyayhe eKOHOMCKE KOPUCTH MOBE3aHE Ca TOM CTABKOM YJIMBATU WM
OJIMBaTHU U3 CHTUTECTA, U
(6)  1eHa KoIITama WM BPEAHOCT CTABKE CE MOYXKE MOY3JaHO OJMEPHUTH.

ObenonamnBame KOPUINEHUX PadvyHOBOJACTBEHHWX IOJHTHKA WM HANOMeHa WM O0jallkbema He
HCIIpaBJba HETPH3HABAKE CTABKE KOja HCITyHhaBa OBE KPUTEPHjyMeE.

BepoBatHoha 6yayhunx eKOHOMCKUX KOpUCTH

Konment BepoBaTHOhe ce KOPHUCTH Yy KPUTEpHjyMHMa 3a MpPU3HABAKE W OJHOCH CE Ha CTENCH
HEM3BECHOCTH OKO Tora jaa ju he ce Oynyhe ekoHOMCKe KOPUCTH TTIOBE3aHE Ca JaTOM CTaBKOM YJIMBATH
WJIN OJJIMBAaTH M3 CHTUTCTA. OueHe CTCIICHAa HEU3BCCHOCTU Y BE3U Ca TOKOM 6y[[th/IX C€KOHOMCKHUX
KOPHCTH C€ BpIlie Ha OCHOBY JI0OKa3a KOjU CE OJIHOCE Ha yCJOBE Ha Kpajy M3BELITajHOT IEepHo/a, a Koju
CY PAacCIIONIOKUBH KajJa ce cacTaBJbajy (MHAHCHjCKH HM3BeIUTaju. Te OleHe ce BpLIe MOjeANHaYHO 32
MOjeTHAYHO 3HAYajHEe CTABKE M TPYITHO 32 BEJHKH OpOj IMojeInHaYHO Oe3HAYajHHX CTaBKU.

NMoyspnaHocT oamepaBaka

Jpyru KxpuTepujyM 3a IpU3HaBambe HeKe CTaBKeE je Taj Ja OHA UMa [IeHY KOILITamba WM BPEIHOCT Koja ce
MOXe€ MOYy3/IaHO OAMEPUTH. Y MHOTHM CJIy4ajeBUMa, IIeHa KOUITamha UM BPEIHOCT CTABKE CY IO3HATH.
VY mpyrum ciydajeBuMma, OHE ce Mopajy mporeHuTH. Kopumihiere pasyMHUX MPOIEHA j€ CYIITHHCKA
Jleo cacTaBibamba (DMHAHCH]CKMX HM3BelITaja U HE yMamyje BUXOBY moysaaHocT. Kanma ce pasymna
NpOLIeHa He MOKE HAalPaBUTH, CTABKA CE HE NPU3Haje Y (MHAHCH]CKUM H3BELITAjUMA.

CraBka Kkoja, y onpel)eHOM TpeHyTKy, He 3aJ0BOJbH KPUTEPHjyMe 3a NPU3HABAKE MOXKE KacHUje Jia ce
KBaNM(UKYyje 32 IPU3HABAE Kao PE3yJITaT HAKHAIHIX OKOJHOCTH WiH jorabaja.

CraBka KOja He 3370BOJbABA KPHTEPHjyMe 3a IPH3HABAa¢ MOXKE HMIIAK Ja 3aXTeBa 00CIOamHBAKBE Y
HaIlOMeHaMa, 00jalImhekuMa WiIH Y ToJaTHAM Tabenama. OBO je IpUKITaTHO Kaja je 3Hame 0 oapelheHoj
CTaBKM DEJEBAaHTHO 3a IpPOIeHY (QHUHAHCHjCKE Mo3uLuje, nepopMaHCH MW NpoMeHa (QHHAaHCH]CKe
MO3UIIMj€ HEKOT EHTHTETa O] CTPaHe KOPUCHHUKA (PMHAHCH)CKHX M3BEIITa]a.

O,,qmepaBal-be MMOBUHe, ob6aBe3a, npuxoaa n pacxoga

2.33

2.34

OnmepaBame je mporec ojpehuBama HOBUYAHWX H3HOCA MO KOjUMa EHTUTET OIMepaBa WMOBHHY,
obaBe3se, mpuxoJie ¥ pacxoje y GpuHaHCHjCKUM n3BemTajuma. OnMepaBame YKIbydyje u3dop onpehene
ocHOBe 3a onmepasame. OBaj Cranmapn onpeljyje kojy OCHOBY 3a oiMepaBame EHTHUTET Tpeba na
KOPHCTH 32 pa3In4nTe BpcTe NMOBHHE, 00aBe3a, IPUX0Jia U pacxo/a.

[lBe yoOnuajeHe OCHOBE 3a OIMEpaBambe Cy HCTOPH]CKH TPOIIAK U (ep BPEAHOCT:

(a) 32 WMOBHHY, HCTOPHJCKM TpOIIAK je W3HOC wHcIulaheHe TOTOBHUHE WM TOTOBHHCKHX
eKBHBaJICHaTa WM (ep BPETHOCTH HAKHAJAE JaTe y BpeMe CTHIlama MMOBHHE. 3a obasese,
HCTOPHjCKH TPOIIAK j€é M3HOC IMPUMIBEHUX NPHUXO0Ja y pa3MeHH 3a obaBe3y y BpeMe Kaja je
obaBe3a Hacraia, WIH y HEKMM OKOIHOCTMMa (Ha TIpUMep, Mope3), M3HOC TOTOBHHE HIIH
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TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATA 3a KOj€ Ce OYeKyje ja Oyay ucrutaheHu paju u3MHUpema obaBese y
yoOn4ajeHoOM TOKY IOCJIOBamba. AMOPTU30BaHM MCTOPHJCKU TPOIIAK j€ MCTOPH]CKH TPOIIAK
UMOBHHE Wi oOaBe3e yBehaH WM yMmMameH 3a OHAj [1€0 HMCTOPHjCKOT TPOIIKA KOJjH je
NPETXOJHO MPU3HAT KA0 PacXo]] WU MPUXO.

(6)  dep BpemHOCT je M3HOC 3a KOjU CE NMOBHHA MOKE Pa3MEHHUTH WIIK 00aBe3a U3MUPHUTH u3Mel)y
obaBelITeHNX, BOJbHUX CTpaHa y OKBUPY HE3aBHCHE TpaHCakuuje. Y ciydajeBUMa Kaja je
JIO3BOJEEHO WIUTH CE€ 3aXTeBa OJMepaBame Ha 0a3u Qep BpEAHOCTH NPHUMEHYje Ce YIIYTCTBO
nmaro y maparpaduma 11.27-11.32.

CBeoGyxBaTHM NPUMHLMNKX NPU3HaBakba U ogMepaBaka

2.35

3axTeBH 3a MPHU3HABAKE W OJMEpaBame NMOBHHE, 00aBe3a, Ipuxo/a U pacxoga y oboM CraHmapay ce
Oa3mpajy Ha CBeOOYXBaTHHM NpWHIMINMA M3BeaeHUM m3 myHux IFRS. V oncycTtBy 3axTeBa y oBom
Cranpmapny Koju ce IMpuMemyje IMoceOHO Ha TpaHCaKIHjy, Apyru gorahaj wium ycios, maparpad 10.4
Iaje ymyTcTBo 3a pacyhuBame u maparpad 10.5 ycraHoBipaBa Xujepapxwjy Kojy €HTHUTET Tpeba na
MOITYje ¥ OMIy4YHBamy O OXroBapajyhoj paduyHOBOACTBEHO] MOJHUTHUIN y OnpejeHUM OKOIHOCTHMA.
Jpyru HEBO Te XWjepapxHje 3axTeBa Jla CHTHTET cariieqa AeGuHHIMje, KPUTSPHjyMe 3a NPH3HABAKE U
KOHIIENITe 3a OJMEpaBake¢ UMOBMHE, oOaBe3a, IPUXOAAa M PACcXOAa, Kao U CBEOOyXBaTHE MPUHIUIE
U3HETE Y OBOM OJCJbKY.

O6payyHcka ocHoBa

2.36

Enrturer Tpeba na cacrasipa cBOje (PMHAHCH]CKE H3BEIITaje, OCHM MH(POpPMAaIHja O TOKOBUMA TOTOBHHE,
KopHCTelin 06padyyHCKY OCHOBY pauyHoBoACTBa. [Ipema 00payyHCKO] OCHOBH, CTaBKE CE MPHU3HAjY
Kao UMOBHHA, 00aBe3e, KaluTal, IPUXOAN U pacXoIy KajJa 3aJ0B0JbaBajy AeGHHHLMjE U KPUTEPHjyMe
NpH3HABamka 32 TC CTABKE.

NMpusHaBawe y hHaAHCUjCKUM U3BeLlITajuma

2.37

2.38

2.39

2.40

241

MmoBuHa

EntuTer Tpeba 1a mpu3HAa UMOBHHY y W3BEINTajy O (PMHAHCH]CKOj TIO3UIMjH Kaja je BepoBaTHO na he
Johu 1o npuinBa 6yayhux eKOHOMCKHX KOPHCTH Y €HTHTET U Jia Taj €0 UMOBHHE UMa IIeHY KOIUTAmba
WM BPEIHOCT KOja Ce MOXe IOy3JaHo oJMepuTH. VMOBHHAa ce He NpHU3HAje y H3BEIITajy O
(hMHAHCHjCKO] TIO3UIIMjU 10 OCHOBY HacTaHKa M3/IaTKa 3a KOjU ce cMaTpa Jia je Majlo BepoBaTHO Jia he
pe3yNTHpaTH TMPUINBOM EKOHOMCKHX KOPHCTH Yy EHTHTET Iocie TeKylier H3BELITajHOI IepHoja.
YMecTo TOra, TakBa TpaHCaklldja MMa 3a pe3yJTaT IpH3HaBamke pacxolia y H3BEIITa)y O YKYIHOM
pesynrary (Wik y OMIaHCY yCIiexa, ako ce MPe3eHTyje).

Enturer He Tpeba ja npu3Ha MOTEHIMjaJHY MMOBHMHY Kao MMOBHMHY. MelhyTum, kana je mpuius
Oynyhrx eKOHOMCKHMX KOPUCTH Y €HTHTET IIPaKTHYHO W3BECTaH, OHJA Ca HhHMa II0Be3aHa MIMOBHHA HUje
MOTEHI[MjaJTHA IMOBHHA U FBEHO TPU3HABAE je MPUKIIAIHO.

O6aBe3e

Enrturer Tpeba na npusHa 00aBe3y y U3BEIITAjy O (PMHAHCH]CKO] MO3UIMjH KaJia:

(a) EHTHUTET nMa 00aBe3y Ha Kpajy U3BEIITajHOT TIepro/ia Kao pe3yiaTar Mmponuior gqorahaja;

(6)  je BepoBaTHO ;ma he ce OJl EHTHUTETA 3aXTEBATH Ja M3BPIIN TpaHChep CpelncTaBa Koja caapike
€KOHOMCKE KOPHUCTHU IIPUITUKOM I/I3MI/IpCH)a: u
(m)  xaj;a ce M3HOC U3MHPEHA MOKE MMOY31AaHO OJMEPUTH.
IMoTrenuujaana odaBe3a je win Moryha anm HewsBecHa o0aBe3a, HUIM Cajallkha o0aBe3a Koja ce He
NpH3HAje 3aTO IITO He 3a70BOJbaBa jemaH winm oba yciosa (6) u (i) y maparpady 2.39. Enrurer e
Tpeba Nla IpHU3HA MOTEHHMjaJHy obaBe3y Kao o0aBe3y, OCHM IOTEHIMjaIHMX o0aBe3a CTHHAoLa y
noc10BHOj komouHaumju (Bunetu Onesbak 19 Ilocnogne kombunayuje u 2yoeur).

Mpuxoan

[Ipu3HaBame NPUXOJa je AUPEKTaH Pe3yiTaT NpU3HaBamba U OJMepaBama UMOBHHE 1 00aBe3a. EHTHTET
Tpeba Ja Mpu3Haje NPUXOJ y HM3BEINTajy O YKYIHOM pe3yirary (Mid y OWIaHCy yclexa, ako Ce

8
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2.44

2.45

IFRS za SME — 2015

npe3eHTyje) kaaa nohe mo nosehama Oyayhux eKOHOMCKMX KOPUCTH TOBE3aHUX ca yBehambeM UMOBUHE
WIH yMamkemheM 00aBe3a Koje MOXKe MOY3aHo JIa e OJIMEPH.

Pacxoau

[pusHaBame pacxola je AUPEKTaH pe3yiTaT MpU3HaBama M OaMepaBama IMOBHHE 1 obaBe3a. EHruTeT
Tpeba 1a TpH3HAje pacXo] y HW3BEINTAajy O YKYIHOM pe3ynrary (Wid y OWIaHCy ycmexa, ako ce
npe3eHTyje) Kaaa aohe 10 cMamema Oymyhinx eKOHOMCKHX KOPHCTH TIOBE3aHUX Ca CMamCHheM UMOBHHE
i oBehameM 00aBe3a Koje MoKe TIOY3/IaHO J]a ce OJMEPH.

YKynHu pe3yntaTt un nobutak unum ryoumrak

YKynHH pe3yiraT je apuTMeTHuKa pasnuka usmelhy mpuxona m pacxonaa. To Huje 3aceOHM eJeMEHT
(hMHAHCHjCKUX M3BELITaja U 3a TO HHje MoTpedaH 3acebaH MPHUHIIMIT IPU3HABAMbA.

Jobutak mwim ryOMTaKk je apuTMETHYKa pa3nuka m3Mmel)y mpuxona W pacxoia, OCHM OHHX CTaBKH
NpHUX0Ja U pacxona koje oBaj CraHaap Kiacu(uKyje Kao CTaBKe YKYIIHOT ocTajor pesynrara. To Huje
3ace0HM eeMeHT (PMHAHCH)CKUX M3BEIITaja M 33 TO HUje MoTpedaH 3ace0aH MPUHIINIT IPU3HABAhA.

OBaj CraHmapa He J03BOJbaBa MPHU3HABAKE CTABKU Yy HM3BEINTAjy O (PMHAHCH]CKOj MO3HMIHUjU KOje He
3a/10BOJhaBajy Ae(hUHUIN]Y IMOBHHE U 00aBe3a 0e3 003upa Ha TO Ja JH Cy pe3yiraT IpUMeHe IojMa
KOjU ce OOMYHO Ha3WBa ‘'TPUHLMI yrapuBamba’’ 3a 0JMepaBambe JOOUTKA WM I'yOHUTKA.

OpmepaBate NPUITIMKOM NOYEeTHOr NpU3HaBakba

2.46

[IpunukoM moYeTHOT IPHU3HABaMka, CHTUTET Tpeda Ja oMepaBa NMOBHHY M 00aBe3e MO MCTOPH]CKOM
TPOIIKY, OCHM YKOJIMKO 0Baj CTaHIapA He 3aXTeBa IMOYETHO OJMEPABamE 10 APYTr0j OCHOBH, Kao IITO

je dep BpemHOCT.

HakHagHO ogmMepaBame

2.47

2.48

2.49

duHaHcujcka cpeacTBa U cpuHaHcuHjcke obaBese

EntuTeT OomMepaBa OCHOBHa (PMHAHCHjCKA CpeACTBA W OCHOBHE (PMHAHCHjCKe oDaBe3e, Kako je
nedunncano y Onemky 11 Ocuosnu uuancujcku uncmpymenmu, 0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH OJ
KOje Ce Oy3MMa yMambeme BPeIHOCTH, OCHM 33 MHBECTHUIIMj€ Y HEKOHBEPTHOWIHE IpedepeHI]jaTHe
aKnyje u oOMyHe Wid npedepeHnrjaine akije 6e3 odaBe3e MOHOBHOT OTKYIIA Of CTpaHE EMHUTEHTA a
KOjHMa c€ jaBHO TPryje Wi umja ce (hep BPEAHOCT MOKE MOY3/1aHO M3MEPHUTH Ha JIpyrd HauuH, 0e3
HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA WM HAIOpa, a Koje ce oJMepaBajy mo (ep BPeIHOCTH MPU YeMy Ce MPOMEHE
(hep BpeTHOCTH NMPHU3HA]Y Y TOOUTKY I TYOUTKY.

Entuter 00uM4HO omMepaBa cBa jpyra (uHaAHCHjCKa cpeicTBa M (uHaHCHjcke obaBe3e 1o dep
BPEIHOCTH, ca TpoMeHaMa (ep BPEIHOCTH KOje ce MPHU3HAjJy Y MOOUTaK MM T'yOHTaK, OCHM YKOJIHKO
oBaj Cranmapa He 3aXTeBa WM HE J03BOJbaBa OJMEpaBare IO APYroj OCHOBH Kao INTO je HabaBHA
BpEIHOCT/TIEHA KOIITaha WITH aMOPTH30BaHa BPEHOCT.

HedwmHaHcujcka nMoBUHA

Behnna HeduHaHCHjCKE MMOBHMHE KOjy €HTHUTET Ha IOYETKY NPH3HAje 10 MCTOPHjCKOM TPOLIKY Ce
HaKHaJHO OJIMEpaBajy Mo JIpyroj OCHOBH 3a oxMepaBame. Ha npumep:

(a) EHTHTET OJMepaBa HEKPETHHWHE, ITOCTPOjeha W ONpeMy OWJIO IO HHMXKO] BPeIHOCTH n3Mehy
Ha0aBHE BPEJHOCTH YMamCHE 3a aKyMyJHpaHy aMOPTH3alWjy W YMameme BPEIHOCTH U
HAJIOKHAJAMBOT M3HOca (Monxen HabGaBHE BPEAHOCTH) WM MO HIXKOj BpenocTd usmelhy
PEBAIOPU30BAHOT U3HOCA U HAJIOKHAAUBOT HM3HOCA (MOJET peBajopHu3aLje);

(6)  enrurer ogMepaBa 3alMXe MO HHXKOj BPEAHOCTH M3Mel)y HabaBHe BpeTHOCTH/LICHE KOIITAKBA U
MpoJIajHE IIEHe YMamhEeHEe 32 TPOIITKOBE 3aBpIlIaBama U Mpojaje; 1

(m)  eHrurTeT MpH3HAje TYOUTAK Ol YMamhEHha BPEAHOCTH MTOBE3aH ca HE(MHAHCH]CKUM CPEICTBIMA
KOja ce KOPUCTE WU PKE 3a MPOJIajy.
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Hamepa onmepaBama MMOBHHE 10 THM HM)KUM M3HOCHMa je ja 00e30ean a ce MMOBHHA HE 0JMepaBa
M0 M3HOCY BHIIEM OJl M3HOCA 3a KOjU SHTHTET OYeKyje Jla MOBpaTH OJ NIpojaje Win Kopuinhema Te
MMOBHHE.

3a cnenehe Bpcre HeduHaHCHjcke MMOBHHE, oBaj CTaHmap[ J103BOJbaBa WIIHM 3aXTE€Ba OIMEPABAmE IO
(ep BpenHOCTH:

(a)  uHBecTHLHWje Yy NPHAPYKEHEe eHTUTETE U 3ajeJTHUYKe MOJAyXBaTe KOje CHTUTET OJMepaBa 1o
¢bep Bpeanoctu (Buaetu naparpade 14.10, ognocuo 15.15);

(6) uHBecTHIMOHEe HEKPETHHMHE KOje CHTHUTET OaMepaBa Mo ¢ep BpeAHOCTH (BUAETH maparpad
16.7);

(m)  mossompuBpenHa WMOBHMHA (OMOJIOHMIKA CPeICTBA W IMOJHbONMPHUBPEIHH NPOU3BOAH Y
TPEHYTKY J>KETBE) KOje CHTHTET OJMepaBa Mo (ep BPEAHOCTH YMAmCHO] 3a MPOICHCHE
TpomkoBe mpoaaje (Bumetu maparpad 34.2); u

(m)  HexkperHHHE, IOCTpPOjeba M ONpEMa KOjeé CEHTHTET OIMepaBa y CKIagy ca MOICIOM
peBanopuszanuje (Bumetn naparpag 17.15B).

O6aBe3e ocum hMHaAHCHjCcKuX obaBe3a

Behuna obaBe3a koje HUCY (PMHAHCHjCKE 00aBe3e ce 0IMepaBajy 1Mo Haj00Jk0] MPOICHH H3HOCA KOjU On
Omo moTpedaH 3a mM3MHpEHe 00aBe3e Ha JATYM H3BEIITABAHA.

MNMpebunjarwe

2.52

(a)

()

Enrturer He Tpeba 1a Bpuiu npedujame UMOBHHE M 00aBe3a, WM NPUX0/a U pacxoa, OCHM YKOJIHUKO TO
He 3aXTeBa WIH 103BoJbaBa 0Baj CTaHIapa:

oJIMepaBamke UMOBUHE Yy HETO W3HOCY OJJHOCHO YMarheHO 3a UCIPaBKY BPEJHOCTH — HHUje MpeOHjame.
Ha npumep, ucnpaBka BpeJHOCTH 300T 3aCTapesIOCTH 3aJMXa M MCIpPaBKa BPEIHOCTH 3a HEHAIIATHBA
MOTPAXKUBAKA.

aKo yoOn4ajeHe IOCIIOBHE aKTUBHOCTH €HTUTETa He 00yXBaTajy KYIOBHHY M MPOJIajy CTaJIHE HMOBUHE,
YKJbY4yjyhu MHBECTHIMje M TIOCIOBHY aKTHBY, OH/A €HTHUTET W3BEIITaBa JOOWTKE M I'yOUTKE HAaKOH
oryhema TakBe NIMOBHHE O/y3MMambeM KIMIOBOJCTBeHe BPEIHOCTH MMOBHMHE M Ca HOM MOBE3aHHX
TPOIIKOBA IPOAAje O NPUX0Ja 0]l OTyhema.
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Operbak 3
lNpeszenmauyuja ¢huHaHcujcKkux uzeewmaja

[denokpyr oBor ogerbka

3.1

Y oBoM oneJBKy ce objammaBa (ep mpeleHTandja (UHAHCHjCKHX M3BelITaja, OHO INTO 3aXTeBa
ycarnamenoct ca |IFRS 3a SME, kao 1 0HO IITO YWHYM KOMIUTETaH ceT (PMHAHCH]jCKUX U3BEIITAja.

®Pep npeseHTaumja

3.2

DuHaHCH]CKU M3BEIITAjU Tpeba HCTHHUTO ((ep) Aa Mpe3eHTyjy (PUHAHCHjCKY MO3HIHjy, pUHAHCH]CKe
nepdopMaHce U TOKOBe TroToBHHe cHTHTeTa. (Dep mpe3eHTanWja 3axTeBa BEPHO IPHKA3HBaHbE
eekaTa TpaHCakIMja, Apyrux norahaja m ycimoBa y cKkiany ca AcUHUIMjaMa M KpUTEpHjEMa 3a
npu3HaBalke MMOBHHE, 00aBe3a, mpuxoAa W pacxoaa, m3HetuMm y Opnessky 2 Kowyenmu u
€8e00YX8AMHU NPUHYUNY

(a)  npermocraBiba ce ma mpumena IFRS sa SME, ca momatHum o0eomamuBareM Kaga je
HEOIXO/IHO, MMa 3a Pe3yiTaT (pUHAHCHjCKE M3BEIITAje KOjUMa Ce MOCTHXKE (ep MPEe3CHTAIH]e
¢uHaHCHjcKe mo3uyje, GUHAHCH]CKHUX nep(opMaHCH U TOKOBa rotToBrHe SME.

(6) xao mrro je objammeno y maparpady 1.5, npumena osor CraHmapaa of CTpaHe €HTUTETA ca
jaBHOM oarosopHomhy Hema 3a pesynrar ¢ep Ipe3eHTalrjy y ckiaay ca oBuM CTaHmapaoM.

HdonmatHa oGenopamuBama IMOMeHyTa 1moX (a) cy HEOIXOAHAa Kaja je ycarjlameHOCT ca oapelheHuM
3axTeBUMa y oBoM CTaHIapay HelOBOJbHA J1a OMOryhn KOpHCHUIIMMA Jia pasyMejy edekaT oapeheHnx
TpaHCaKIja, Apyrux norahaja m ycioBa Ha (MHAHCHjCKY TO3WIHU]y W (UHAHCHjcKe mephopmaHce
CHTHTETA.

YcarnaweHocrT ca IFRS 3a SME

3.3

3.4

3.5

3.6

Enrturer umju cy ¢puHaHCHjcKH n3BelTaju ycariamenu ca IFRS 3a SME, Ty unibeHuIly eKCIUIMIIUTHO 1
6e3pe3epBHO obenoamyje y HanoMeHaMa. DUHAHCH]CKH M3BEIITAjU CE€ HE OIUCY]Y Kao OHH KOjH CY
ycarnamienu ca |IFRS 3a SME, ako oHu HUCY ycarjaiieHu ca CBUM 3axTeBuma oBor CtaHaap/a.

VY BpIO pPETKMM OKOJHOCTMMAa y KOjUMa PYKOBOZACTBO 3aK/bydd Ja OHM ycarjaliaBambe Cca OBUM
CraHgapioM MOIJIO OWTH IIOTPEIIHO TOJMKO Ja Oum OWI0 NPOTHBPEYHO WHUBY (HUHAHCHjCKHUX
u3BemTaja n3HeroM y OniesbKoM 2, eHTHTET OZICTYIIa O TOT 3aXTeBa Ha HAUMH M3HET y naparpagy 3.5,
OCHM aKO pEeJIeBaHTHH PETYIATOPHU OKBUP HE 3a0parmbyje TAaKBO OJICTYTAbE.

Kana enturer oxncryna of 3axreBa opor Ctanaapia y ckiany ca maparpadom 3.4, oH obenonamyje:

() 1a je pyKOBOJCTBO 3aKJ/bydWIIO [a (DMHAHCHjCKHM WM3BEIITajU (dep TpHKasyjy (pUHAHCHjCKY
nosuiujy, puHaHcHjcke nephopmMaHce U TOKOBE TOTOBHHE EHTHUTETA,

(6) naje ycarmamen ca IFRS 3a SME, ocum oxacrynama o1 oapeljeHor 3axTeBa fa OM ce MoCTHrIIa
(dhep npesenranyja; u

(m)  mpupomy ojcTymama, yKbydyjyhin u mocrymak koju 6u ce 3axteBao mpema IFRS 3a SME,
pasmnor 300r Kor OM Taj MoCTymak OMO TOrpeliad y JaTUM OKOJHOCTHMAa TOJIMKO Jia Ou Ouo
NPOTUBpEYaH LWJbY (HMHAHCHjCKMX H3BeliTaja n3HeToM y OpeibKy 2, Kao M YCBOjeHH
MOCTYTIAK.

VKOJIHMKO je EHTHTET Yy HPETXOJAHOM IIEpHUOAY OJCTYNHO on 3axreBa oBor CraHaapia M ako TO
OJICTyName yTHUYe Ha M3HOCE NMpu3HaTe y (MHAHCHjCKMM M3BEIITajuMa 3a TeKyhW mepuoja, eHTHTET
BpILIK 00enoiatbuBama HaBeaeHa y naparpady 3.5(1).
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Y BpJIO PETKUM OKOJIHOCTHMA, KaJla PYKOBOJICTBO 3aKJby4H Jia OM ycarjiallaBame ca 3aXTEBOM y OBOM
Crangapy OMJIO HOTPEUIHO TOJHMKO Ja Ou OWJI0 MPOTHBPEYHO LWJbY (QHUHAHCHjCKHX u3BemTaja SME
n3HeToM y OmesbKy 2, aluu peJeBaHTHH PETYJIaTOPHU OKBHp 3a0pamyje OACTyNMame O TOT 3aXTeBa,
eHTHTeT, y HajBehoj Moryhoj MepH, cMmamyje yodeHe MOTpEIIeHEe aclleKTe ycarjiamlaBama ca THM
3aXTEBOM, TaKO IITO 00eTogamyje:

() mpupoay 3axteBa y oBom CraHmapAy M pasjior 3amiTO je PYKOBOJCTBO 3aKJbY4YHJIO jAa Ou
ycarjaiaBambe ca THM 3aXT€BOM OWIIO TOTPEIIHO y JIaTUM OKOJHOCTHMAa TOJIMKO Ja O6u Ouio
MPOTUBPEYHO IIMJbY (PMHAHCH]jCKUX M3BelITaja n3HeToM y ONesbKy 2; 1

(6)  3a cBaku MPE3eHTOBAHHU MEPHO]], KOPUTOBAKHE CBUX CTaBKH Y (DMHAHCH]CKUM HM3BEIITajUMa 32
KOj€ je pyKOBOJICTBO 3aKJbYUHO JIa Cy HEOTXOHE 1a Ou ce mocTturiia ¢gep npeseHraryja.

Hayeno ctanHocTM nocnoBawa

3.8

3.9

Kanma mpumnpema ¢QuHaAHCHjCKE H3BEIITaje, PYKOBOACTBO CHTUTETA KOju KopucTd oBaj Cranmapn
NpoLekYyje CIOCOOHOCT EHTHTeTa Ja OJIPXKH CTAJHOCT NOCA0Bama. EHTHTET WMa CTalHOCT
MIOCJIOBaba, OCUM aKO PYKOBOJICTBO HE HaMepaBa Jia JIMKBUAUPA SHTUTET HIIH Jia TIpecTaHe Ja Mociyje,
OJTHOCHO aKO HEMa peajHy alTepPHATHBY Ja MOCTYNMU apyraudje. [IpuiavkoMm olemuBama aa JU je
NPETIIOCTaBKa CTaJHOCTH IIOCJIOBama MPUKIAagHa, PYKOBOACTBO Yy3UMa y OO3Mp CBE JIOCTYITHE
uHpopmanmje o OyayhHoCTH, MITO je HajMaWme, ald HUje OTPAHMYCHO HA JBAHACCT MECEIH O] Kpaja
H3BENITAjHOT Mepuoa.

Kama pyKoBOACTBO IIOCTaHE CBECHO, NPWIMKOM BpIICHA OLCHE, MATEPHjaJHHUX HEH3BECHOCTH
MOBe3aHUX ca jaoraljajuMa WM yclioBMMa Koju Oalajy 3Ha4ajHy CyMEby Ha CIIOCOOHOCT CHTHTETa Ha
HACTaBH Cca cTaJHOWNY MOCIOBamka, CHTHTET Tpeba Ja o0eloaHn Te Heu3BecHOCTH. Kama eHTUTET He
cacTaBjba (DMHAHCHjCKE W3BELITaje y CKIaAy ca HAuYeliOM CTaJHOCTH IIOCIOBama, OH Tpeba na
o0eoaHy Ty YME-CHUILY, 33jE€JHO Ca OCHOBOM IIpeMa KO0jOj Ce cacTaBibajy (pHMHAHCHjCKH U3BEINTAjH U
pazJIor 3alTo Ce cMaTpa Ja SHTHTET HeMa CTaJHOCT MOCIIOBamba.

YyecTanocT usBewTaBawa

3.10

Enturer Tpeba jga mpeseHTyje KoMIuleTaH Hu3 (uHaHCHjcKuX u3BemTaja (ykipydyjyhu ymopenHe
undopmanuje — Bumern mnaparpad 3.14) Gap jeaHom rojuiime. Kama eHTHTET NPOMEHH JaTyMm
3aBpIIETKa U3BEHITAjHOT MEPUOJA U MPE3CHTYje TOIUIIKE (PHHAHCH]CKE U3BEIITaje 3a MIEPHOJ KOjH je
IyKu win Kpahu of jeqHe roguHe, eHTHTET Tpeba 1a 00eIoIaHu:

(a) Ty unmeHuIy;
(6)  passor 3a kopuinherme ayer wid kpaher nepuoaa; u

()  yMBEeHHIY Aa YHOPEIUBH U3HOCH NPE3CHTOBAHU Y (MHAHCHjCKMM H3BeIITajuMa (yKJbydyjyhu
Y TIOBE3aHE HAIIOMEHE) HUCY Y TOTIYHOCTH YIOPEANBH.

[docnegHocT npe3eHTauuje

3.11

3.12

3.13

EntuTer Tpeba ma 3ampxu Mpe3eHTalHjy W KIacu(UKAIN]y CTaBKH y ()MHAHCH|CKAM H3BEIITajUMa O]l
MPETXOAHOT JI0 ciiesieher neprona, ocum:

(a)  ako je oumriemHO, HAKOH 3HAYajHE MPOMEHE IPHUPOJE MOCIOBAkA CHTHUTETA WM TMperyiesa
BETOBUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITaja, fa Ou Japyradnja mpe3eHTanrja win kiacudukanyja ouna
NpUKIagHuja, uMajyhn y BUIy KpUTepHjyMe 3a W300p W NpPUMEHYy PavyHOBOACTBEHHX
noautuka y Onessky 10 Pauynosoocmeene noaumuxe, npoyere u epeuixe; Wik

(6)  axo oBaj CraHmapj 3aXTeBa H3MEHY MPE3EHTALH]E.

Kana ce npeseHranuja win kinacudukanyja cTaBKi y (PMHAHCH]CKUM W3BEIITajuMa MIPOMEHH, CHTHTET
Tpeba Ja peKIacu(uKyje YIOpearBe H3HOCE OCUM YKOJIUKO je TakBa pekiacu(uKanija Hen3BOA/bUBA.
Kana ce ynopenusu usHocH pexinacudukyjy, eHTuTeT Tpeda na odenonanu ciexaehe:

(a)  npupony pexnacupukaimje;

(6)  wm3HOC cBaKe CTaBKE WM KIIACEe CTaBKH KOj€ Cy PEKIaCu(pUKOBAHE; U

(m)  pasior 3a pexnacupuKayjy.

AKO je HEeW3BOJJBHMBO peKIacH()UKOBATH YIOpPEAWBE H3HOCE, EHTHTET Tpeba aa 0o0elnomaHM 3amTo
peknacudukaiyja Hije Orna u3BOIJbUBA.
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YnopeaHe nHcpopmauumje

3.14

Ocum kaza oBaj CraHaap 103B0JbaBa MIIM 3aXTEBa CYIPOTHO, CHTHTET Tpeba ja 00eNolaHn yropeHe
uHdopmanje y Tmoriieny MPEeTXOJHOT YIOPEJHOr IIepHoJa 3a CBE M3HOCE IPE3EHTOBAaHE Y
(¢uHaHCHjCKUM u3BelITajuMa H3 Tekyher nepuosa. Exturer Tpeba na oOyxBaTH H  ymopegHe
nHpOpManyje 3a HapaTUBHE W JCCKPUNTHBHE WH(pOpMAaIHje Kala je TO PEeIeBaHTHO 32 pa3yMeBame
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja 3a TeKyhn mepuo,.

MaTepujanHocT u rpynucame

3.15

3.16

CBaka MaTepujanHa Kiaca CIMYHHMX CTaBKM Tpebda Oa ce Npe3eHTyje 3aceOHO y (MHAHCH)jCKUM
u3BemTajuma. EHTHTET Tpeba na mpe3eHTyje CTaBKe Koje Cy paslIMuuTe Npupoje Hiau (yHKLHje
3aceOHO OCHM aKo HHCY HEMaTepHjaHe.

N3ocTaBibama WM MOTPENIHA MCKa3UBamba CTAaBKH Cy MaTepHjalHa ako OM MOIJA, NOjeJUHAYHO WU
3ajeHo, Ja YTUYy Ha CKOHOMCKE OJUIyKe KOPHCHHKA NOHETe Ha OCHOBY (DMHAHCH[CKHX M3BCILTaja.
MarepHjaHOCT 3aBHCH OJf BEIWYMHE M MPUPOAE H30CTaBJbaka WM IOTPEIIHOT HMCKa3UBabha
NPOLECHECHUX Y JaTHM OKOJHOCTHMA. BelrmynHa wiiu npuposa ctaBKe, WM KoMOuHanuje ooe, 61 Moria
outu omryuayjyhu dpaxrop.

KomnneTaH ceT (puHaAHCHMjCKUX n3BeLUTaja

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Komruieran cer GpruHAaHCH]CKHX M3BEILTAja CHTUTETA YKIbYUYje CBe Of cliesieher:

(a) u3BelTaj 0 QUHAHCHJCKOj MO3MUMjH HA JaTyM M3BEIUTaBaba,
(6) wam
(i)  jemam m3BemITAj 0 YKYNMHOM Pe3yJTATY 3a M3BEIITAjHHU MEPHOM KOjU MPHKa3yje CBE
CTaBKe IPHX0Ja U pacxoja MpH3HATEe TOKOM IepHoJa yKbydyjyhe U oHE cTaBKe Koje
Cy mpu3HaTe y ojpehuBamy A00MTKA MM ryouTKa (IITO MPEACTaBsbajy MOA30Up y
M3BEIIITA]y O YKYITHOM PE3yJITary) U CTABKE YKYIMHOT OCTAJIOr pe3yJTara.
(i)  3aceOHm GmuIaHC ycmexa W 3aceOHU M3BEINTA] O YKYIIHOM pPe3yaTary. AKO €HTHTET
onmabepe aa mpe3eHTyje U OMIaHC ycrexa U W3BEIITaj O YKYITHOM Pe3yJTary, H3BeIlTaj
0 YKYITHOM pe3yJITaTy HOYHbe ca JOOUTKOM HIIM I'yOUTKOM, a OH/a NPHKa3yje CTaBKe
YKYITHOT OCTAaJIOT pe3yJTaTa.
(m)  u3BemITaj 0 MPOMEHAMA HA KANMTAJY 3a U3BEUITAjHH IEPHUO/T;
(1)  u3BemITaj 0 TOKOBHMA FOTOBHHE 32 U3BEIITAjHU IEPHO; U

() HamoMeHe, Koje YMHHM KpaTak Hperie] 3HAYajHUX PayyHOBOJACTBEHHX IIOJNMTHKA M Apyra
o0jamnrmema.

AKo0 TpoMeHe y KanuTajdy TOKOM Iepuoja 3a KOjH ce Npe3eHTYjy (MHAHCHUjCKU W3BEIITAajH HACTajy
camo ycJie] 1o0uTKa Wi I'yOuTKa, UCIulaTe AUBUICH Y, UCTIPaBKE IPeliaKa 13 MpeTXoHOT eproia 1
NPOMEHA PauyHOBOJCTBEHE IOJIMTHKE, EHTUTET MOXKE Jla NPE3eHTYje jefaH M3BelTaj 0 pe3yJaraTy u
HepacnopelheHoj mo0uTH ymecTo H3BeUITaja O YKYIHOM pe3ylTaTy W W3BEIITa] O NpoMeHama Ha
kanuTany (Buaetu naparpad 6.4).

AKO SHTHTET HeMa CTaBKe YKYITHOT OCTaJIOT pe3yiTaTa y OMiIo KOM OJ1 IIepHoja 3a KOje ce IPE3CHTY]Y
(MHAHCHjCKM M3BEIITAjH, OH MOXeE Ja Ipe3eHTyje caMo OwIaHC ycliexa, WIM MOXe Ja Ipe3eHTyje
M3BEITAj O YKYITHOM PE3yJITaTy Y KOM je HOCIeIbH Pel 03Ha4eH Kao ~’1o0uTak Win ryouTak’’.

3aro mro naparpag 3.14 3axTeBa ymnopeaHe U3HOCE Y IOIVIeNy MPETXOMHOI IEpHojia 3a CBE MU3HOCE
MPe3eHTOBaHEe y (DMHAHCHjCKMM H3BEIITAajMa, KOMIUIETaH CeT (MHAHCH]CKHX M3BENITaja 3HA4M J1a
eHTHTeT Tpeba Ja Mpe3eHTyje, Ka0 MUHUMYM, JIBa O] CBAKOT 3aXTEBaHOT (PMHAHCH]jCKOT M3BEIITaja U ca
BUMa [T0BE3aHE HATIOMEHE.

Y KOMIUIETHOM ceTy (MHAHCHjCKMX M3BEIITaja, CHTHTET Tpeba /1a Mpe3eHTyje CBakd (pHHAHCH]jCKH
M3BEIITaj Ca MOJjeTHAKIM UCTUIAHEM.

Enturer MoOXe Ia KOpUCTM HaszuBe (MHAHCHJCKUX H3BEINTaja KOjU C€ pasMKyjy OJ Has3HBa
kopumhennx y oBom Crangapay cBe 0K OHHM HECY oOMamyjyhu.
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UoeHTudmkoBamwe puHaHCUjCKUX U3BeLUTaja

3.23  Exrurer Tpeba jacHO 1a MICHTU(UKY]je CBAaKM (DMHAHCH]CKH M3BEIITA] M HAIIOMEHY U HaIlPaBU Pa3JIuKy
n3melhy Bux U apyrux nHpopmaimja y uctom gokymenry. Ilopen tora, cnenehe nndopmanuje tpebda
Ja Oyny HOceOHO HCTakHyTe U IIOHOBJEGHE Kaja je TO HEONXOJHO 33 Pa3yMeBame IPE3eHTOBAaHMX

nHdopmanmja:

(a) Ha3WB €HTHUTETAa KOjU M3BEUITaBa W CBE MPOMEHE HA3WBa OJ Kpaja MPETXOJHOT W3BEIITajHOT
HepHoa,;

(6) Jla 1 ce (PMHAHCH]CKHU M3BEIITAjH OHOCE HA MOjeIMHAYHN SHTHTET WIA FPYMy SHTUTETA;

() JATyM 3aBpIICTKa W3BEMITAjHOT TEpHOJa WM IepHoAa KOjU IOKpPHBAa CeT (PHHAHCH]jCKHUX
W3BEINTAja,

() Ha3WB BAJIyTe 3a Mpe3eHTalujy, kao wro je nedunucano y Onespky 30 [Ipesohere cmpanux
eanyma; u

(e) CTEIICH 3a0KPY)KHBamba, ako ra je Omio, KopuiihieH 3a MPe3eHTOBAkEe U3HOCA Y (PUHAHCH]CKUM
M3BEILITAjUMA.

3.24  Enrurer Tpeba na obenonaunu cienehe y Hanomenama:

(a) CEIIMINITE M TIPaBHU OOJHK €HTUTETA, 3MJbY Y KOjOj je EHTHTET YIIUCaH y PETHCTap M aapecy
perucTpoBaHe KaHIenapuje (MM CeQUINTa TOCIOBamka, aKo Ce PaslIMKyje O PErHCTpPOBaHE
KaHIenapuje); u

(6)  ommc MpHUpPO/IE MOCIOBaka CHTUTETA M FbeTOBUX TIPUMAPHUX aKTHBHOCTH.

MNMpe3eHTaumnja nHpopmauumja koje He 3axTeBa oBaj CTaHpapAa

3.25 Osgaj Cranmapm ce He 0aBH Tpe3eHTANHjoM WHPOpPMaNHja O CETMEHTY, 3apagama IO aKIWju WIN
NEePUOIMYHIM (DMHAHCH]CKUM H3BELITajHMa MAIIUX HJIH CPEIbUX CHTUTETa. EHTUTET KOju BPLIM TakBa
oberonamuBame Tpeba Jia ONUILE OCHOBY 3a CaCTaBJbakhe M IPE3CHTALNjy TUX HHpOpMaLHja.
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Uzeewmaj o ¢huHaHcujcKoj nosuyuju

[denokpyr oBor ogerbka

4.1 Y oBoM omepKy ce oapelyjy wmHpOopmanmmje Koje Tpeba Ia ce Mpe3eHTyjy y H3BelTajy o
(¢uHaHCHjCKOj MO3UIMjH ¥ O HAYWHY Ha KOjU OHE Tpeba /a ce mpe3eHTyjy. M3BemTaj o huHAHCH]CKO]
nosundju (KOju ce TIOHEKal HasWBa OWIAHC CTama) MPE3CHTYje MMOBHHY, o0aBe3e W KamUTAJ
SHTHTETa Ha ofpel)eHn naTyMm — Ha KOjH ce 3aBpIIaBa H3BEIITAjHH MEePHo.

UHdopmaumje koje TpebGa aAa ce npe3eHTyjy y usseLwutajy o (puHaHCHjCKOj

nosvuuju

4.2 Kao mMuHMMYM, u3BemTaj 0 (pUHAHCH]CKO] IO3MLMjU OOyXBara JIMHHUjCKE CTaBKE KOje IPE3CHTY)Y
cieniehe u3HoCe:!

(a)

TOTOBUHY Y TOTOBUHCKE €KBUBAJICHTE,;

(6) moTpakMBaEa OJ KyIala u Ipyra MoTPaKHBarba;

()  dunancujcka cpeacrsa (ucksbyuyjyhu usnoce npukasane nox (a), (6), (j) u (x));

()  3ammxe;

(¢) HekpeTHHHe, OCTPOje-a U ONpPeMY;

(ea) WHBeCTHMIIMOHE HEKpeTHHHEe 10 Ha0aBHOj BPETHOCTH YMAmbEHO] 3a aAKYMYJIHPaHy
aMOPTH3AUHjy U YMaHeH-e BPEIHOCTH;

(b) uHBecTHIMOHE HEKPETHHHE MO (hep BPEIHOCTH KPO3 OMIIAHC ycmexa;

(r) HemaTepHjaiHa HUMOBHHA;

(x) OmosomKa cpeacTBa 10 HAOABHO] BPEIHOCTH/IIEHH KOIITama YMAambeHOj 33 aKyMyJHpaHy
aMOPTH3AIH]y U YMabEhe BPETHOCTH;

(1)  OwoJOmIKa CpeNCTBA MPEHETA 10 (ep BPEIAHOCTH KPO3 OUIIAHC yCIIeXa;

)] MHBECTHIU]€ y IPUAPYKEHE eHTUTETE;

(x)  uHBecTHIHje y 3ajeAHMYKH KOHTPOJIHCAHE EHTHTETE;

(m)  obaBese mpema jobaBibaurMa U ocTase 00aBese;

(M)  ¢unancujcke odaBese (ckibyuyjyhu usHoce npukaszane noj (i) u (m));

(1)  Texyhe mopecke obaBe3e U CPE/ICTBA;

(0)  onnoxeHe mopecke oGaBe3e U O1J10KEHA MOPECKA CPENCTBA,;

(m)  pe3sepBucama,;

(q) yuemrha Ge3 mpaBa KOHTPOJIE, HCKa3aHA Y OKBHPY KallUTalla 3aC€0HO O] KammTajaa KOju ce
MO’Ke TIPUITHACATH BJACHHIHMA MATHYHOT €HTHTETA; U

(p)  KamMTaJ KOjH Ce MOXKeE MPUIUCATH BIACHUIIMMA MATHYHOT €HTHTETA.

4.3 EnTtuter Tpeba ga mpe3eHTyje JOAAaTHE JMHHjCKE CTaBKe, 3aryiaBjba W Mely30MpoBe y U3BEUITajy O

(hMHAHCHCKO] TO3WIMjH, Kaja je TaKBO IPHKAa3MBaIE€ PEJICBAHTHO 3a pasyMeBame (UHAHCHjCKe
Mo3ulMje SHTUTETA.

PasnukoBawe OOPTHUX(KPaTKOPOUYHUX) U
cTanHux (AYropoYHMX) CTaBKu

4.4 Enturer Tpeba na mpeseHTyje 0OpPTHY M CTaTHYy MMOBHHY, Ka0 M KpPAaTKOPOYHE M IyropoyHe obasese,
Kao 3aceOHe Kiacu(UKaluje y U3BETaj)y 0 (PMHAHCHjCKO] MO3UIMjH, ¥ CKIaxy ca maparpaduma 4.5-
4.8, ocuM Kaja Npe3eHTalyja Ha OCHOBY JIMKBUIHOCTH NpyXka MH(pOpMAIje Koje Cy NOoy3JlaHHje H
peneBanTHHje. Kaga ce npumemyje oBaj U3y3eTak, cBa MMOBHHA U o0aBe3e Tpeda /1a ce MPE3eHTY]y 1o
penocieny (pactyhe nium onanajyhe) TMKBUAHOCTH.

15
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

O6pTHa UMOBUHa

4.5 Enrturer Tpeba na kiacupukyje IMOBHHY Kao OOpPTHY aKxo:

(a)

ce oduekyje nma he OWTH pean30BaHa, WIH Ce APXH 32 MPOJAJy WM MOTPOIIKY, y TOKY
yoOm4ajeHor MOCIOBHOT UKITyca CHTUTETA,

(6)  ce apKK IPBEHCTBEHO 3@ TPTOBAGE;
(m)  ce ouekyje aa he OUTH peanr30BaH y POKY OJ JABAHACCT MECELH MOCe JaTyMa H3BelITaja ;
UK
()  ce pamu O TOTOBMHM WIIM O TOTOBHHCKOM CKBHBAJCHTY, OCHM Kaja je OrpaHHYCHa HeHa
pa3MeHa WM Kopuliheme 3a M3MHpeme 00aBe3e TOKOM HajMame JBAHAECT MECELH Iocie
JlaTyMa M3BelITaBama.
4.6 Enturer Tpeba ma xnacudukyje CBy ocTalry UMOBHHY Kao cranHy. Kama Huje moryhe jacHO yTBpAOuTH

yoOm4ajeHr OCIOBHH NUKITYC €HTUTETa, IIPETIIOCTaBIba Ce Ja j€ HeTOBO TPajarme ABAHACCT MECEIIH.

KpaTkopo4yHe obaBe3e

4.7 Enrurer Tpeba na knacupuxyje o6aBe3y Kao KpaTKOPOUHY aKo:
(a)  ce ouekyje na he OuTH U3MHpPEHa y TOKY yOOHYajeHOT IOCIOBHOT IUKITYCa CHTUTETA,
(6)  ce opxu NIPBEHCTBEHO 32 TPTOBAKE;
(m)  JocmeBa 3a U3MUPEHHE Y POKY OJ1 IBAHACCT MECEIIU MOCIIE JATyMa H3BEIITABAbA; 1
(m)  enrurer Hema Ge3yCIIOBHO MPABO JIa OUIOKK H3MHUPCHC 00aBe3e 3a HajMarbe IBAHACCT MECEIIN
1OCTIe IaTyMa W3BeIITaBamba.
4.8 Entuter Tpeba na knacudukyje cBe ocraie odaBe3e Kao AyropovHe.

Pepocnen n popmat cTaBku y nsBewTajy o pMHaAHCHUjCKOj NO3nLUju

4.9 OBaj Cranmapa He MpoIUCyje pemocien Wik ¢opmar 1Mo KoM cTaBke Tpeba aa ce mpeseHryjy. Y
naparpadgy 4.2 ce jeIHOCTaBHO Jaje JIMCTa CTABKUA KOj€ Cy JOBOJHHO PAa3IHUYUTE [0 MPHUPOIH HIA
(hyHKIMjU 1a 3aXTEBajy 3aceOHY MPE3CHTAIH]Y Y U3BENITajy 0 PUHAHCH]CKOj To3uiju. [lopen Tora:

(a)

(6)

JIMHU]CKE CTaBKE Ce yKJbYUyjy Kaja cy BEJIMUMHA, IPUposa WK (yHKIHja CTaBKE MIM TpyIe
CJIIMYHUX CTaBKM TaKBe Ja je 3aceOHa Npe3eHTallja PeleBaHTHa 3a pasyMeBame (PUHAHCH]jCKE
TIO3UIIHMj€ SHTUTETa, U

KOpI/II.HheHI/I OIIMCHU U peaocCyIe CTaBKU WK I'PyNHMCAKBE CIIMYHUX CTABKHU MOXKE J1a C€ U3BMCHU Y

CKJIay ca MPHUPOJOM CHTUTETa M HETOBHX TPaHCAKIHja, Ma Ou ce obe30enmita mapopmarmja
peJieBaHTHA 3a pa3yMeBame (GUHAHCH]CKE MO3HIMje CHTUTETA.

410 Cynx o ToMe 1a Jid Ce A0AaTHE CTaBKe MPE3eHTY]y 3ace0HO ce Oa3upa Ha OIEHH CBEra IITO je HaBEICHO
y IaJbeM TEKCTY:

(a)
(6)
(1)

M3HOCA, IPUPOAE M JTUKBUIHOCTH UMOBHHE;
(yHKIMje IMOBHHE Y OKBHPY CHTUTETA; U
M3HOCA, IPHPOJIE U BpeMeHa jnocreha obasesa.

UHdopmaumje koje Tpeba na 6yay npeseHToBaHe UK y
u3BeLwTajy o pHaHCUjCKOj NO3ULIUjU UMK Y HanOMeHaMma

411  Ewnrturer Tpeba na oOenoiaHu, WM Yy M3BEIITa)y O (PMHAHCHjCKO] TO3WLIMJU WIM y HamoMeHaMa,
ciesiehe monkiacuduKaIyje Npe3eHTOBaHUX JIMHU]CKUX CTaBKH:

(a)
(©)

CTaBKe HEKPETHHHA, IOCTpOjema W ompeMe Mo Kiacupukammjama ojarorapajyhum 3a Taj
CHTUTET;

MOTpaKMBama OJ Kymara W Jpyra MOTpaXuBama y3 3ace0HO MPHUKA3WBamkbe HEM3MUPEHHX
W3HOCA O]l MOBE3aHUX CTpPaHa, APYTrUX CTpaHa W MOTPAKUBama [0 OCHOBY pasrpaHHYCHHUX
He(aKTypHCaHUX MPUX0/Aa,;
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3a1MXxe y3 3ace0HO MPUKA3UBAE U3HOCA 3aJIMXa:

(i) KOj€e ce JpIKe 3a MPOoJIajy Y yoOU4ajeHOM TOKY MMOCIOBamba;

(i)  y mpoW3BOAHOM TIPOIIECY 3a TAKBY MPOIAJy; U

(ili) vy obnuky MarepHjaia WM CHPOBHHA KOje Tpeba MOTPOIIUTH Y MIPOU3BOIHOM MPOIIECY
WIK TIPYyXKamby yCIyTa.

obaBe3e mpema JoOaB/bauyMMa W OCTale oOaBe3e y3 3aceOHO IMPHUKA3MBAEkE HEH3MHPEHHUX

nocrenux obaBe3a mpema n00aB/badMMa, MOBE3aHHM CTpaHaMa M MACHBHHUX BPEMEHCKHX

pasrpaHHYCHA;

pesepBuCaiba 33 MPUMAKHA 3aM0CIEHNX U OCTANA PE3ePBUCAbA; U

KJlace KarnuTana, Kao IITo ¢y yIuiaieHd KaluTal, IpeMija Ha akiujy, Hepacnopehena 1o0ur u

CTaBKe MPUXO0J@ U Pacxoja Koje ce, Kako 3axTeBa oBaj CraHjap/, IpU3Hajy Y YKYIaH 0CTAIH

Pe3yJITar U Mpe3eHTyjy 3ace0HO Y KaluTany.

EntnTer ca akmmjckuM KamurtamoMm Tpeda ma obemonmanu ciepehe, wim y m3BemTajy o (PMHAHCH]CKO]
HO3ULHjH WM Y HAallOMCHAMa!

(a)

(6)

3a CBaKy KJIacy aKILMjCKOT KaluTasa:

(i) Opoj 0100peHuxX aKiuja;

(i)  Opoj eMuTOBaHHX M y TOTIYHOCTH yrulaheHUX aKiuja, Kao u OpPOj EMHTOBAHHX aKIIHja
KOje HHCY y TIOTITYHOCTH yIutaheHe,

(ili)  HOMMHANHY BpEIHOCT aKIifje, UM YUHCHUILY [1a aKI[1je HEMajy HOMUHAIHY BPEIHOCT;

(iv) yckmahuBame Opoja akmuja y ONTHIAJY HA MOYETKY M Ha Kpajy mnepuoaa; OBo
yckinahuBame He Tpeba Jla ce Ipe3eHTyje 3a IPETXOJHE IepUOJe.

(v)  npaBa, moBiacTHIle M OrpaHHYEEba KOja Ce€ OJHOCE Ha Ty KJIacy akiuja yKJbydyjyhu
OTpaHUYCHHa y PACIIOJICIN TUBUACHIN 1 UCIUIATH KAIUTAJa;

(Vi) akmMje y CHTHTETY KOje APXKH Taj CHTUTET MM HErOBH 3aBHCHHU WM MPUIPYKECHH
CHTHUTETH; U

(vii) akmmje pesepBHCaHE 3a EMUTOBAaHC Ha OCHOBY OIIMja M yroBOpa 3a MpoIajy aklyja,
yKIBY4yjyhu yciioBe u u3HOCE; U

OITHC CBaKe Pe3epBe y OKBUPY KaIuTaa.

EnrtureT Ge3 akiijCKOTr KanuTaja, Kao IITo ¢y OPTAYKO APYINTBO WK TPYCT (MOBEpEHNYKA KOMITAHH]a),
Tpeba ma obemomanu wH(pOpMAIMje €KBUBaJeHTHE MH(pOpMaIMjaMa KOje ce 3axTeBajy y maparpady
4.12(a), xoje mpuKasyjy MpOMEHE y TOKY MepHOJa 3a CBaKy KaTEropHjy KamluTana, Kao W MpaBa,
TIOBJIACTHIIC U OTPaHUYCHA KOja Ce OJHOCE Ha CBAaKy KaTerOpujy KaIuTaa.

AKo, Ha JaTyM HU3BElITaBama, CHTUTET MMa oOaBe3yjyhu yroBop O mpojaju 3a BaXKHO oOTyheme
HMMOBHHE, WK TPyIic IMOBUHE U 00aBe3a, eHTUTET Tpeba Jaa obesonanu cieaehe napopmarmje:

(a)
(6)
(1)

OIIHC IMOBHUHE WM TPYIle IMOBHHE U 00aBe3a;
OIUC YHI-CHUIIA U OKOJHOCTH BE3aHHX 32 IPOJIajy W IUIaH; 1

KIbHTOBO/ACTBEHY BPEeIHOCT HMOBHHE MWIJIH, aKo oTyheme oOyxBaTa TIpylny HMOBHHE H
o0aBe3a, KBbUTOBOJICTBEHE BPEJAHOCTH Te UMOBHHE 1 00aBe3a.
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Operbak 5
U3eewmaj o ykynHOM pesynmamy u 6unaHc ycrnexa

[denokpyr oBor ogerbka

5.1

OBaj onespak 3axTeBa OJf CHTUTETA Ja MPE3CHTYje CBOj YKYNMAaH Pe3yJaTaT 3a IepHo, OAHOCHO CBOje
¢uHAaHCHjcKe mMepdopMaHce 3a TEPHUOI — Y jeOHOM WM IBa (uHaHcHjcka u3BemTaja. Onmespax
nponucyje nHpopMaImje koje Tpeda 1a ce mMpe3eHTYjy Y THM H3BEeIITajuMa M HadlH Ha Koje OHe Tpeba
Jla ce TIPEe3eHTY]y.

MpeseHTaumja ykynHor pesynTtara

5.2

5.3

5.4

5.5

EnTuter Tpeba fa mpe3eHTyje cBe CTaBKe MPUXOAA U pacxojia IpU3HATE 3a Taj EePUO HIIH:
(a) vy jemHOM W3BelITajy 0 YKYNHOM pe3yJTaTy, Y KOM CIy4ajy ce y H3BEHITajy O yKYIHOM
pe3yaTaTy Npe3eHTY]y CBEe CTaBKE MPUXOAA U PAcXoJa NPU3HATE y TOM IEPUOAY; UIIH
(6) vy nBa m3BemrTaja - GUIAHCY ycmexa M M3BEINTajy O YKYIIHOM Pe3yNTaTy — y KOM ClIy4ajy ce y
OnyaHCcy ycriexa Npe3eHTYjy CBEe CTAaBKEe NPHXOJA U pacxola NPH3HATE y TOM IEPUOAY OCHUM

CTaBKHM KOj€ Cy IPU3HATE y YKYITHOM pe3yJTaTy BaH J00UTKA WM IyOUTKA Kako 103BOJbABA
WK 3axTeBa oBaj CTaHgapa.

IIpomena o mpucTyna 0a3upaHOT Ha jEHOM M3BEIITajy Ha MPHUCTYN O0a3vpaH Ha J[Ba M3BCIITaja, WU
0oOpHYTO, je TMpOMEHa padyHOBOJACTBEHE IIONUTHKE Ha Kojy ce mpuMemyje Ompmemak 10
Pauynosoocmsene norumuxe, npoyene u epeuixe.

MpucTtyn 6a3npaH Ha jeqgHOM u3BewWTajy

VY ckiagy ca MpUCTYNOM KoOju ce 0a3upa Ha jeZIHOM M3BEIITajy, U3BElITaj O YKYITHOM pe3yJiTary Tpeda
na o0yXBaTH CBe CTaBKe MPUXOJa U pacxoja MpU3HaTe y TOM IEpHOoay OcuM ako oBaj CraHmapn He
3axTeBa Apyraudje. Opaj Cranaap npeasulja pa3iuuuT TPETMaH 3a cienehie OKOIHOCTH:

(a)  edekTH HCIpaBKU rpemIaKa W IPOMEHa PavuyHOBOACTBEHUX NMOJMTHKA CE MPE3CHTY]y Kao
PETPOaKTUBHA KOPUTOBamka MPETXOAHUX NEPHOAA, YMECTO Kao Jeo AOOWTKA WM T'yOWTKa y
nepuojy y koM cy Hactanu (Bungetu Onespak 10); u

(6) yerupm BpcTe YKYHNHOT OCTAJOr pe3yJTaTa ce NMPU3HAjy Kao Je0 YKYIHOr pe3yirara, BaH
Jo0WTKa MM TyOUTKa, KaJia HacTaHy.

(i) Heke I00UTKe U TyOMTKe KOjU HacTajy O]l npepauyHaBama (PUHAHCH]CKUX U3BELITaja
HHOCTpaHor nocioBama (Bunetu Onespak 30 IIpesoferwe cmpanux sanyma);

(if)  meke akTyapcke mobutke u ryoutke (Bumern Onmespak 28 [lpumarea 3anocienux);

(ili) meke mpomeHe ¢ep BpemHOCTH HHCTPyMeHaTta xepmura (Bumetn Opespak 12
ITumarea ee3ana 3a ocmaie QUHAHCUJCKe UHCMPYMEHmE); 1

(iv) mpoMeHe y peBalOpU3aLMIOHUM pe3epBaMa 3a HEKpPeTHHHe, MOCTPOjerha W ompemMy
OJIMEpeHe y CKIaJy ca MonenoMm pesajopuzaumje (Buaetn Onesbak 17 HexperHuHe,
HOCTPOjeEha U ONPEMa).

Kao muHMMyM, eHTUTET Tpeba Aa yKJbYyYd Yy M3BEIITa] O YKYITHOM PE3YNTaTy JUHHUjCKE CTaBKe KoOje
nmpe3eHTyjy cieaehe nznoce 3a mepuo:

(a) npuxone;

(6)  TpomkoBe pUHAHCHPAKHA,

(m) ymeo y I0OWTKY WM yOUTKY MHBECTHIHja y MpUApPYKeHe entutere (Buaetn Opesbak 14
Hnsecmuyuje y npudpyowcene enmumeme) ¥ 3ajenHudke moayxsare (Bumetu Ogespak 15
Hnsecmuyuje y 3ajednuuxe nodyxeame), Koju ce oOpadyHaBa KOpUIIiemheM METOa yaena,;

(1) mopecke pacxome, WcKJbyuyjyhu mope3 pacmonesbeH Ha crtaBke (€), (r) u (x) (Buaeru
naparpag 29.35);
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(e)  jemam mu3HOC KOjH ce cactoju of 36upa :
() JoOuTKa WM TyOHTKa Ol MOCJOBama Koja ce o0ycTaBibajy yTBpheHOr mocie
OTOPE3UBaba; U
(i)  nmoOurka wmm ryOWTKa yTBpHEHOr TMOCIE OMOPE3UBara KOjH Ce MOXKE MPUIHCATH
yMambelhy BPEIHOCTH, WIH YKHIABhY YMambCimha BPEIHOCTH MMOBHHE Y IMOCIOBAambY
Koje ce obycrasiba (Bumetu Onesbak 27 Yuarere pednocmu umosune), Kako y TOM
TPEHYTKY, TaKO M HAKOH KBHXOBE KiIacu(puKaluje Kao MOCIoBama Koje ce 00ycTaBiba,
Kao ¥ 0Tyhery HETO HMOBHHE KOja YHHH 00YCTaBILCHO TOCTIOBABE.
(b) noOurak wmm ryOutak (ako SHTUTET HeMa CTAaBKE YKYIIHOT OCTAOT MPUXOJa, OBa JIMHH]jCKa
cTaBKa He Tpeba Jia ce Mpe3eHTYje);
(r)  cBaky cTaBKy yKyIHOT octamor pesynrata (Bumeru maparpad 5.4(0)) xmacudukoBany 110
BeHOj Tpupoau (MCKIByuyjyhu usHoce mof (x)). OBakBe cTaBke Tpeba TpymucaTH y OHe, Koje,
y ckiamy ca ouM CraHzapaom:
(i) mehe makmamHo OWTH pekiacupUKOBaHE y NOOWTAK WK TyOWTaK - TO jecT, OHE Y
naparpady 5.4(0)(i)- (ii) u (iv); u
(ii) he HakHamHO OWTH pekiacupuKOBaHE y MOOUTAK WM TryOuTaK Kajaa Oyay HCIYHCHH
onpelyeHn ycioBu — To jecT, oHe y naparpacdy 5.4(0)(iii).
(x)  ymeo y yKyIHOM OCTaJoOM pE3yJTaTy 3aBHCHHX €HTHTETa H 3ajeIHHYKHX IIOJyXBaTa, KOjU Ce
obpauyHaBa kopHuhemeM MeToa yena,; u
(1)  ykymHU 30MpHH pe3ynTar (aKO SHTHUTET HeMa CTaBKe YKYIHOT OCTAJor pe3yjrara, MOXe ja
KOPHCTH IPYTH TEPMHH 32 OBY JIMHHU]CKY CTaBKY Kao IITO je TOOUTAK MK T'yOHUTaK).
Enturer Tpeba 3acebHO na obemomanu cienehe cTaBKe y HM3BEWITajy O YKYIHOM pPE3yNTaTy Kao
pacrmozene 3a Taj epuoz;
(a)  moburak MU ryOUTaK KOjH CE MOYKE PHUITUCATH:
() yuyemrhuma Ge3 npaBa KOHTpoJIE; U
(i)  BIacHHIMMA MATHYHOI €HTHTETA.
(6)  yKymHE pe3yaTar 3a IepHoj KOjU CC MOXKE MPHUITHCATH:
(i) yuemrhnma 6e3 npaBa KOHTpOJIE; U
(if)  BIacHMIMMAa MATHYHOT CHTHTETA.

Mpuctyn 6a3upaH Ha ABa naBewTaja

VY cknaay ca NPUCTYIIOM Koju ce 6a3upa Ha JBa W3BelITaja, OWJIaHC ycrexa Tpeda jJa HpHKaxe, Kao
MHHUMYM, ctaBke u3 maparpada 5.5(a)-5.5(¢) 3a Taj mepuwox, ca mOOMTKOM MM TYOUTKOM Kao
MOCJIE/IIlOM JINHUjCKOM CTaBKOM. V3BelTaj 0 yKyrmHOM pe3yiraTy Tpeba Jia 3armoyHe ca JOOUTKOM MM
ryOUTKOM Kao TPBOM JIMHH]JCKOM CTaBKOM M Tpeda Jja NpUKaKke, Ka0 MUHUMYM, JMHU]CKE CTaBKe KOje
npe3eHTyjy u3Hoce u3 maparpada 5.5(r)-5.5(i) u maparpada 5.6 3a taj nepuo.

3axTeBu npUMEeHIbLUBU Ha oba npuctyna

VY cknany ca oBuM CraHmapaoM, eheKTH HCIpaBKH Tpellaka i MpOMEHa padyHOBOJCTBEHHUX MOJIUTHKA
ce NPE3CeHTYjy Kao peTpOaKTHBHA KOPHUIOBama IPETXOAHUX INEPUOJa, YMECTO Kao Ae0 AOOWTKA HIIH
ryOuTka y nepuony y kom cy Hactaiu (Bunetu Oxespak 10).

Enturer Tpeba na mpeseHTyje JoAaTHE JMHHjCKE CTaBKe, 30MpoBe M MOJ30MpOBE y M3BELITAjy O
YKYIIHOM pe3yirary (1 OuinaHcy ycrexa, ako ce IMPe3eHTyje), Kajaa je TakBa Mpe3eHTaldja pelicBaHTHA
3a pa3ymeBambe (PUHAHCH]CKUX NepPOpPMaHCH EHTHTETA.

b

Enturer He Tpeba na mpe3eHTyje WM ONHCyje HHWjeOHY CTaBKy HPUXOJa M pacxoja Kao ' BaHPEIHE
cTaBKe’’ y W3BEIITajy O YKYIHOM pe3yiarary (Wi y OWIaHCy ycrexa, ako Ce IPE3EHTYje) WIH Y
HANOMeHaMa.

AHanusa pacxopa

5.11

Enrurer Tpeba na mpeseHTyje aHanu3y xopuctehu xiacudukanujy xoja ce 6a3upa Ha IPUPOJH HIH
¢yHKIMja pacxoja y OKBHPY CHTHTETa, KOja ToJ Jia INpyxka WHpOpManujy Koja je Ioy3laHWja |
pelieBaHTHUja.

19
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

AHanusa no npupoamu pacxoga

(a)

IIpema oBOoM MeTOnqy KiIacH(HKaNWje, PAacXoAW ce TPYNUIIy y H3BEIMTa)y O YKyIHOM
pesyaraTy mpeMa EBHMXOBO] mpupoad (Ha TpuMep, aMOpTH3alHMja, KYOBHHA MaTepujaia,
TPOIIKOBH IIPEBO3a, MPHMalba 3alOCAeHHX M TPOIIKOBH pEKIaMHpama) W He BPLIA Ce
peanokanuja Mel)y pazmrauTuM (QyHKIHjaMa Y OKBHPY €HTUTETA.

AHanunsa no dyHKUuMju pacxoaa

(©)

IIpema oBoM MeTomy Kiacu(pUKaIlje, pacXoIu ce TPYNHIILY IpeMa BHUX0BO] QYHKIHjH Kao
Je0 TPOILIKOBA IIpoJaje WM, Ha IIPUMep, TPOLIKOBA NUCTPHOYLHje MM aIMHUHHCTPATHBHUX
aKkTHMBHOCTH. Kao MHHMUMYyM, €HTHTET IpeMa OBOM METONy 00eiojamyje CBOje TPOIIKOBE
npoaje 3aceOHO O] IPYTHX pacxoja.
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Operbak 6
U3eewmaj o npomeHaMa Ha Kanumany u
uszeewmaj o pesysnmamy u HepacrnopeheHoj do6bumu

Hdenokpyr oBor ogerbka

6.1

Y 0BOM O/EJbKY C€ M3HOCE 3aXTEBU 32 NPE3CHTAMjOM MpOMEHa Ha KaNmWTaJdy eHTHUTeTa, OWwio y
H3BEIITAjy 0 MPOMEHAMa Ha KANMUTAJY WIH, aKO CY 3aJ0BOJbEHH OJpel)eHH yCIIOBH M aKO SHTUTET TO
onmabepe, y H3BeLITajy 0 pe3yTaTy u Hepacnopelenoj noouru.

U3BewTaj 0 npomeHama Ha KanuTany

6.2

Cepxa

HW3BemTaj 0 mpoMeHaMa Ha KaluTajly MPE3eHTyje JOOMTAK WM IyOUTaK SHTUTETa 32 M3BEIITajHH
Nepuoj, YKYNHH OCTAJIU Pe3yJITaT 3a Taj Nepros, epeKkTe MPoMeHa PaYyHOBOICTBEHUX MOJTUTHKA U
HCIIpaBKE rpeliaka IMpU3HATHX Y TOM IEPUOY, M U3HOCE yJarama, U JUBHACHAN U APYTUX pacHozeia
BJACHUIMMA Y BbUXOBOM CBOjCTBY BJIACHHKA KaITUTaJIa, TOKOM TOT NTEPHOA.

UHdopmaumje koje Tpeba Aa ce npeseHTyjy
y u3BellTajy o npoMeHama Ha Kanutany

6.3

W3BemTaj 0 mpoMeHaMa Ha KarmuTany oOyxBata cieneche uHbopMmarmje:

(a) YKyHaH pe3yJaTaTr 3a Taj Mepuoj, 3aceOHO mnpukazyjyhu yKymHEe H3HOCE KOjH CE€ MOryY
NPHUITHCATH BIACHUIIMMA MATHYHOI eHTHTeTa 1 yuyemhuma Ge3 nmpaBa KOHTPOJIE;

(6) 3a cBaky KOMIOHEHTY KamuTaja, eheKTe pPeTPOCHeKTHBHE MPHMEHE MM PETPOCIICKTHBHOT
npernpasJbamba Npu3HaTOr y ckiany ca Ongesskom 10 Pauynosodcmeene nosumuke, npoyene u
epewxe; v

(m)  3acBaky KOMIIOHEHTY KalUTalia, CpaBiHBakbe KIUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HA MMOYETKY U HA
Kpajy mepuoa, 3aceoHo oodenoaamyjyhin npoMeHe Koje Cy pe3ysirar:

(i) Jo0HTKa WK TyOuTKa,

(i)  ykymHOr ocranor pe3ynrara;

(iii)  w3HOCAa ymarama, Ka0 W TUBHJICHIC M OCTaJe PACIOJElie BIACHHUIUMA Y HHXOBOM
CBOjCTBY BJIACHHKA KaIWTana, 3aceOHO TpuKa3yjyhu eMucHje aximja, TpaHCaKIHje ca
OTKYIUbEHHM CONCTBEHUM aKIMjaMa, TUBUCHJE U OCTaJle PACMoJIelie BIACHUI[UMA,
Kao ¥ MPOMEHE BIACHHYKHX ydyeuha y 3aBHCHHM €HTHTETHMA KOje HE Pe3yNTHPajy
TryOUTKOM KOHTpOJIe.

M3BewTaj o pesyntaty n HepacnopeheHoj noouTun

6.4

Cepxa

N3Bemraj o pesynartary u HepacropeheHOj TOOWTH Tpe3eHTyje JOOWTaK WM TYOUTaK EHTUTEeTa U
npoMeHe Hepacmopelene modutm 3a m3Bemrajuu nepuon. Ilaparpad 3.18 mo3BosbaBa eHTHTETY 1A
Mpe3eHTyje W3BEIITa] O pe3yaTary W HepacnopeheHoj MOOMTH YMECTO H3BelTaja 0 YKYINMHOM
pe3yJITaTy M U3BelITaja 0 MPOMEHaMa Ha KaluTally, ako jeJIMHe IPOMEHE Ha KaluTaly TOKOM Mepruoja
3a Koje ce (UHAHCHUjCKH M3BeITAajH TIPEe3eHTYjy HAcTajy W3 JOOWTKa WM TyOWTKa, HCIIiaTe
JUBUJACHIN, UCTIPABKHU I'PCIIaAKa U3 NMPETXOIHOT MEpHUoa U NIPOMEHA PAYyHOBOJICTBEHE IMOJIUTUKE.
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Mudbopmauumje koje Tpeba na ce npeseHTyjy
y n3BewTajy o pesyntaTty n HepacnopeheHoj noouTtn
Enturer Tpeba ma mpe3eHTyje, y U3BEIITAjy O pe3ynTary u Hepacnopehenoj mobutwh, cienehe craske,
TopeNT CTaBKH Koje 3axTeBa Ofespak 5 Hzgewmaj o ykynHom pesyimamy u OUlanc ycnexa:.
()  HepacmopeheHy MOOWT Ha IOYETKY U3BEIITAjHOT IEPHOIA;
(6)  nuBunmeHzae objaBibeHe U HcITaheHe WK UCTUIATHBE TOKOM MEPUO/Ia;
(m)  mpempaBsbame HepacmopeleHe JOOUTH 3a UCTIPABKE Tpelliaka U3 MPETXOAHUX NePUO/Ia;
(m)  mpempaBpame HepacmopeljeHe TOOUTH 3a IPOMEHE PauyHOBOJICTBEHE IIOIUTHKE; H
()  HepacrmopeheHy MOOWT Ha Kpajy M3BEINTAjHOT IEPHO/IA.
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Operbak 7
U3zeewmaj o mokosuma 2omogsuHe

[denokpyr oBor ogerbka

7.1

Y oBoM onespKy ce majy mHpopMmammje Koje Tpeba ma ce Mpe3eHTyjy Yy M3BellTajy 0 TOKOBHMA
roOTOBHHE W HA4YMHY Ha KOjU OHE Tpeba Ja ce mpe3eHTyjy. l3BemTtaj o TOKOBHMa TOTOBHHE NpYKa
uH(opManje 0 IpoMEHaMa rOTOBHHE 1 eKBHBAJEHATA FOTOBUHE CHTHTETA 3a W3BEIUTAjHU MEPHOT,
3aceOHO mpuKazyjyhnm mpoMeHe W3 MOCJOBHHX AKTHBHOCTH, HHBECTHMIHOHHUX AKTHBHOCTH U
AKTHBHOCTH (MHAHCUPAKA.

EkBuBaneHTV rotoBmHe

7.2

EKBHBaNICHTH TOTOBHHE Cy KpaTKOPOYHE, BHCOKO JIMKBHIHE HHBECTHLHjE KOje JIAKO MOTY Ja ce
KOHBEPTYjy Yy MO3HATe HM3HOCE TOTOBMHE M KOje Cy IIOJUIOKHE HE3HATHOM PH3HMKY OJ IPOMEHE
BpexHocTH. OHe ce JApXKe 3a UCHYHhaBamkhe KPaTKOPOYHHUX FOTOBHHCKHX 00aBe3a, a He 3a MHBECTHIIM]E
unu apyre HameHne. Crora ce MHBECTHIMja OOMYHO KBATU(HKYje KA0 SKBHBAJICHT TOTOBUHE CaMo Kajia
UMa KpaTko jocmehie of, penuMmo, TpH Mecena wid Kpahie, ox naryma cTHIama. Jo3BosbeHa
npeKopayerma Mo OaHKOBHUM padyHHMa ce OOMYHO CMaTpajy akKTUBHOCTUMA (pUHAHCHpama CIUYHUM
3ajMornpuMamy. MeljyTum, ako cy HamjIaTUBa 10 BUljerby U YMHE CACTaBHU JICO YIPaBJbakha TOTOBUHOM
EHTUTETa, JI03BOJbEHA IpeKopauemha M0 OAaHKOBHUM pauyyHUMa Cy KOMIIOHEHTa TOTOBHHE W
€KBUBAJICHATa TOTOBHHE.

UHdopmaumje koje Tpeba Aa ce npeseHTyjy
y u3BellTajy 0 TOKOBMMa roToBMHE

7.3

7.4

Enrturer Tpeba 1a npe3eHTyje N3BEIITa] O TOKOBHMA FOTOBHHE Yy KOM C€ NPHKa3yjy TOKOBH T'OTOBHHE
3a M3BELITAjHH NEPHOJ KIACH(PHUKOBAHH I10 MTOCIOBHUM aKTUBHOCTUMA, HHBECTUIIMOHUM aKTUBHOCTUMA
Y aKTUBHOCTHUMA (PMHAHCHPAba.

MNocnoBHe akKTUBHOCTU

[TociioBHE akTHBHOCTH Cy TJIaBHE aKTHMBHOCTH EHTHTETa Koje cTBapajy mpuxopae. Ctora cy TOKOBH
TOTOBHMHE U3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH OOMYHO PE3YJITaT TPaHCAKIMja U IPYrux gorahjaja u yciioBa Koju
ynasze y oapehjuBaibe 100MTKAa MM ryouTka. [Ipumepn TOKOBa TOTOBHHE M3 MOCIOBHUX aKTHBHOCTH
cy:
(a)  roToBHMHCKa MpHUMama OJ Npojaaje pode U NMpyxKamba yCIyra;
(6) roToBHMHCKa MpHMama O] TAHTHjeMa, HAKHA/a, TPOBHU3HUja M APYTUX MPUX0.A;
(m)  roroBuHCKe HUCIUIaTe J00aBJbaunMa 3a po0y U yCIIyTe;
(1)  roTOBHWHCKE HCILIATE 3aMOCICHUMA 1 32 IbUXOB PavyH;
() roroBuHcka Tmahama WM moBpaliaj Tope3a OCHM ako Ce MOTy HACHTU()UKOBATH Kao
AKTHBHOCTH (PMHAHCHPamba W MHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTH; U
(b) roToBHHCKa MpHMama M KCIUIATE M3 UHBECTHIHM]ja, 3ajMOBA U APYTHX YTOBOPa KOjU Ce€ ApiKe 3a
CBpXE TMpemnpojiaje WM TProBama, KOjU Cy CIMYHM 3aJUXamMa CTEYeHHM I0ceOHO 3a
Hpenpozajy.
Heke TtpaHcakuuje, kao MTO Cy TMpojaja IMOCTpOjema OJl CTpPaHE TMPOU3BOJHOT EHTUTETA, MOTY
y3poKkoBaTH NOOMTaK WM TyOHMTaK KOjU ce yKJpydyje y oapehuBame HETO NOOWTKAa HIM T'yOHTKA.

MebhyTtnm, TOKOBHM TOTOBHHE KOjH C€ OJHOCE Ha TAaKBE TPAHCAKIMje Cy TOKOBH TOTOBHHE U3
WHBECTUIIHOHUX aKTUBHOCTH.

23
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

MHBeCTULMNOHE aKTUBHOCTU

7.5 MHBecTHIIMOHE aKTHBHOCTH CY CTHIAkEe U OTyhHBame cTalHe MMOBHMHE W Apyre WHBECTHILHjE KOje
HHCY YKJbYYCHE Y €KBUBAJICHTE TOTOBHHE. [IprMepH TOKOBa FOTOBHHE KOjU HACTA]y U3 MHBECTHLHOHUX
AKTHBHOCTH CY:

(a)

(6)
()

(m)

(©)
()
(r)

)

TOTOBHHCKE HCIUIATE 33 CTHIAKC HEKPeTHHHA, MOCTpojema W onpeme (Ykbyudyjyhu u
CaMOCTaNHO u3rpal)eHe HeKpETHHHE, IOCTPOjeha i OMpeMe), HeMaTepHjaiHe U APyre CTajHe
HUMOBHHE;

TOTOBUHCKA TpUMama O] NpoJiaje HEKPEeTHWHA, MOCTPOjeha U OnpeMe, HeMaTepujallHuX H
JPYTUX CTaJHUX CPE/ICTaBa,

TOTOBMHCKE HCIUIATE 3a CTUIAKkE MHCTPYMEHaTa KamMTajJa WiIM Ty>KHHUKUX MHCTpyMeHara
JIpYruX eHTUTeTa W yuemha y 3ajeNHHYKHM moayxsaruma (ocuMm riahama 3a HHCTpYMEHTE
K1acu(pUKOBaHEe Ka0 CKBUBAJICHTH FOTOBHHE HITH KOJU C€ PKE 3a TPrOBambe WITH MPENPOIajy);

FOTOBHMHCKA TIPHMama OJ MPOojaje MHCTPyMEHATa KalMuTajda WM IYKHHYKHX WHCTPYMEHTa
JIpYTUX eHTHUTeTa W yduemha y 3ajeqHHYKAM mojyxBatuMa (OCHM TMpuUMama 3a OHe
MUHCTPYMEHTE KIaCU(PUKOBAHE Ka0 EKBUBAICHTH TOTOBUHE MJIM KOjH CE APKE 32 TProBambe UIIH
pEnpoaajy);

TOTOBUHCKH aBaHCH W 33jMOBH JIaTU JAPYTHM CTpaHAMa;

rOTOBMHCKA NIPUMama o1 oBpahiaja aBaHca u 3ajMOBa KOjU CY IaTH IPYTUM CTpaHaMa;

TFOTOBUHCKE HcIUIaTe 3a (hjydepce, popBap/e, yroBope ca OIMIMjOM U CBOII yTOBOPE OCHM Kaja
Ce TH YrOBOPH JIPJKE 3a CBPXE TProBama WM MOCIOBakha, Win ce miahama KIacuPHKyjy Kao
AKTHBHOCTH (DMHAHCHPAIbA; U

TOTOBUHCKA NpuMama oj ¢jydepca, ¢hopBap/a, yroBopa ca OIIMjOM U CBOI YroBOpa, OCHM
KaJ Ce TH YTOBOPH APKE 3a CBPXE MPENpojiaje WK TProBamba WK ¢e MPUMamka KIACUPUKY]Y
Kao aKTMBHOCTH (PMHAHCHPamba.

Kama ce yroBop pauyHOBOICTBeHO oOyxBara kao xeuwHr (Bumetn Omesvak 12 [Tumarea éesana 3a
opyee (unancujcke uncmpymenme), €HTHTET Tpeba ga KiIacH(pHKyje TOKOBE T'OTOBHHE IO OCHOBY
yroBopa Ha UCTH HAYMH Ka0 M TOKOBE TOTOBHHE CTABKE XEUHMHIA.

AKTMBHOCTU PpUHaAHCUpaH-a

7.6 AKTHBHOCTH (UHAHCHpamha Cy AaKTUBHOCTHM KOje pe3yNTHpajy NpoMeHama BeJIMYMHE W cacTaBa
YJIOXKEHOT KaluTajla 1 3a/1y)KUBama eHTHTeTa. [I[prMepn TOKOBa TOTOBHHE KOjU HACTAjy U3 aKTHBHOCTH
(uHAHCHpama CY:

(a)
(6)
()

()
(e)

MPUIINBU TOTOBUHE OJl EMUTOBAbA aKqua WM ApYyTUX UHCTPYMECHATA KalluTalla,
TFOTOBMHCKE UCIIIATE BJAACHUIUMA paar CTUIakba WIN OTKYIIa aKHI/Ija CHTUTETA,

NPWIMBH TOTOBHHE OJ] EMUTOBabha OOBE3HUIIA, 3ajMOBA, 3alMCa, MEHHIIA, XUIIOTeKa U IPYTrUX
KPAaTKOPOYHUX WJIM JYTOPOYHUX M033jMIbHBAbA;

TOTOBHUHCKE OTILIIATC HO3ajMII:-eHI/IX H3HOCA, U

TOTOBHUHCKE HCIUIaTE KOPHCHHMKA JIM3WHTa 32 CMambemhe HEen3MHpeHe o0aBe3e 110 OCHOBY
¢unaHCcHjCKOr JU3NHTA.

M3BewwTaBakbe 0 TOKOBMMA NrOTOBUHE
n3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

7.7 Enturer Tpeba a mpe3eHTyje TOKOBE TOTOBHHE M3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH KopucTehu:

(a)

(©)

MHJMPEKTaH METOJl, KOjuM ce JO0OMTaK MM TyOWTak Kopuryje 3a e(eKkTe HEroTOBHHCKHX
TpaHCaKIMja, OJularama WM pa3rpaHuuerba MpONUIMX Wi OyayhuX rOTOBHHCKMX NpHMama
WIM W3/1aBaka 10 OCHOBY IIOCIOBHMX AaKTHBHOCTH M CTaBKM NPHUX0Aa IIH pacxoia
MTOBE3aHUX Ca MHBECTHUIIMOHUM WJIN (PMHAHCH]CKIM TOKOBHMA TOTOBUHE, WIIN

JUPEKTaH METO/, KOjUM ce o0esojamyjy IJaBHE Kiace OpyTo TOTOBHHCKMX IpUMama U
ucIuIaTa.
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UHanpekTaH meTton

[lpema HMHIUPEKTHOM METOIY, HETO TOKOBH TOTOBHHE W3 IOCIOBHHX aKTHBHOCTH onpehyjy ce
KOpUTOBamk-eM JOOHNTKA MIIH TyOUTKA 3a edekre:
(a) mpoMeHa 3anuxa M MOTPaKMBarba 1 00aBe3a M3 MOCIOBaKka TOKOM IATOT MEePUO/Ia;

(0)  HEroTOBHHCKHX CTaBKH Kao IWITO Cy aMOPTH3ALMja, pe3epBHCAIba, ONJIO0KEHH IMOpe3H,
pasrpanwyeHn mpuxoau (pacxoiM) Koju jomr Hucy mnpumibeHH (maheHn) y TOTOBHHH,
Hepealn30BaHu JOOUIM U TYOUIIM Y CTPAHO] BAIYTH, HepacnopeheH! JOOUTaK NPUAPYKEHHX
enTuTera u yuenrha Ge3 mpaBa KOHTPoOJIE U,

(m) cBUX ApYyrHX CTaBKM 3a KOje CE TOTOBHHCKH €(EKTH OJHOCE Ha HHBECTHPABE HWIH
(uHAHCHpaAE.

OupekTaH meTton

IlpemMa IUPEKTHOM METOIY, HETO TOKOBM TOTOBMHE M3 IOCIOBHUX AaKTHBHOCTH C€ IIPE3EHTY]Y
obenomamuBambeM HWHPOpMalMja O [IABHHM KjacaMa OpyTO T'OTOBMHCKMX @pUMama U OpyTo
FOTOBHHCKHUX HM3/1aBarba. Takse uH(opManuje MOry ce JOOUTH HIIH:

(a) W3 pauyHOBOJCTBEHE €BUCHIIU]jE EHTUTETA; HITH

(6) xopuroBameM MpHXoAa O MPOJaje, TPOIIKOBA MPOJAAje W APYTHX CTABKH M3BeHITaja o
YKYINHOM pe3yirarty (nii ujianca ycmexa, ako ce mpe3eHTyje) 3a:

(i) TPOMEHE 3aJIMXa U MOTPaXMBarba 1 00aBe3a U3 MOCIOBaka TOKOM JIaTor ePHO/Ia;
(i)  mpyre HEroTOBHHCKE CTaBKe; U

(iii)  opyre craBke 3a KOje Cy TOTOBHHCKH €(DeKTH MHBECTHPAhE HIH (HHHAHCHPAEHE TOKOBA
TOTOBHUHE.

M3BewTaBawe 0 TOKOBMMA roToBUHE
n3 "HBeCTULUNOHUX aKTUBHOCTU N aKTUBHOCTU (*)VIHaHCVIpaI-ba

7.10

Enturer Tpeba na mnpeseHTyje OJBOjEHO IJIaBHE Kjace OpyTO TOTOBHHCKHX IpUMama M OpyTo
TOTOBHUHCKHUX HCILJIaTa KOje HaCTajy U3 HMHBCCTUIIMOHUX AKTHUBHOCTH M AKTHBHOCTHU (I)I/IHaHCI/IpaH)a.
VKyIHH TOKOBHM TOTOBHHE KOjH HACTajy OJ CTHIaha W OTyherba 3aBHCHHX €HTHTETa WIH IPYruX
MOCJIOBHUX jeIMHUIIA Tpeba Ja ce MPE3EHTY]y 3aceOHO U KiIacu(UKy]y Ka0 HHBECTUI[HOHE aKTUBHOCTH.

TOoKOBM roTOBMHE Yy CTPaHOj BanyTun

7.11

7.12

7.13

Enrturer Tpeba &a eBUIEHTHPA TOKOBE OTOBHHE KOjU HACTAjy M3 TPAHCAKIMja Y CTPAHO] BAIYTH Y
(pyHKIHOHAIHO]j BaJyTH CHTHTETAa IPUMEHOM JIEBH3HOT Kypca (YHKIHOHAJIHE BaJyTe M CTpaHe
BaJlyTe Ha JaTyMm TOKoBa roroune. Y maparpady 30.19 oljamimeHo je Kajga MOXe Ja ce MpuMembyje
JIEBU3HU KypC KOjH je TpHOJIMKaH CTBAPHOM KypCy.

EntuTer TpebGa ma mpeBOAM TOKOBE TOTOBHHE HMHOCTPAHOT 3aBHCHOT €HTHUTETa IO JAEBH3HOM KypCy
(hyHKIIMOHATIHE BayTe U CTpaHE BalIyTe Ha JaTyMe TOKOBA TOTOBHHE.

HepeanmzoBanu gobuin u ryOMIM HACTalM O MPOMEHA JEBH3HHMX KypceBa HHUCY TOKOBH TOTOBHHE.
Mehyrum, edexaTr mpomeHa KypceBa Ha TOTOBMHY M EKBHBAJICHTE TOTOBHHE KOJU C€ JIpXKe WIH
JIOCTIEBAjy Y CTPaHOj BaJyTH IPE3EHTYje ce y M3BEIITajy O TOKOBMMa I'OTOBHHE pajayl yckKiahuBama
TOTOBHHE M E€KBHMBaJeHaTa 'OTOBHHE HA MOYETKY M Ha Kpajy Aaror mepuona. Crora, eHTHTET Tpeba
MOHOBO J]a OJIMEpH TOTOBUHY U €KBUBAJECHTE FOTOBHHE KOjU CE JP)Ke TOKOM M3BEIITAjHOT Mepuoja (kao
IITO CYy IEBM3HH W3HOCH KOjU ce ApKe y OylarajHd M Ha JeBU3HUM OAaHKOBHHM padyHHMa) MO
KypceBnMa Ha Kpajy nepuona. Entuter Tpeba na npesentyje pesynryjyhe HepeannsoBaHe JOOUTKE HIIH
ryouTKe 3ace0HO 01 MOCJIIOBHUX, MHBECTUIIMOHUX M AKTUBHOCTH (DMHAHCHPAba.

KamaTte u guBupgeHge

7.14

Enrurer Tpeba na mpeseHTyje 3aceOHO TOKOBE T'OTOBHMHE O] NMPUMJBCHUX W HcIUTaheHMX Kamarta |
muBuaeHan. Exturer Tpeba na xnacudukyje TOKOBE TOTOBHHE JIOCIEIHO M3 IEpHojia y MEpHoJ Kao
TIOCJIOBHE aKTUBHOCTH, HHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTH WJIM aKTUBHOCTH (pHHAHCHpama.
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Enturer Moxe na kiacudukyje ruiaheHe kamare M NpUMJbEHE Kamare W JUBHICHIEC Kao TOKOBE
TOTOBHHE M3 MOCJIOBHUX aKTUBHOCTH 3aTO INTO C€ YKJbYUYjy y HOOMTaK MM ryOMTaK. ANTepHATHBHO,
SHTHTET MOXE Ha Kiacuukyje IUialieHe KamaTe M NpUMJbEHE KamaTe M IHMBHUICHAE Kao TOKOBE
TOTOBHMHE M3 aKTHUBHOCTH (PMHAHCHpPAarha, OXHOCHO TOKOBE TOTOBHHE M3 MHBECTHLHOHHUX aKTHBHOCTH,
jep TpencTaBibajy TPOIIKOBE pruOaBIbamka (PIHAHCH]CKIX pecypca WX IPUHOCa O WHBECTHUIIH]A.

EntHTer Moxe na knacudukyje uciulaheHe AWMBHICHAE Kao TOKOBE TOTOBHHE M3 aKTHBHOCTH
(mHAHCHpama, jep MpeACTaBJbajy TPOIIKOBE MpHOaBibakba (MHAHCH]CKHX pecypca. AJITEpHATHBHO,
SHTHTET MOXe Ja Kiacudukyje ucmimaheHe IUBHACHOE Kao KOMIIOHEHTY TOKOBAa TOTOBHHE U3
HOCJIOBHUX aKTHBHOCTH 3aTO IITO ce UcIulahyjy U3 TOKOBa TOTOBHHE M3 HOCIOBHHUX aKTUBHOCTH.

Mope3

7.17

Enturer Tpeba ma mpe3eHTyje 3ace0HO TOKOBE TOTOBHHE KOjU HACTajy O IIOpe3a M J1a UX KIacHu(HKyje
Ka0 TOKOBE TOTOBHHE W3 IIOCIOBHUX AaKTHBHOCTH, OCHM aKO C€ HE MOTY CICIU(HYHO IOBE3aTH ca
aKTHBHOCTHMA (DMHAHCHpAakha W WHBECTULIMOHMM aKTUBHOCTHMA. Kama ce TOKOBH TOTOBHHE Of IOpe3a
AJIOLMPajy Ha BHILE O] jeHE Kilace aKTUBHOCTH, CHTUTET Tpeba aa 00eNogaHy yKynaH H3HOC miaheHux
nopesa.

HeroToBuHCKe TpaHcakumje

7.18

7.19

Enturer Tpeba na MCKJbYYM M3 HM3BEIITaja O TOKOBMMAa TOTOBMHE WHBECTHIMOHE M (PMHAHCH]CKE
TpaHCaKLHje Koje He 3aXTeBajy ymoTpeOy rOTOBHHE WM €KBUBaJeHaTa roToBuHe. EHTHTET Tpeba na
00eJI0laH! TaKBe TPAaHCAKIMje Ha APYTOM MECTY Y (pMHAHCHjCKMM M3BELITAjHMA HAa HAYMH KOJUM Ce
NpyXkajy CBe peleBaHTHE HH(pOpMalMje O THM HHBECTHLHOHUM aKTHBHOCTHMA M aKTHBHOCTHUMA
(uHAHCHpama.

MHore MHBECTHIIIOHE aKTHBHOCTH M aKTUBHOCTH (pMHAHCHpama HEMajy NTUPEKTaH yTHIaj Ha Tekyhe
TOKOBE TOTOBHHE MaKO YyTHYYy Ha CTPYKTypy KamuTajJa W HMOBHMHE eHTHTeTa. l3ocTaBipame
HErOTOBMHCKMX TPaHCaKIMja M3 M3BEIlTaja O TOKOBUMAa I'OTOBHHE j€ JIOCIEIHO LWJbY HM3BEIITaja O
TOKOBMMAa TOTOBHHE, jep Te CTaBKe He 00yXBaTajy TOKOBe rotoBuHe y texkyhem mepuony. [Ipumepu
HETOTOBMHCKHX TPaHCAKIHja CY:

(a) crumame cpencraBa OWIO NUPEKTHHM Ipey3MMameM 00aBe3e MWIM IIyTeM (HHAHCH]CKOT
JIN3UHTA;

(6)  crumame eHTHTETA IIyTEM EMHCH)E KallUTaja; U

(m)  KOHBep3Wja ayra y KaIHTal.

KomMmnoHeHTe roToBUHE U eKBMBaneHaTa roToBuHe

7.20

Enturer Tpeba na mpe3eHTyje KOMIIOHEHTE TOTOBHHE M €KBHBAJIEHaTa TOTOBMHE U ycarjallaBarmbe
M3HOCA MPE3EHTOBAHUX Yy W3BEIITa)y O TOKOBUMAa TOTOBHHE Ca EKBUBAJCHTHUM CTaBKama
MIPE3CHTOBAHUM Y U3BelITajy 0 (pMHAHCHjCKOj mo3uuuju. MehyTuM, o]l eHTUTETa ce He 3aXTeBa Ja
Ipe3eHTyje OBO ycarjallaBambe aKo jé M3HOC IOTOBHHE M €KBUBAJeHATa TFOTOBHHE IIPE3EHTOBAH Y
M3BEIITajy O TOKOBMMA FOTOBMHE WAEHTHYAH M3HOCY CIMYHO ONHMCAHOM Yy M3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO]
TIO3UIIH] .

OcTana obenogawuBaka

7.21

EnTurer Tpeba na obenomanu, 3ajeTHO ca KOMEHTApOM PYKOBOJICTBA, M3HOCE 3HAUajHUX TOTOBUHCKHX
caljia M cajjia eKBUBaJieHATa TOTOBHHE KOje APXKH, a KOjU HHCY Ha pacliojlaramby EHTUTETY 3a
Kkopumheme. ['0TOBHHA W €KBUBAJICHTH TOTOBHHE KOj€ AP)KHM €HTHUTET MOXKJa HUCY Ha pacloyiaramy
EHTHUTETY 3a Kopulihemwe 300T, u3Mel)y octanor, JeBU3HUX KOHTPOJIA WIIM 3aKOHCKHUX OTPaHHYEHhA.
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Operbak 8
HanomeHe y3 chuHaHcujcke uszeewmaje

Hdenokpyr oBor ogerbka

8.1

Y 0BOM 0fI€JbKY C€ /1ajy IPHHIUIN Ha KOjUM Ce 3aCHUBAjy HHOpMaIije Koje Tpeda aa ce Mpe3eHTyjy y
HamoMeHaMa y3 (¢UHAHCHjCKe H3BelITaje M HAYWH Ha KOjU oHe Tpeba ma ce mpe3eHtyjy. Hamomene
caapxe mH(OpMaIje mopex OHMX Koje Tpeba ma ce Mpe3eHTyjy y H3BewTajy o (UHAHCUjCKOj
MO3MIMjU, W3BEINTAjy 0 YKYNHOM pe3yaraTry (ako ce Tpes3cHTyje), Omiaancy ycmexa (ako ce
npe3eHTyje), KOMOHMHOBAHOM W3BeLITajy o pe3yaratry u Hepacnopehenoj no6utm (ako ce
Ope3eHTyje), U3BEUITAjy 0 IPOMEHAMa Ha KaNUTAIy (aKo Ce MPEe3eHTYje) U U3BelITajy 0 TOKOBHMA
roroBuHe. HarmomeHe npyxajy HapaTMBHE ONMCE WM pallvwamaBamkbe CTaBKU NPE3CHTOBAHUX Y THM
u3BeIITajuMa ¥ HHPOpMaluje O cTaBKaMa Koje ce He KBaIM(UKYjy 3a NpU3HABambe y THM
usBemitajuma. Ilopen 3axTeBa y OBOM OZEJbKY, CKOPO CBU OCTalM OjeJbliu oBor CTaHIapAa 3axTeBajy
o0enoamuBama Koja ce 0OMYHO NPE3eHTY]y Y HalloMeHaMma.

CTpyKTypa HanomeHa

8.2

8.3

8.4

Hamowmene tpeba na:

(a) nopyxe wunbopmanuje 0 OCHOBUMA 3a cacTaB/balkbe (UHAHCHjCKMX W3BEIITaja U O
CrielIM(UIHAM PAvYyHOBOACTBEHHUM MOJMTHKAMA KOpUIMheHUM y CKIany ca maparpapuma
8.5-8.7;

(6) obGenomane mH(poOpMaIHje Koje 3axTeBa oBaj CTaHmap/, a Koje HHCY MPEe3eHTOBaHE Ha APYTOM
MECTY Y (PMHAHCH]CKHM H3BELITAjUMa; 1

() mpyxe JgomatHe wH(OpPMAIHje KOje HHUCY MPE3CHTOBAHE HA APYrOoM MECTy y (pUHAHCHjCKUM
M3BEIITAjUMA, allk Cy PEJICBAHTHE 32 Pa3yMEBame CBAKOT OJ1 HbHX.

EnTHTET Tpeba, CBe JOK je TO M3BOJJBUBO, JIa IPE3CHTYje HAIIOMEHE Ha CHCTeMaTHYaH HayuH. EHTHTET
Tpeba ma BpmM yHaKpcHa ymyhuBama m3Mel)y cBake craBke y (YHMHAHCHjCKHM H3BEINTAjIMa U Ca HOM
noBe3aHe HH(pOpMaLKje y HarloMeHaMma.

EnTHTET 00MYHO Npe3eHTyje HarloMeHe 1o cienehem pacnopeny:
(a)  xoHcraranuja aa cy MHAHCHjCKU M3BEINTAjU cacTaBibeHu y ckiany ca IFRS za SME (Buneru
naparpagd 3.3);
(6)  pesume 3HAUAjHUX IPUMEHCHUX PAYYHOBOJICTBCHUX MOJUTHKA (BHAETH maparpad 8.5);

()  nomatHe wHpOpMamHje O CTaBKaMa MpPUKa3aHUM y (HHAHCHjCKHUM H3BEIITajHUMa, IO
pelocieny 1O KOMe Cy CBakM (MHAHCHjCKM W3BEINTa] M CBaKa JIMHMjCKA CTaBKa
NPE3eHTOBaHH; U

()  ocrana obGenonamuBama

O6enopawmBabe pauyHOBOACTBEHUX NONUTUKA

8.5

EnTuter Tpeba na obenoganu cienehe y pesuMey 3HauajHUX pavyHOBOJICTBEHUX TTOJUTHKA!
(a)  ocHOBY (WIM OCHOBE) 3a oaMepaBam-€ KOpWIIheHy MPUIMKOM CacTaBjbamba (PUHAHCHU]CKHX
M3BEINTAja; U

(6)  ocrane xopuiilieHe pauyHOBOJICTBEHE IMOJIUTHKE, PEICBAHTHE 32 pasyMeBambe (HMHAHCH]jCKHX
W3BEIITaja.

UHdopmaumje o npoueHama

8.6

Enrturer Tpeba na obenosaHH, y pe3rMMey 3HauajHUX PavyyHOBOJCTBEHUX MOJMTHKA WIH y IPYTUM
HaroMeHaMa, OKBHUpPHE IPOICHE, MOPE] OHUX KOje YKJbYUyjy KOHKpETHe mporeHe (BuaeTu maparpag
8.7), koje je pyKOBOJCTBO HATPABWIIO y TPOIIECY MPUMEHE PauyHOBOACTBEHHX IMOJUTHKA CHTHUTETA, a
KOje MMajy Haj3HauajHUju edeKaT Ha U3HOCE MpHU3HATE Y PUHAHCH]CKIM M3BEIITAjUMA.

27
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

FMmaBHu n3BOpPN HeN3BeCHOCTUN KOHKPEeTHUX npoueHa

8.7

Enrurer Tpeba na obenonaHu y HarmoMeHaMa HMHQpOpMalMje O KIbYYHHM IHpETIIOCTaBKaMma Koje ce
onHoce Ha OynyhHOCT M OCTaNMM KJbYYHUM M3BOpPHMa HEM3BECHOCTH KOHKPETHHX NpOLIEHA HA Kpajy
M3BELITAjHOT MePHo/a, KO/ KOjUX ITOCTOjH 3HavajaH pu3MuK Ja he, y HapeaHo] GUHAHCH]CKO] TOANHH,
NPOY3POKOBaTH MATEPHjaJIHa KOPUIOBama KI-HTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH MMOBHHE H ofaBe3a. Y
TIOTJIEIy OBE IMOBHHE M 00aBe3a, HarloMeHe 00yXBaTajy JeTajbe O:

(a)  ®BHUXOBOj MPUPOIH; U

(6)  ®BHXOBOj KILUTOBOJICTEHO] BPEIHOCTH Ha KPajy H3BEIITAjHOT MEPHO/A.
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Operbak 9
KoHconudoeaHu u nojeQuHavyHuU ¢huHaHCUjCcKu uszeewmaju

[denokpyr oBor ogerbka

9.1

Y oBOM OneBKy ce AeQHUHHUITY OKOJHOCTH y KOjUMa CHTHTET KOju TpHuMemyje oBaj CraHmapn
MIPE3CHTYje KOHCOJIMI0BaHe (PMHAHCHjCKe M3BelITaje M IOCTYIKE 3a CacTaBJbamhe TUX HM3BEIITaja Y
ckiaany ca oBuM CranmapaoMm. OH Takohe ykibydyje W yIyTCTBA 3a MOjelMHA4YHe (PUHAHCHjCKe
H3BelliTaje 1 KOMOMHOBaHe (UHAHCUjCKe M3BEILITAaje aKo Ce OHHM CACTaBJbajy y CKIALy Ca OBHM
CrangapioM. AKO MATHYHHM €HTHTET caM N0 ceOu HeMa jaBHY OJTOBOPHOCT, MOXXE NPE3CHTOBATH
CBOje IojearHayHe (MHAHCHjCKEe M3BeWITaje y ckiaay ca oBuM CraHmapioM, Yak W ako Ipe3eHTyje
CBOje KOHCOJIWIOBaHE (hMHAHCHjCKe M3BellTaje y ckiany ca myHuM |FRS winm Hexum npyrum cerom
omrenpuxpalieHux pauyHoBojcTBeHux npunimna (GAAP).

3axTeB 3a nNpe3eHTOBame
KOHcONMaoBaHUX (pMHAHCUjCKUX U3BeLUTaja

9.2

9.3

9.3A

9.3b

9.311

9.4

OcuM y ciydajeBUMa KOjU ce JT03BOJbABajy WK 3axTeBajy y maparpadpuma 9.3 m 9.310, maruunaun
SHTHTCT TIPE3CHTYje KOHCOJHMIOBaHE (MHAHCHjCKE W3BEIITaje y KOjuMa KOHCOJNHAYje CBOje
WHBECTHUINj¢ Y 3aBHCHe eHTHTeTe. KOHCONMMIOBaHN ()MHAHCH)CKU M3BEIITAju Tpebda qa o0yxBaTajy cBE
3aBHCHE CHTHTETE MATHYHOT CHTUTETA.

MaTuyHE eHTHTET HEe MOpa Ja IIPe3eHTYje KOHCONMAoBaHe (PHHAHCH]CKEe U3BEIITaje aKko cy o0a ciencha
yCIIOBA HCITYHbCHA!

(a) CcaM MaTHYHHU CHTI/ITeTje 3aBUCHH CHTUTET,; U

(6) kpajiu MaTHYHH EHTUTET (MM HEKH O]l MAaTHYHHX CHTUTETa Y JIAHIYy KOHCOJHIOBArba)
cacTaB/ba KOHCONHIOBaHEC (PMHAHCHjCKe W3BELITAaje ONIITe HAMEHe KOjU Cy y CKIaay ca
nejaokynHum cerom IFRS wnu ca oBum Crannapiom;

CxopnHo 3axteBuMa naparpada 9.3B, 3aBUCHH €HTUTET ce He KOHCOJIMIYje aKo je CTEYEH U JIPXKH ce ca
HaMepoM IpoJjaje win otyhema y poKy o] je[lHe TOJMHE O]l IaTyMa HheroBOr CTHULAKA TO jecT, JaTyma
Ha KOjH CTHLANAIl CTHYe KOHTPOJNY Haa CTeYeHHM eHTuTeToM). OBakaB 3aBUCHH CHTHUTET Ce
padyHOBOJCTBEHO oOyxBaTa y CKiany ca 3axteBuMma gatuM y Omnemmky 11 Ocrnosnu ¢umancujcku
uncmpymenmu KOju ce OJHOCE Ha MHBECTHIMje HaBeneHe y maparpady 11.8(m), ymecto y ckiamy ca
OBHM 0JIeJbKOM. MaTHYHHU SHTUTET Takohe 00e30eh)yje obenonamuBama u3 naparpada 9.23A.

AKO 3aBHCHH €HTHTET KOjH j€ IPETXOHO OHO MCKJbYUCH U3 KOHCOJIHIOBaMmA y CKIAMy ca maparpapom
9.3A Huje oTyheH y POKY O] TOJMHY JaHa O JaTyMa FeroBOI CTHIama (TO jeCT, MATHYHU €HTUTET W
JlaJbe MMa KOHTPOJTY HaJl THM 3aBUCHUM €HTHTETOM):

(@) ™aruunm eHTHTET Tpeba Ma KOHCONHUIAYje 3aBHCHH CHTHTET OJ JaTyMa CTHIalkha OCHM aKo
ucmymasa ycioB u3 maparpada 9.35(6). CxomHo ToMme, ako je JaTyM CTHIama OHo y
MPETXOTHOM MEPUOTY, PEIEBAHTHU MPETXOIHH MEPUOIU Tpeda Jia ce mpenpane.

(6) ako je ommarame y3poKoBaHO jgorahajuMa HIM OKOJHOCTHMAa HM3BaH KOHTPOJE MAaTHYHOT
EHTUTETa W TIOCTOjH JIOBOJBHO JIOKa3a Ha JaTyM M3BEIITABa-a Jla MAaTUYHU €HTHUTET OCTaje
nocBelieH CBOM IIIaHy Jia MpoJa Wi Aa OTyhH 3aBUCHM €HTHUTET, MATUYHU €HTHUTET Tpeba 1a
HACTaBM PauyHOBOJCTBEHO Jia 00yXBaTa 3aBUCHU SHTHUTET y CKiIaay ca naparpadom 9.3A.

AKO MaTHYHM EHTHTET HeMa Jpyre 3aBHCHE SHTUTETE OCHM 3aBHCHHUX €HTHUTETa 3a KOje ce He 3aXTeBa
KOHCOJMJIOBamke y ckiaay ca maparpagpuma 9.3A-9.3B6, He Tpeba na mpe3eHTyje KOHCOJIMIOBaHE
¢uHaHCHjcKe u3BemTaje. MelhyTum, MaTndHu eHTHTET Tpeba 1a 006e30enu obenoambuBambe HaBeJeHa Y
naparpady 9.23A.

3aBHCHU CHTHUTET j¢ CHTHUTET IOJ KOHTPOJIOM MaTH4YHOT eHTHTeTa. KOHTpoia je moh yrpaBibama
(DMHAHCHjCKUM H TOCIOBHUM TIIOJIMTHKAMa EHTHUTETa pagd NpuOaBjbamba KOPUCTH OJ HETOBHX
AKTMBHOCTH. AKO je eHTHTET CTBOpHO eHTUTET nocebHe Hamene (EITH) 3a moctusame crienupuyHOr 1
nobpo neduHUCcaHOT MMIBA, eHTUTET Tpeba na konconmayje EITH kana cymtrHa ogHOCa yKasyje Ha TO
na je ETTH nox kouTposom tor entutera (Bumetn maparpage 9.10-9.12).
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Cmarpa ce fa KOHTpOJIa IOCTOjU KaJia MaTUYHH SHTUTET MoCeayje, TUPEKTHO MM MHIUPEKTHO MPEKO
3aBHCHUX €HTHUTETA, BUILE O] IOJIOBUHE INIaCAuKUX IpaBa y OKBUPY €HTHUTeTa. Ta mpeTnocTtaBka Moxe
Ja ce mpeBasule y M3y3€THUM OKOJHOCTHMA aKO CE€ MOXE jaCHO JOKa3aTH J1a TAKBO BJIACHUILITBO HE
YiHU KOHTpony. KoHTpoma Ttakolje MOCTOjM Kaga MaTHYHM CHTHTET IIOCEAyje I0Ja WIIH Mame
TJIACa4YKHX IIPaBa CHTUTETA, ajli MMa!

(a) Moh HaJg BUIIC OJ TIIOJIOBHMHE TJIaCauKUX IIpaBa Ha OCHOBY CIlOpadymMa ca OCTaJluM
MHBECTUTOPUMA,

(6) ™oh ympaBsbarma GUHAHCH]CKAM M MOCIOBHHUM IOJUTHKAMa CHTUTETAa HA OCHOBY CTATYTa MIIH
criopasyma,

() wmoh wmmeHoBama mwin omo3uBa BehuHe dnaHoBa ympaBHOT on0Opa WM CKBHBAICHTHOT
YIIPaBJbAUKOT TEJa, a KOHTPOJIAa HaJl GHTUTETOM j€ Y pyKama TOT 0100pa WX TeNa, WK

(m)  wmoh BehmHCKOTr rTacama Ha cacTaHIMMa yIPABHOT 0A00pa WM €KBHBAJICHTHOT YIPaBIbAYKOT
Tena, a KOHTPOJIa HaJl CHTUTETOM je y pyKaMa ToT oa00pa HilH Tema.

Konrpona ce Moxxe noctuhu mnoceoBameM ONIMja WM KOHBEPTHOMIHUX HHCTPYMEHATa KOjU CE MOTY
OJIMax M3BPLINTH, WIM TUME IITO MMajy 3acTyITHHKA ca crocoOHoIhy ycMepaBamba akTHBHOCTH Paiu
KOPHUCTH €HTUTETa KOjU BPILIH KOHTPOITY.

3aBHCHU CHTUTET CE€ HE MCKJby4yje U3 KOHCOJHUIOBAaKma CaMO 3aTO IITO je WHBECTUTOP OpraHu3aiuja
KOja ce 0aBU PU3MYHKM yJaramkeM KaruTajla Wi CJIMYaH CHTHUTET.

3aBHCHH €HTUTET CE HE HCKJbYUyje M3 KOHCOJIHMIOBAaHKa 3aTO INTO CE HErOBE MOCIOBHE aKTHBHOCTH
PAa3JIMKYjy O MOCIOBHUX aKTHBHOCTH OCTAJMX CHTHTETa YHyTap rpyme. PeneBantHe nHdopmanumje ce
NPYXKajy KOHCOJMIOBAKEM TaKBHX 3aBUCHHX CHTHUTETA M 00CIONamUBAKEM JIONAaTHUX HHpOpMaLHja o
Pa3IMYUTAM TIOCJIOBHUM AaKTHBHOCTHMA 3aBHUCHHX CHTHTETAa y KOHCOJHMAOBAaHMM (DHHAHCH]CKUM
W3BEIITajUMa.

3aBUCHU EHTHUTET Ce€ HE HCKJbydyje W3 KOHCOJIMJAIMje 3aTO IITO IIOCIYje y HNPaBHOM CHCTEMY KOjH
Hamehe orpaHuderha Ha IPEHOC FOTOBUHCKHUX K IPYTHX CPENCTABA U3 TOT MPABHOT CHCTEMA.

EHTUTETU NOoce6He HameHe (ENMH)

9.10

9.11

9.12

EHTHTET MOXE OMTH OCHOBaH Jia OM ce 0CTBapHo crenuduyan uib (Ha NpUMep peain3anyja JU3HHTA,
npefy3uMame aKTHBHOCTH HMCTPaskMBamba W pa3Boja WM ceKjypuTu3anuja (HHAHCHjCKUX
cpeacrasa). TakaB EITH moxe nmatu 00IHMK KOpropauuje, TpycTa, apTHEPCTBA MM SHTHTETa KOjH
HUje ¢dopmupan y kopropanujy. Yecto ce EITH ocHuBajy y ckiagy ca 3aKOHCKHM YCIOBHMAa KOjH
Hamehy cTpore 3axTeBe y morieny nocioama EITH.

Entuter Tpeba aa cacTtaBiba KOHCOJHIOBaHE (DMHAHCH]CKE M3BEIITAje KOjH 00yXBaTajy CHTUTET U CBE
EITH koju cy 10Ji KOHTPOJIOM TOT eHTuTeTa. Ilopes OKoHOCTH omucanux y maparpady 9.5, cienehe
OKOITHOCTH MOTY yKa3atu 1a entuteT koutposuine EITH (oBo Huje cBeoOyxBaTHa HcTa):

(a) aktuBHocTH EITH ce Bpme y KOpHUCT €HTHUTETa IpeMa FhETOBHM ITOCEOHHM MOCIOBHUM
notpebama;

(6)  enrurer mMma KpajHa opiamrherma 3a JOHOLICHE O/IyKa 0 aktuBHOcTuMa EITH dak u ako cy
CBEKOJHEBHE OJUIYKE JeJIErUpaHe;

() EHTUTET MMa MpaBa cTUlama BehmHe kopuctu o EITH, Te crora mMoke OWTH WU3IOXKEH
pu3MIIIMa CBOjCTBeHUM 3a akTuBHOCTH EITH; mn

(m) EHTHUTET 3aApkaBa BehnHy pe3suayaTHuX pu3nKa WIM pU3MKa BIAcHUIITBA Toe3anx ca EITH
WJIU HE€TOBE UMOBUHE.

MMaparpadm 9.10 u 9.11 ce He mpuMemyjy Ha IUIAaHOBe MPHMamba IOCJe 3aMocierha WIH ocTale
JyropoYHE NJIaHOBe MPHUMamha 3aMocJIeHNX Ha Koje ce puMemyje Onesbak 28 [pumarea 3anocienux.

MocTynuu KOHCconuaoBawa

9.13

KoHconmunoBanu pUHAHCH]CKU U3BEIITAje IPE3CHTY]Y PUHAHCHjCKe HHPOPMAITHje O TPYNH Kao jeTHOM
e€KOHOMCKOM eHTuTeTy. [Ipu cacTaBibary KOHCONMMIOBAaHUX (PMHAHCHjCKUX M3BEINTaja, EHTUTET Tpebda
na.
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() xomOuHyje puHAHCHjCcKe HM3BelITaje MATHYHOI CHTHTETA M FCTOBHX 3aBUCHHX CHTHTETA
’pen mo pexn’’ cabupameM CIMYHUX CTaBKM aKTHBe, NAacHBe, KAaNUTAJa, NPUX0Ja H
pacxona;

(6) enuMuHHMIIE KHHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT HHBECTHUIIN]C MATUYHOT CHTUTETA y CBAKH 3aBUCHU
EHTUTET M JIe0 KalHTajla MAaTHYHOT CHTUTETA Y CBAKOM 3aBUCHOM CHTHUTETY,

(r) ommepaBa W mpe3eHTyje ydemha 0e3 mpaBa KOHTpoOJie Yy JOOMTKY WA TyOHTKY
KOHCOJIMJIOBaHHUX 3aBHCHHX €HTHTETA 32 M3BEIITAajHU NMepPHoj 3aceOHo on ydyenrha BJacHHKa
MaTUYHOT EHTUTETA,;

(n)  ommepaBa u mpeseHTyje yuemrha 0e3 mpaBa KOHTPOJE Y HETO MMOBHHH KOHCOJIHIOBAHHX
3aBUCHUX CHTHTETa 3aCE€OHO OJ] aKIMjCKOI' KalHTajla MaTUYHOT SHTHTETa y BuMma. Yuemnhe
0e3 npaBa KOHTpPOJIE Y HETO MIMOBUHH CE CacTOjU OJ:

() m3Hoca Tux ydemha Oe3 mpaBa KOHTpOJie Ha JaTyM IPBOOWTHE KOMOMHanuje
n3pagyHaTor y ckinany ca Oxesskom 19 Ilocaosne kombunayuje u 2yosun; u

(i)  ymena yuemrha Ge3 mpaBa KOHTpOJIE Y IPOMEHaMa y KalmuTaly ol JaTyMa KOMOWHAITH]e.

Cpa3MepHH JIeoBH JOOMTKAa W T'yOMUTKa M NPOMEHA Ha KaluTajly KOjH Ce alloLUpajy BIaCHHIUMA
MaTHYHOT EHTHTeTa U ydyemhnma 6e3 mpaBa KOHTpoOJIe, YTBphyjy ce Ha OCHOBY NOCTOjehux BIACHUUKUX
yuemtha W He opapaxkaBajy moryhe kopumiheme WIM KOHBEp3Wjy OILHMja WM KOHBEPTHOMIHHX
MHCTpyMEHaTa.

Canpa v TpaHcakumje y OKBUpY rpyne

Canyia ¥ TpaHCaKL¥je y OKBUPY IpyIle, YKbydyjyhu npuxoje, pacxone U JUBUACHIE, CITMMHHHILY Ce Y
noTmyHocTH. JIoOWIN U TYOUIIN KOjH Cy pe3yiTaT TpaHCaKlHja y OKBUPY TpyIe Koje ce MPHU3Hajy Kao
MMOBHHA, Kao IITO Cy 3aJIiXe 1 HeKPeTHHHE, MOCTPOojerba H ONpeMa, y MOTIYHOCTH CE eIMMHUHUILY.
['yOunym y OokBHpY Tpyle MOrY yKa3uBaTH Ha yMamelbe BPeIHOCTH, KOje 3axTeBa MPH3HABame Y
KOHCOJIMIOBaHUM (prHaHCHjCKMM u3BemTajuma (Bumetn Onesbak 27 Yuarmere epednocmu umosune).
Oneswak 29 Ilopes na dobumax NpUMErbyje ce Ha MPHBPEMEHe Pa3jInKe KOje HACTA]y eIMMUHAIN]OM
Jno0uTaka ¥ ryOHuTaKa KOjH Cy pe3yiTaT TpaHCaKIja y OKBUPY IpyIIe.

JegHooOGpa3Hu aaTym M3BelUTaBawba

DuHAHCH]CKM W3BENITajU MAaTHYHOT €HTHTETa M HETOBHX 3aBUCHUX CHTHUTETa KOjU C€ KOPHUCTE IpH
cacTaBJbalkby KOHCOJHMJIOBAaHMX (MHAHCHjCKMX H3BeIITaja Tpeba Ja ce cacraBe Ha WCTH JaTyM
W3BEIITAaBakha, OCHM Y CIy4ajy Ja je TO HEeH3BOA/BMBO. AKO je HEH3BOJJBHBO CACTaBJbambe
(hMHAHCHjCKUX M3BELITaja 3aBUCHOT EHTUTETA HA UCTH JaTyM M3BELITaBaba Kao U 32 MAaTUYHU CHTHTET,
MaTHYHU SHTUTET Tpeba aa KoHconunyje (puHaHCHjcke MH(OpMalyje 3aBUCHOT €HTHTeTa Kopuctehu
nocle/ilbe (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje 3aBUCHOT EHTUTETa, KOPUTOBaHe 3a ehekTe 3HaYajHUX TpaHCaKIHja
win poraljaja koju Hactajy uaMel)y qatyma THX (PUHAHCHjCKUX H3BEINTaja U JaTyMa KOHCOJIUIOBAHHX
(hMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

JeaHooOpa3He payyHOBOACTBEHE NOJINTUKE

KonconmnoBane (wHaHCHjcke W3BemTaje Tpeba cacTaBjbaTH KOpHIINEHEM jeTHOOOpa3HUX
PAaYyYHOBOACTBEHHX MOJUTHKA 32 CIIMYHE TpaHCAKIHWje W Jpyre jporalaje y CIMYHUM OKOJIHOCTHMA.
Ako wuiaH Tpyme 3a CIMYHE TpaHcakuMje W jorahaje y CIMYHUM OKOJIHOCTHMA KOPHCTH
PadyHOBOJCTBEHE ITOJINTHKE APYradrje O]l OHUX KOje Cy yCBOjeHE y KOHCONMIOBAaHUM (pHHAHCH]CKUM
M3BEITajuMa, BpIIe ce oaroBapajyha KopuroBama WHETOBUX (UHAHCHJCKUX H3BEUITaja IMPHINKOM
cacTaBJbama KOHCOJIMOBAHNX (DUHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

Ctuuamwa n otyhlera 3aBUCHUX EHTUTETA

Ipuxoan W pacxomu 3aBUCHOT CHTHTETa YKJbYYYjy C€ Yy KOHCOJHJIOBAaHE (DMHAHCH]CKE H3BEIITaje
MOYEB OJ] JaTyMa CTHIaka J0 JaTyMa Ha KOjU MAaTUYHU CHTUTET MpPECTaHe Ja KOHTPOJIHIIC 3aBUCHU.
Kajma MaTWdHHM €HTHTET IpecTaHe Ja KOHTPOJUINE 3aBHCHH CHTUTET, pasiiuka u3Mmely mpuxoma of
oTyhera 3aBUCHOT CHTUTETAa U KETOBE KELHTOBOJICTBCHE BPEIHOCTH HA JaTyM Ha KOjH je Ta KOHTpOJa
W3ry0JbeHa TpU3HAje Cce Y JOOWTKY WIM TYOHTKY Yy KOHCOJHIOBAaHOM H3BEHITAjy 0 YKYIHOM
pesyarary (Wi OMJIAHCY ycmexa, ako ce NMPEe3eHTYyje) Kao A00MTaK WiM IyOuTak mocie oryherma
3aBHCHOT CHTUTETa. YKYIaH M3HOC CBHX KYPCHHX pa3jiMKa KOje Ce OJHOCE Ha WHOCTPaHH 3aBHCHU
EHTUTET IPU3HAT Y OCTAJOM YKYINHOM pe3yaraty y ckiany ca Ounesskom 30 [Ipesohere cmpanux
eanyma, ce He pekiacupukyje y Jo00uTaK Wi ryOuTaK mocjie oTylhema 3aBUCHOT CHTHTETA.
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AKO eHTHUTET mpecTaHe 1a Oy/Je 3aBUCHH, ald WHBECTUTOP (MPETXOMHM MATHYHH CHTUTET) HACTABHU Ja
Jp’KM MHBECTUIM]Y Y NPETXOJHM 3aBHCHH EHTUTET, Ta WHBECTHIHMja Tpeda padyHOBOACTBEHO Ja Ce
o0OyxBaTa kKao (pUHAHCHjCKO cpencTBO y ckiany ca OnespkoM 11 mmm Onmesskom 12 [Tumarsa eesana 3a
ocmane QuHaHcujcke uHcmpymerme Ol aTyMa Kajia eHTHTET IIpecTaje qa Oyne 3aBUCHH, 101 YCIOBOM
Jla He TOCTaHe MPUAPY:KeHH eHTHTET (Y KOM Ciydajy ce mpumemyje Onemak 14 Hnsecmuyuje y
npuopysicere enmumeme) WA 3ajeIHHYKH KOHTPOJIHCAH eHTUTET (Y KOM Cly4ajy ce TpUMemYje
Omnemwak 15 Hunsecmuyuje y 3ajeonuuxe nooyxeéame). KiHroBoACTBEHa BPEIHOCT WHBECTHIIMje Ha
JaTyM KaJa EHTHTET TpecTaje na Oyae 3aBHCHH Tpeba ma ce mocMarpa Kao HabaBHa BpPEIHOCT,
MPWIAKOM TIOYETHOT 0/iMepaBama (PHMHAHCH]CKOT CPEICTBa.

Yyewha 6e3 npaBa KOHTpone y 3aBUCHUM eHTUTeTUMa

Enturer Tpeba ma mpeseHryje ydemha Oe3 mpaBa KOHTpOJIE Y KOHCOJIMJIOBAaHOM HW3BEHITAjy O
(puHAHCHjCKOj MO3MIMjH Yy OKBHPY KamlHTana, 3ace0HO O] KalWTala BIACHWKA MATHUYHOT CHTHUTETA,
Kako 3axtesa maparpad 4.2 ().

Enturer Tpeba ma obemonmanu ydemha 0e3 mpaBa KOHTpOJE y JOOWTKY WM TYOHTKY rpyme 3aceOHO y
U3BCIITA]Y O YKYIHOM pe3yiTary, Kako 3axteBa maparpad 5.6 (mmm y Ownancy ycmexa, ako ce
npe3eHTyje, Kako 3axresa naparpad 5.7).

Jobutak mnu TyOMTaK M CBaka KOMIIOHEHTa YKYITHOT OCTalOr pe3yjiraTa Tpeba Ja ce MPHIHUIIY
BJIACHHUIIIMA MaTHYHOT E€HTHUTETAa M ydelnhuma Oe3 mpaBa KOHTpOJie. YKYNHHU pe3yaraTr Tpeda aa ce
Nnpyunume BJaCHUIIUMa MATUYHOI' C€HTUTETA U yqethMa 663 IpaBa KOHTPOJIC 4YaK MW Kaaa OBO
pe3yaTupa TuMe 1a y4eriha Koja Hemajy MpaBo KOHTPOJIC UMa]y NehUIMTapHU CaJIIO.

O6GenopawunBama y KOHCONUMAOBAHUM
comHaHCHMjcKuM nsBewTajuma

9.23

9.23A

Y xoHcomuI0BaHUM (DMHAHCH)CKUM H3BeIITajuMa Tpeda m3BpmuTH cieaeha odenonamuBama;

(a)  uuMBeHHIy A Cy U3BEIUTAjH — KOHCOJNMIOBAHN (PMHAHCH]CKU M3BCLITAjH;

(6)  ocHOBY 3a 3aKJby4ak Ja KOHTPOJA HOCTOjU KaJia MATUYHH SHTHTET He MOCe/yje, TUPEKTHO WITH
WHJMPEKTHO KPO3 3aBHCHH EHTUTET, BUIIIE O IIOJIOBUHE TIACAYKHX I1PaBa;

(m)  cBe pasnMKe W3BELITAjHOT IEpUOAa (PMHAHCHjCKUX M3BEIITAja MATHYHOT CHTHTETA M HErOBUX
3aBUCHUX CHTHTETa KOPUIINEHNM 3a cacTaBibamhe KOHCOIUI0BAaHUX (DMHAHCH]CKNX M3BEITAja;
"

(n)  mpupoAy W CTENEH eBeHTYaTHWX 3HAYajHUX OrpaHuderha (Ha mpHMep, KOja MpOH3Wiia3e W3
yroBOpa O I033jMJbHBAlGY I PEryJIaTOPHUX 3aXTeBa) CIIOCOOHOCTH 3aBUCHHX CHTHTETA Ja
U3BpIIIE IPEHOC HOBYAHHUX CPEICTaBA MAaTHYHOM CHTUTETY Y OOJMKY TOTOBHHCKUX [HBUICH/IH
WK [1a OTILIATE 3ajMOBE.

[Topen 3axteBa obenomamuBama HaBegaeHux y Onerbky 11, MaTuunmM eHTUTET Tpeba aa obenonaHu
KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT WHBECTHIIMja y 3aBHCHE CHTHTETE KOjU HHCY KOHCOJIHMAOBAaHH (BUACTH
naparpade 9.3A-9.311) Ha gaTyM H3BEmITaBAKA, Y YKYITHOM U3HOCY, WIIH Y U3BEIITAjy O (PHHAHCH]CKO]
MO3UIMjU UM y HATIOMEHaMa.

MNMojeanHayHn cpuHaAHCHjCKMN N3BeLUTajN

9.24

9.25

MNMpe3eHTauuja nojeanHa4yHUNX hMHAHCUjCKUX U3BeELUTAja

Opaj CraHmapi He 3axTeBa NPE3CHTANM]y TOjeIMHAYHMX (UHAHCHjCKUX W3BEIITaja 3a MaTHIHU
SHTHTET WM 32 TI0jeAMHAYHE 3aBUCHE CHTHUTETE.

IlojennHaynn (UHAHCHjCKM H3BEIITajH Cy APYTH ceT (UHAHCHCKUX H3BEIITaja Koje IPEe3eHTyje
eHTuTeT nopen cineaeher:
()  KoHCONMMIOBaHMX (PMHAHCHjCKHX M3BEIITAja KOje CacTaB/ba MATHYHHU CHTHTET;

(6) ¢duHaHCHjcKMX H3BeLITaja KOje CACTaB/ba MAaTHYHHM CHTUTET KOjU je U3Y3eT Ol cacTaBlbama
KOHCOJIMJIOBaHNUX (PMHAHCHjCKUX M3BELITaja y cKiany ca naparpadom 9.3L1; mm

() ¢duHaHCHjcKMX WU3BEIITAaja KOje CacTaBjba CEHTHTET KOjU HHje MATHYHH eHTUTeT, Beh
MHBECTHTOP y NPHUIPYKCHH EHTHTET WM j€ YYECHHUK KOju uMa ydeimrhe y 3ajeTHHUKOM
NMOAyXBarTy.
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Opabup payyHoBOACTBEHe NONMUTUKE

Kama MaTWYHHM SHTHTET, WIM HHBECTHTOP Yy NPHUAPYXCHW EHTUTET, WIM y4YeCHHK ca ydemrhem y
3ajeTHIYKHA KOHTPOJIHMCAHOM EHTHTETY, cacTaBjba 3aceOHEe (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje W ONHCYje HX Kao
u3BemTaje Koju cy y ckmany ca IFRS 3a SME, T m3Bemraju Tpeba na Oymy yckimaljeHm ca cBUM
3axTeBuMa oBor CTaHgapia OCHM Kao INTO ciead. Enturer TpeGa &a YCBOjH pPauyHOBOACTBEHY
HOJINTHKY 32 CBOj€ MHBECTUIIMjE Y 3aBUCHE, IPHAPYKCHE WX 3ajeAHHYKH KOHTPOJINCAHE eHTHTeTe Yy
CBOjHIM TIOjeIMHAYHAM (MHAHCH]CKUM M3BEIITajIMa FIIH:

(a8)  mo HabaBHO] BPEAHOCTH YMAbEHO] 38 YMAambEhe BPEIHOCTH, HIH;
(6) 1o ¢ep BpeaHocTH ca mpoMeHaMa (ep BPeIHOCTH MPU3HATHM Y TOOUTAK MM I'yOUTAK; HITH
(m)  xopumihemeM MeTOMA yiea y CKIIaay ca MoCcTymnuuma u3 maparpada 14.8.

EnTHTeT Tpeba na mpuMemyje UCTy PauyHOBOJCTBEHY IOJMTHKY HA CBE WHBECTHIHU]C Y jE[IHOj KJIAcH

(3aBuCHH, IPUAPYKEHN WM 3ajSAHMYKH KOHTPOJHMCAHHM CHTUTETH), Al MOXE Ja ogabepe pasmudauTe
MIOJINTHKE 32 Pa3INIUTe Kilace.

O6enopawmBawa y nojegnHa4vyHMM PMHAHCUjCKMM n3BewTajuma

Kaja MaTWYHH SHTHTET, WIM HHBECTHTOP Yy NPHUAPYXCHU CHTUTET, WM YYEeCHHK ca ydemhem y
3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOM EHTUTETy, CacTaBjba IOjeJMHAuYHEe (UHAHCUjCKE U3BEIITaje, Y TUM
nojeAMHaYHUM (PUHAHCH]CKUM HM3BellTajuMa Tpeda aa ce 00eonaHu:
(a)  macywu3BemiTaju NojeAMHAYHN (UHAHCH]CKH U3BEIITAjH, U
(6) omuc Meroma KopuinheHHX 3a padyyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame€ WHBECTHIMjAa Yy 3aBUCHE,
3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAaHEe U IPUIIPYKEHE EHTHTETE,

u Tpeba na ce WACHTU(PHKYjy KOHCONMAOBAHW (MHAHCHjCKH W3BEINTAjH WX IPYTd HpUMapHU
(hMHAHCHjCKHU M3BEIITAjH HA KOje C€ OHH OJTHOCE.

KombuHoBaHu chuHaHCHjcKu nssewtaju

9.28

9.29

9.30

KomOuHOBaHM (DMHAHCHjCKM M3BEIITAjU IMPEACTaBIbajy jelaH ceT (PMHAHCHjCKUX HM3BELITaja 1Ba HJIH
BUILIE SHTUTETA KOjU Cy IMOJ| 3aje[IHUYKOM KOHTpOJIoM (Kao IITo je omucaHo y maparpady 19.2 (a)).
Ogaj CtaHgapz He 3aXTeBa cacTaBJhbarkbe KOMOMHOBAHUX (PMHAHCH)CKUX U3BEIITaja.

AKO MHBECTHUTOp CACTaBJhba KOMOWHOBaHE (PMHAHCH]CKE M3BEINTAje W OMHUCYje WX Kao M3BEIITaje KOjH
cy y ckmany ca IFRS 3¢ SME, T m3BemTaju Tpeba na Oyay yckiaheHm ca CBHM 3aXTeBHMa OBOT
Cranpapna. MeljykoMmaHujcke TpaHCaKIMje W caima Tpebda la ce eNMMUHHINY; TOOUIM WU TYOHITH
KOju Cy pe3ynTatr Mel)yKOMIIaHHjCKUX TpaHCaKIHja Koje ce MPH3HAjy Y UMOBHUHY Kao IITO CY 3aJHXe U
HEKpETHHHE, TOCTPOjeha W ompema Tpeba 1a ce eNMMUHHIY; (DUHAHCHUJCKA W3BEIITajd CHTUTETa
YKJbYYCHH Y KOMOWHOBaHe (prHAHCHjCKE M3BelITaje Tpeba Ja Ce cacTaB/bajy HAa WCTH HM3BEIITAjHU
JIaTyM, OCHM YKOJIMKO TO HHje HEW3BOJJbUBO; U jelIHOOOpa3He pauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE Tpebda jaa ce
NpUMEYjy 3a CIIMYHE TpaHCakKIyje 1 Apyre aorahaje y CIMYHUM OKOJIHOCTHUMA.

ObenopawnBawe
Yy KOMOMHOBaHUM (PMHAHCUjCKUM M3BeLTajumMa

KombunHoBanu uHaHCHjcKM M3BeIITaju Tpeba 1a odenonamyjy cienehe:
(a)  uumeHHLy 1A Cy (UHAHCHjCKH M3BEIITAjH — KOMOMHOBaHU (DMHAHCH]CKH W3BELITAjH;
(6)  passor 300r KOr ce cacTaBJbajy KOMOMHOBAHU (DMHAHCH]CKH U3BELITAjH;
(m)  ocHOBY 3a opehHBarbe KOjM EHTUTETH CE YKIbYUY]y Y KOMOHHOBaHE (DUHAHCH]CKE M3BELITA]€E;
(m)  ocHOBY 3a cacTaBJbarbe KOMOMHOBaHHX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja; U

() obenomamuBama MOBe3aHMX cTpPaHa koja 3axteBa Opesbak 33 Obenodarusara noGe3aHUX
cmpana.
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Opemak 10
PayyHoeoOdcmeeHe nosiumuke, npouyeHe U 2peuwke

[denokpyr oBor ogerbka

10.1

Y oBOM OneJBKYy c€ Jajy YIyTCTBa 3a 0Ja0dWp M IPHUMEHY PauyHOBOJCTBEHHX MOJHMTHKA Koje ce
KOpHUCTE TIpM cacTaBjbaky (uHaAHCHMjckux wu3BemTaja. Takohe ce oOpaljyjy u mnpomeHe
PAaYyHOBOACTBEHHX NMPOLEHA ¥ HCIPaBKe Ipelaka y (pUHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa U3 IPETXOIHUX
HepHoJa.

Opa6up v npMMeHa pa4yyHOBOACTBEHUX NONUTUKA

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

PauyHOBOACTBEHE MONUTHKE NMPEACTaBIbajy cHelu(UYHE NPUHIMIE, OCHOBE, KOHBEHIHUjE, paBmia 1
MpaKCH KOje EHTUTET NMPUMEHYje TIPU CaCcTaBJbalkby U MPE3CHTANjH (PUHAHCH]CKUX U3BEINTaja.

Axko ce oBaj Crapmapn moceOHO OaBM TPaHCAKIIN]OM, JPYTUM AorahajeM WM yCIOBOM, CHTHUTET Tpeba
Jia IpUMembYyje 0Baj cTaHnapla. MehyTuM, eHTUTET He Mopa Jia ToLITyje 3aXTeB y oBoM CTaHaapay ako
edekaT Tora He 6 OMO MaTepHujajiaH.

Axo ce oBaj IFRS He 6aBm mOceOHO TpaHCAKIN]OM, IPYrUM forah)ajeM WM YCIOBOM, PYKOBOJICTBO
eHTuTeTa Tpeba 1a KOpucTH mpocyhuBame Npu pa3paau U NPUMEHH PauyHOBOJCTBEHE IMOJHUTHKE KOje
3a pe3yaTaTr uma nHdopmanuje Koje cy:
(a) peneBanTHe 3a rmoOTpebc JOHOIICHA CKOHOMCKHX OJIyKa OJ CTpaHe KOPHCHHKA
(hMHAHCHjCKUX WU3BEIITaja; 1
(6) moy3nmane, y cMuciy na (GHHAHCH]CKH W3BCIITA]jH:

() BEPHO IPEACTaBbajy pUHAHCHjCKY MO3UIM]jY, (PUHAHCHjCKe MepdopMaHce U TOKOBe
TOTOBUHE CHTUTETA,

(i)  ompaxkaBajy eKOHOMCKY CYIITHHY TpPaHCaKIHja, APYTHX moral)aja W OKOIHOCTH, a He
CaMo HHXOB IIPaBHU OOJIHK;

(iii)  cy HeyrpanHwu, Tj. nUIIEHH CY0jeKTUBHOCTH;
(iv) cy “ompe3nu”, y CMHCIy J1a HE CaJip)Ke HemoTpeOHEe PU3UKE; U
(V)  cy moTmyHH y CBUM MaTepHjaIHO 3HAYA]HIM acCTeKTHMA.
IIpu mpocyhuBamy omnmcanoMm y maparpady 10.4, pykoBoAcTBO pa3marpa NMPUMEHJBHBOCT cliemehmx
U3BOpa, IpeMa onajajyhem pemocneny BaKHOCTH:
(a)  3axrteBa m ymytcTaBa u3 oBor CraHmapna Koju ce 6aBe CIUYHUM U CPOTHHUM MTUTAUMA; H
(6) nmepunHMIMja, KpUTEPHjyMa 3a MPU3HABAILE€ U KOHIENATa OJMEpPaBalkh-a HMOBHHE, 00aBe3a,
npuxona u pacxoaa u3z Oxesbka 2 Konyenmu u c6eo6yxeamuu npuHyunu.

[Ipu Bpmiewmy mpocyhuBama ommcanor y maparpady 10.4, pykoBoacTBo Moke Takolje ma pasmarpa
3axTeBe W YIYTCTBa U3 HeJoKymHor ceta IFRS koja ce 6aBe ciimIHNM M MOBE3aHUM MUTAKUMA.

HdocneaHocT pauyyHOBOACTBEHUX NONUTUKA

10.7

EnTuter nociaenHo onabupa u mpuMemYyje CBOje pauyHOBOJICTBEHE MOJIMTHUKE 33 CIMYHE TpaHCaKIIHje,
npyre norahaje m ycmoBe, ocuMm ako oBaj CraHgapn moceOHO HE 3axTeBa WIM J03BOJbaBa
KaTeropu3aIlijy CTaBKH 3a Koje Ou Moryie OWTH aJeKBaTHE pa3nu4nuTe MonuTHKe. AKo oBaj CtaHmapn
3axTeBa WJIM JI03BOJbAaBa TAKBY KarTeropusalujy, ojaroBapajyha padyyHOBOACTBEHA NOJUTHKA Ce
JocIeTHO OMpa U IpUMERY]je 3a CBaKy KaTeropHujy.

NMpomeHe pauyHOBOACTBEHUX MNONMUTUKA

10.8

EnTHTET MEHa pauyHOBOJCTBEHY MOJUTHKY CAMO aKO j& IPOMeHa:

(@)  mpomucana oBuMm CTaHIap[; WK

(6) pesynrmpa THMe Jga (UHAHCHjCKM W3BEIITAjH MPYXKajy TOYy3ZAaHe W pelCBaHTHHjE
nHpopManyje o edekThMa TpaHCaKlWja, NpPyrux gorahaja wim ycioBa Ha (DUHAHCH]CKY
mo3uIyjy, (huHAHCHjCKe TIepPopMaHCe WM TOKOBE TOTOBHHE EHTUTETA;
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Ilon IIPOMEHOM PAaYyHOBOJICTBCHHUX MOJIMTHMKA HE CMaTpa Ce:

() mpuMeHa pauyHOBOJCTBECHE TOJIMTHKE 3a TpaHCaKIWje, Apyre gorahaje WM yclIoBe KOjH ce
CYIITHHCKH Pa3JIMKYjy O OHHUX KOjU Cy C€ M0jaBJbUBANIN PaHH]e;

(6) mpuMeHa HOBE pauyHOBOJCTBEHE MOJIMTHKE 33 TPpaHCaKIHje, Apyre poraljaje win ycioBe KOju
Ce paHHje HICY I10jaBFUBAIH WIH Cy O HEMaTePHjalTHH; WIH

(m) mpomena Ha Mozen HaGaBHE BPEAHOCTH Kala MOY3JaHO MEpHiIo ¢ep BPEIHOCTH HUjE BHUIIEC
noctymHo (oM OOpHYTO) 3a MMOBHMHY 3a KOjy Ou oBaj CTaHmapi WHAuYe 3aXTeBAaO WITH
JI03BOJHABAO Jla e OJMepaBa 110 (ep BPEIHOCTH.

Axo oBaj CraHmapn A03BoJbaBa 04a0Hp pPauyyHOBOACTBEHOT MOCTymKka (ykJbydyjyhu ocHOBY 3a
oJIMepaBame) 3a onpeljeHy TpaHcakumjy, Apyrd gorahaj WM yCIOB U CHTUTET MEHa CBOj MPETXOTHU
o1abup, OHJIa je TO MPOMEHA PauyHOBOJICTBCHE MOJUTHKE.

10.10A IloueTHa mpuMeHa IOJHMTUKE peBaJOpH3alMje UMOBHHE y ckiany ca OpesbkoM 17 Hexpemuuwme,

10.11

10.12

10.13

nocmpojera u onpema je IpOMEHa y PaduyHOBOJICTBEHO] IOJHUTUIM Koja Tpeba Ja ce TpeTupa Kao
peBasiopu3anmja y ckiaany ca OnesbkoM 17. CxoHO TOME, IIPOMEHA M3 MOJieia HabaBHE BPEIHOCTH Y
MOJIEJT peBallopu3anyje 3a Kiacy HeKpeTHHHA, MOCTPOjerba U onpeMe Tpeda pauyHOBOJCTBEHO Ja ce
o0yxBaTa MPOCIEKTUBHO, YMECTO y CKiIany ca maparpaduma 10.11-10.12.

MpumeHa npomeHa pauyyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA

EnTturer Tpeba pauyHOBOACTBEHO Aa 00yXBaTa pauyHOBOACTBEHY MOJIMUTHKY Ha cienehn HaumH:

(a)  eHTHTET pauyHOBOACTBEHO 0OyXBaTa MPOMEHY PauyHOBOJCTBEHE MOJIUTUKE KOja je pe3ysTaT
npoMeHe 3axteBa oBor CTaHmapia y CKIaay ca TpelasHuM oapenbaMa, ako HX HMa,
HaBEJICHUM Yy TOj U3MCHH;

(6) xama enturer omabepe ma mpumemyje |AS 39 OUHAHCHjCKH WHCTPYMEHTH: MPHU3HABAILE U
onmepaBame ymecto Onesbka 11 OcHoBHY QuHaHCHjckH HHCTpyMeHTH U Onesbka 12 [Iutama
Be3aHa 3a ocTale (MHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE, CHTHTET Tpeba pauyHOBOICTBEHO Na 00yXBaTH
Ty NPOMEHY PauyHOBOJCTBEHE HOJIUTUKE Yy CKIAy ca MpeNasHuM oapendama, ako HX HMa,
HaBeneHUM y peBuaupanoM |AS 39; u

(m)  enrurer Tpeba pauyHOBOACTBEHO 1a 0OyXBara CBe [pyre PpadyHOBOACTBCHE IOJUTHKE
perpoakTuBHo (Buaute maparpad 10.12).

PeTpoaktMBHa npumMmeHa

Kana ce mpomeHa padyHOBOJICTBEHE IOJMTHUKE MPUMEHH PETPOAKTUBHO Y CKiIaay ca maparpadom
10.11, enTureT Tpeba 1a NPUMEHH HOBY PayyHOBOJCTBEHY IMOJMTHKY Ha yrmopeaHe uH(oOpMaIje 3a
NPETXO/HE MEPUOJie HA HajpaHUjU JaTyM 3a KOjU jeé TO M3BOJJbHMBO, Ka0 Jia je HOBa pauyyHOBOJCTBEHA
HOJIUTUKA OJYBEK MpUMerbHBaHa. Kasa je HeM3BOAbUBO YTBPIUTH e(eKTe NPOMEHE PauyHOBOJICTBEHE
HNOJIMTUKE M3 onpeheHoOr mepuona Ha ynopeaHe HHpOpManMje 32 jeJaH WIM BHILIE NPE3CHTOBAHUX
NPETXOJHUX IIepUOJa, EHTUTET Tpeba 1a NpHUMEHYje HOBY pPavyyHOBOJCTBEHY IIOJNMTHKY Ha
KIbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HMOBHHE WM o0aBe3a Of IMOYETKA HAjpaHHjer MepHoia 3a KOju je
peTPOAKTHBHA NpPHMMEHAa H3BOJUBMBA, IITO MOXe OWTH Tekyhw nepuoJ, Kao W Ja H3BpLIN
oarosapajyhe KOpHroBame IMOYETHOr CTama CBaKe KOMIIOHEHTE KAaNMTAJa 32 Taj MEepUOJ Ha KOjy ce
NPOMEHA OJjpaXkaBa.

O6enopawnBame NPOMeHe pavyyHOBOACTBEHE NOJINTUKE

Kana m3mena oBor Crangapaa nMa edekat Ha TeKyhH meproa wiv OUII0 KOjU MPETXOAHU MEPUOT, UIIH
6u Morna 1a nMa edekar Ha Oyayhe mepuoje, eHTUTET Tpeba na odenoaamyje cienehe:
(a)  npupoay MpoMeHe pauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE;
(6) 3a Texyhm mepuoJ M CBAaKM MPE3CHTOBAHM IPETXOJHH MNEPHOJ, Y MepH Yy KO0joj je To
W3BOJJBHBO, U3HOC KOPUTOBarha 3a CBaKy JHMHHjCKY CTaBKY (DMHAHCHjCKOT M3BELITaja Ha KOjy
je IpoMeHa yTunana; u
(m)  wW3HOC KOpHTOBama KOje Ce OJHOCH Ha MEepHOJE Mpe OHUX KOjU Cy MPE3CHTOBAaHH, Y MEpHU Y
KO0jOj je TO U3BOJJBHBO; U
(n)  objammere ako je HEN3BOAJBHBO OJPEIUTH U3HOCE Koje Tpeba obenonanutu mox (6) win ().
Y (uHaHCHjCKMM U3BEIITajUMa y HapeIHUM MepHoAMMa HEe MOpajy Ja ce IIOHaBJbajy OBa
o0enoaamuBama.
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Kazma 106poBoJbHA TIPOMEHA PauyyHOBOJACTBEHE MOJUTHKE MMa edekaT Ha Tekyhu mepronm Wid Ouio
KOJH IIPETXO/IHH NIepUO, eHTHTET o0enonamyje cinenehe:
(a)  mpupomy mpoMeHe pauyHOBOJCTBEHE MOJNUTHKE;
(6)  pasiore 3amTO MpPUMEHA HOBE PavuyHOBOICTBEHE MONUTHKE MPYKa MMOY3JaHE U PEICBAHTHU]jE
nHpOpMaIyje;
(m) vy MepH y K0joj je TO M3BOUBMBO, H3HOC KOPUTOBAIhA 3a CBAKY JIMHUjCKY CTaBKY (YHHAHCH]CKOT
M3BEITAja HA KOjy je TO yTULAJIO, y3 3ace0HO NMPUKa3HBabhe:
(i) 3a Texyhu mepuon;
(i) 3a cBaKkM MPe3eHTOBAHM MPETXOAHH MEPHUO; U
(i) y yxymmHEM H3HOCHMA 3a TIEPHOJIE TIPEe OHUX KOjU Cy TPE3EHTOBAHH.
() objarmere, ako je HeM3BOJBHUBO OJIPEANTH H3HOCE Koje Tpeba obermomanuTy moJ (Ir).

Oga o0enogamuBamka HE MOPajy /1a ce MMOHAaBIbajy y (PMHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa HApEIHUX IIEPHO/IA.

I'IpomeHe pavyHoOBOACTBEHUX NpoueHa

10.15

10.16

10.17

10.18

[IpomeHa padyHOBOICTBEHE IPOLCHE j&é KOPHIOBamE KILWTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH HMOBHHE WIH
obaBe3e, WM M3HOCA MEPHOANYHE MOTPOIIHE MIMOBHHE, KOja je Pe3yNTaT OIeHE Calallliber CTaTyca, u
ouekmBaHNX Oynyhmx kopuctm u oOaBe3a IOBE3aHWX ca, MMOBHHOM M obaBezama. IIpomene
PauyHOBOJCTBEHHX MPOLEHA Cy pe3ynraT HOBHX HMH(OpMalMja WM HOBHX pas3Boja forahaja u, y
CKJIQAy ca THM, HUCY HCHpaBKe rpemaka. Kaja je Temko pasnMKoOBaTH NMPOMEHY PadyHOBOICTBEHE
MOJUTHKE OJf TPOMEHE padyHOBOJACTBEHE IIPOIEHEe, Ta IIPOMEHa C€ TpeTHpa Kao MpOMEHa
pavyHOBOJCTBEHE MPOLICHE.

Entuter Tpeba na mpusHa edekaT MPOMEHE PavuyHOBOJCTBCHE MPOIICHE, OCHM IMPOMEHE Ha KOjy ce
npuMemyje maparpad 10.17, mpocneKTUBHO, (eHUM YKJbYUHBAkHEM y IOOMTAK WJIH TyOUTAK Y.

(a) TepruoIy IPOMEHE, aKO IIPOMEHA YTHUYE CaMO Ha Taj TIEPUOT; FITH

(6) nmepuwomy mpoMeHe U HapeJIHUM MEPHOAMMA, aKO MPOMEHa yTHue Ha 000je.

VY MepH y K0joj IpOMEHa padyHOBOJCTBEHE IIPOIICHE Y3pOKyje IPOMEHY MMOBHHE M 00aBe3a, WM ce
OJTHOCH Ha HEKy CTaBKy KaluTaja, SHTHTET BPIIM IPH3HABaEkE KOPHIOBAamEM KHLHTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH O/roBapajyhe craBke NMOBHHE, 00aBe3a WM KaluTaja y Ieproy IpOMeHe.

O6enopgawnBate NPOMEHe NpoLeHe

Enrturer oOenonamyje NpUpOJy CBake NPOMEHE pPauyHOBOJCTBEHE IIpOleHE M edeKkar NpoMeHa
HMOBHHE, 00aBe3a, IPUX0/a U pacxoa 3a Tekyhu mepuoa. AKO je U3BOAJBUBO 33 CHTHTET Ja MPOICHU
edekar MpoMeHe y jeZITHOM Wi Bulile Oynyhux neprosa, eHTUTET Tpeba Ja 00eI0AaHu Te MPOLICHE.

VlcnpaBKe rpewaka n3 nperxogHuxX nepuoaa

10.19

10.20

10.21

I'pemike W3 MPETXOJHHMX MEpHOAa Cy MPOMYCTH W TMOrpellHa HWCKa3MBamba y (HHAHCH]CKHM
M3BEIITajUMa SHTHUTETa 32 jelaH WM BHUILE MPETXOAHUX NMEepHoja KOjU HacTajy yciel Hekopuiherma
WM TIOTPENIHOT KopHIhema, Moy3IaHnX nHpopmanmja Koje:
() cy Ounme moctynHe Kaga cy (QUHAHCHjCKM M3BELITAjH 3a Te IMepuoje OWnu omoOpeHH 3a
00jaBJpUBAGE; U
(6)  Ou OmyIO pa3yMHO OYEKHMBATH Ja Cy MOTJIe OMTH MpUOABJbEHE U y3eTe Y 003Up Y CacTaBibaby
W MIPE3EHTANjH THX (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja.

TakBe rpemke obyxBaTajy epexre MaTeMaTHYKUX Tpellaka, rperraka y MpUMEHH PavyHOBOJICTBEHHUX
MIOJINTUKA, TIPerJiefja WK IOrPEIHUX TyMauekha YNHEHULA U KPUMUHAJIHUX PalbU.

Y Mepu y K0jOj je TO M3BOAJBHMBO, EHTHTET Tpeba Ja BPIIM PETPOAKTHBHY KOPEKIHjy MaTepHjaHO
3HAYajHUX TPelIaka M3 MPEeTXOHOT MepHojia y MPBOM CeTy (PMHAHCHjCKUX HM3BENITaja OZOOpEHOM 3a
o0jaBJpMBam-E¢ HAKOH OTKPHBaka THUX TPpeliaka Tako mTo he:
(a)  npemnpaBuTH ynopeane uzHoce 3a mpe3eHroBaH(e) panuju(e) mepuoj(e) y kojem(uma) cy ce
rpelike JOrOAUIIe; UITH
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(6)  ako ce rperka JOrofuiIa Mpe HajpaHHjer MPE3eHTOBAHOT MPETXOTHOT MEPHOA, NPEMPABUTH
MOYCTHA CTaka WMOBHMHE, 00aBe3a W KamuTalla 3a HAjpaHUju TMPE3CHTOBAHU IPETXOIHU
0): (V8

10.22 Kapa je HEW3BOIJBMBO YTBPAHWTH e(ekTe rpemke Ha ynopenHe WHPOpMandje 3a jeaaH WM BUIIE
MPE3eHTOBaHMUX MPETXOJHUX IEPHOJa, EHTUTET Tpeba Ja IpenpaBy MoYeTHa CTakba UMOBHHE, 00aBe3a
U KaluTala 3a HajpaHuju IIEPUOJ 32 KOjU je PETPOAKTUBHO MPEMpaBibabe MoJaTaka M3BOIJBUBO (IITO
MOke OuTH TeKyhH Iepron).

O6enoaawuBame rpeliaka U3 NpeTxogHor nepuoaa

10.23 Enturer Tpeda na obdenomanu ciejehe o rpemkama U3 mpeTXoaHOT epHOa:
(a)  mpupony rpeike U3 MPETXOTHOT EPHOJIA;

(6) 3a cBakM TIPE3CHTOBAHHW IIPETXOAHH IIEPHOA, Y MEPH y KOjO] jeé TO H3BOIJEMBO, HM3HOC
KOpEKIIFje CBaKe JTHHHU]CKEe CTaBKe (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja Ha KOjy MCIIpaBKa yTHUE;

(m) y Mepu y K0joj je TO U3BOAJBMBO, U3HOC KOPEKIIHMje HA TOYETKY HajpaHujer Mpe3eHTOBAHOT
NPETXOJHOT IIEPHOJa; U

(m) o0jallmbee ako je HEU3BOIJbUBO OJPEIUTH U3HOCE Koje Tpeba obenoganuTu nox (6) wiu (1r).

VY (uHaHCH]CKMM M3BEINTajIMa HAKHAIHUX [IEPHOJA CE HE MOPajy MOHABJHATH O0Ba 00EI01ambUBAHA.
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Opervak 11
OCHOBHU huHaHCUjcKU UHCMpPyMeHmu

Oenokpyr Ogerbaka 11 n 12

111

Opmemak 11 w Opespak 12 [umara eesama 3a ocmane ¢uHaucujcke uHcmpymenme ce OaBe
NpH3HABakEM, MPECTAHKOM IIPHU3HABAWka, OJMEpaBaleM M o0enoJamuBambeM (HHAHCHjCKHX
nHcTpyMeHaTa (puHAHCHjCKHX cpeAcTaBa v puHAHCHjckux o6aBe3a). Onessak 11 ce mpuMemyje Ha
OCHOBHE (hMHAHCHjCKEe MHCTPYMEHTE M pelIeBaHTaH je 3a cBe eHTHTeTe. Onesbak 12 ce mpuMemyje Ha
ocrajie, KOMIUIEKCHH]je (PMHAHCH]CKEe MHCTPYMEHTE M TPaHCaKIHje. AKO EHTHTET UMa CaMo TPaHCaKIHje
ca OCHOBHHMM (PMHAHCHjCKUM HHCTpyMeHTHMa, oHAa Oxesbak 12 Huje mpumeHspuB. MehyTum, dak u
EHTUTETH Ca CaMO OCHOBHUM (DMHAHCHjCKUM MHCTpyMeHTHMa Tpeba na pasmarpajy nenokpyr Onesbka
12 na O6u Owin cUTypHHM Ja Cy H3Y3€TH.

Opabup payyHoBOACTBEHE NONIUTUKE

11.2

Enrturer Tpeba na omabepe a MpuUMERYje WTH:

(a)  3axrteBe Ogmespaka 11 u 12 y moTIyHOCTH; HIIH

(6) 3axteBe mpu3HaBama u oaMmepaBama |AS 39 Qunancujcku uncmpymenmu: npuznaearbe u
oomepasare® 1 3aXTeBe y oreny obenonamusama Onesbaka 11 u 12

3a PavyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTale CBUX CBOjuX (hmHaHCHjcKuX mHCTpyMmeHata. Onabup (a) wim (0) je
onabup pauyHoBoncTBene momutuke. [laparpagu 10.8-10.14 campike 3axTeBe 3a oApeluBame kana je
NPOMEHa PauyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE MPUKIIAJHA, KAKO TaKBa MOJIUTHKA Tpeba a ce pauyHOBOACTBEHO
oOyxBaTa 1 Koje nHpopmamnuje Tpeba 1a ce oderoaHe 0 Toj MPOMEHH.

YBoa y Operbak 11

duHaHCH]CKM MHCTPYMEHT je YTOBOpP Ha OCHOBY KOTa HacTaje ()MHAHCH]CKO CPEJICTBO jEJHOT CHTHTETa
u puHaHCHjcKa 00aBe3a MM UHCTPYMEHT KalMTaJia JPyror eHTUTETa.

Ounespak 11 3axTeBa MOJIeT aMOPTU30BaHE BPEJHOCTH 32 CBE OCHOBHE (DMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE OCHM
WHBECTHUIMja Y HEKOHBEPTHOMIHE TipedepeHIijaTHe aKIyje U O0MYHe Wi NpedepeHInjaTHe aKiuyje
0e3 oOaBe3e MOHOBHOI OTKyNa OJ CTpaHe eMUTEHTa, a KOjUMa ce jaBHO TPryje wid uuja ce dep
BPEIHOCT MOXXE NOY3/1aHO M3MEPHUTH Ha APYTH HAYKMH 0e3 HeNOTPEOHMX TPOLIKOBA MIIH HAIIOPA.

OCHOBHU (PMHAHCH]jCKH HHCTPYMEHTH 101 Jesokpyrom Onespka 11 ¢y oHM KOjU CY UCTIyHhaBajy yCclIoBe
u3 maparpada 11.8. Ilpumepn (uHAHCHjCKMX HHCTpYMEHATa KOjU OOMYHO WCIYHaBajy TE YCIOBE

(6)  menosute Mo Buhewy U JAeno3uTe ca GUKCHUM POKOM Kajia j€ EHTUTET JEMOHEHT, Ha PUMEP

(m)  xoMepiHjajHe MalKpe U MEHHIIE KOj€ CE IPKE;
(n)  pauyHe moTpakuBara M 00aBe3a, MOTPAKHBAKa M 00aBe3a M0 OCHOBY MEHHMIIA M 33jMOBA;
()  oOBe3HuIle U CAMYHE TYKHUIKE HHCTPYMEHTE;

(b) wHBecTHMUHMja y HEKOHBEpPTHOWIHE MpedepeHnHrjaiHe aknuje W npedepeHimjange U ooudIHe
akmuje 6e3 obaBe3e MOHOBHOT OTKYTA Off CTPAaHEe EMUTEHTA; 1

(r)  obGaBe3se 3a y3umMarbe 3ajMa aKo 00aBe3a HE MOXKeE Jla Ce H3MUPH TOTOBHHOM.

[Tpumepn puHaHCHjCKMX MHCTpYMEHaTa KOju OOMYHO HE MCITyHaBajy yciose nu3 naparpaga 11.8, te cy
crora noj esiokpyrom Onespka 12, oOyxBarajy:

(a) XapTHje O]l BpemHOCTH 00e30eljeHe MMOBHHOM, MOMYT KOJIATEPATU30BAHUX XHUIOTEKAPHUX
00aBe3a, yTOBOPH O IOHOBHOM OTKYITY M CEKjYPUTH30BaHH ITaKEeTH MMOTPAKNBAKHA;

11.3
114
115
o0yxBarajy:
(a) roroBumy;
0aHKOBHE pavyHe,
11.6
1

Jlox IAS 39 ne O6yne 3amemen cranpapaoM IFRS 9 @uuancujcku uncmpymenmu, enrurer tpeba na npuMemyje Bepsujy IAS 39
KOja je Ha CHAa3W Ha JIaTyM M3BCUITaBarba CHTUTETA, MO3MBakbeM Ha u3name nynux |IFRS mox nasusom Mehynapoonu cmanoapou
@unancujcroe uzeewmasarva IFRS® KoncomnmoBann 6e3 pane mpumene (,llmaBa xmwura®). Kama IAS 39 Oyne 3amemen
cranaapaoM IFRS 9, enturer tpeba na npumenu ep3ujy IAS 39 koja ce mpumemnBana Herocpeaao npe Hero mro je IFRS 9
3amenno |AS 39. IIpumepak Te Bep3uje he ce uyBaTu 3a cBpxe ynmyhuBama Ha BeOcTpanunama 3a SME Ha VHTepHeT cTpanunu

IASB (http://go.ifrs.org/IFRSforSMEs).
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omuyje, mpasa, rapaHiuje, ¢gjydepcu, GpopBapu U CBOINOBU KaMAaTHUX CTONA KOjU CE MOTY
W3MUPUTH Y TOTOBHHH WM Pa3MEHOM 32 APYTH (PMHAHCH]jCKU MHCTPYMCHT;

(PMHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOjH C€ KBaIM(HKYjy WIH Cy Ha3Ha4eHH Kao MHCTPYMEHTH
XeHHTa y cKiajay ca 3axTeBuma Oxespka 12;

obaBe3se 3a 1aBame 3ajMa IPyroM EHTHTETY; U
obaBe3e 3a y3uMame 3ajMa ako 00aBe3a MOXe Jia c€ H3MHUPH Y TOTOBHHHU.

Oenokpyr Opgerbka 11

11.7

Opespak 11 ce mpuMemyje Ha cBe (prHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOj! HCITyHhaBajy yciose maparpada 11.8
ocuM cienehux:

(a)

(©)

()

()

(©)
(@)

HHBECTHIIM]a Y 3aBUCHE EHTHTETE, IPUJIPYKeHe EHTHTETE U 3ajeITHHYKe MOyXBaTe KOjH ce
pauyHOBOJCTBEHO 00yxBaTtajy y ckiany ca OnesmkoMm 9 Kowucoauooeamu u nojedunaunu
Qunancujcxu uzsewmaju, Onesskom 14 Husecmuyuje y npuopyoicene enmumeme nim Onesbaxk
15 Hneecmuyuje y 3ajeonuuxe nooyxeame.

(MHAHCHjCKUX WHCTpyMEHAaTa KOjJH 3aJ0BOJbaBajy MAC(GUHHUIM]Y COICTBEHOr KamuTala
SHTHTETa YKJbY4yjylid KOMIIOHCHTY KamuTaia CJI0KEeHHX (PHHAHCHjCKMX HHCTPyMeHaTa
Koje je emutoBao entuteT (Bumetu Omesbak 22 Obasese u kanuman u Onespak 22 Obasese u
Kanumar).

JIM3MHTa, Ha Koje ce mpumemyje Onemak 20 Jlusune wmu maparpad 12.3/(dh). Melytum,
3aXTEBH KOjU C€ OJHOCE Ha NpecTaHAK NpH3HABama y mnaparpapuma 11.33-11.38 ce
OpUMeYjy Ha MPEeCTaHaK MpH3HABamba MOTPaKHBamka OJf JM3WHra Koje MpH3HAje JaBanail
JU3UHra U o0aBe3a IO JIM3MHTY KOje IpU3HAje KOPUCHHUK JIU3WHTa 3aXTCBH y IOTJICIY
yMamemha BpeqHOCTH y maparpaduma 11.21-11.26 ce npuMmernyjy Ha MOTpakuBamka IO OCHOBY
JIM3UHTA KOja MPU3HAje AaBajiall JU3UHIa.

npaBa W 00aBe3e 3alOCICHHX TMpeMa IUIAHOBMMAa NpPHMAama 3aloCJIeHHX, Ha Koje ce
npumenyje Onesbak 28 lpumarsa 3anocnenux.

(MHAHCHjCKUX WHCTpyMEHarTa, YroBopa M o0aBe3a y TpaHcaknujama miahama Ha OCHOBY
aKIuja Ha Koje ce mpumemyje Onespak 26 ITiaharwe na ocrnosy akyuja.

pedyHanpame cpeicTaBa Koje ce padyyHOBOJICTBEHO oOyxBara y ckiagy ca Omesbkom 21
Pesepsucara, nomenyujaina umosuna u nomenyujante obasese (Bunetu naparpag 21.9).

OCHOBHU (hMHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU

11.8

11.9

(a)

EnTtuteT Tpeba pauyHOBOACTBEHO nOa oOyxBara cienehe (UHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE Kao0 OCHOBHE
(hmHAHCH]CKe HHCTPpYMEHTe y cKiany ca Oxesskom 11:

(a)
(©)

()

()

TOTOBUHY,

Jy>KHHYKA HHCTPYMEHT (MOMyT padyHa MOTpaXHUBamba U 00aBe3a, MOTpaKMBama U obaBesa 1o
OCHOBY MEHHIIA U 3a]MOBa) KOjU UCITyaBa ycioBe u3 maparpaga 11.9;

obaBe3sy 3a y3uMambe 3ajMa Koja:
0] HE MOXeE /1a Ce H3MUPHU Y TOTOBUHH; U
(if)  xama ce obaBe3a M3BpLIN, OYEKYje Ce @ 33I0BOJbH yCIIOBe U3 maparpade 11.9.

WHBECTUIM]Y Y HEKOHBEpTHOWIHE TpedepeHnujaiHe akmuje W OOWYHEe aKmWje WIu
npedepeHiyjanae aknuje 6e3 06aBe3e MOHOBHOT OTKYyIa OJ CTpaHE eMHUTEHTA.

Jy>KHHYKH WHCTPYMEHT KOjU HCIyHaBa cBe ycioBe aare of (a) no (x) Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Jia ce
oOyxBara y ckiany ca Onespkom 11:

IoBpahaju umaomy (3ajMoaaBIy/TIOBEPHOILY) MPOLEHEHH Y BAIyTH y KOjOj j€ Ha3HA4YeH JyKHHYKH
WHCTPYMEHT Cy WJIU:

(i) (buKCHHU M3HOC;

(i)  ¢dwurcHa croma mospahaja TOKOM Tpajarba HHCTPYMEHTA;

(iii)  Bapwjabmimm moBpahaj Koju je, TOKOM Tpajamba WHCTPYMEHTa, jEIHAK jeHOj
pebepeHIjaTHoj KOTHPAHO] MM YOUbHBO] KaMaTHoj ctomu (kao mrto je JIMBOP); wiu

(iv) Heka xoMmMOHWHaNHWja TAKBUX (PUKCHMUX W BapHjabMIHHX CTOMA, MOJ YCJIOBOM Jia Cy H
(¢uKcHAa ¥ BapujabWIHA CTOIA IO3UTHBHE (Ha IpPUMEpP, CBOI KaMaTHE CTOIE ca
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MNO3UTHBHOM (PUKCHOM CTOIOM M HETATHBHOM BapHjaOMIHOM CTOIIOM HE O 3a0BOJBHO
0Baj KPUTEPHjyM).

3a mospahaje ca ¢ukcHOM M BapWjaOMIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, KaMaTa ce H3padyHaBa

MHOXEHEM CTOIEe 33 MPUMEHJBHUBH MEPHOJ] Ca HEU3MHUPEHUM HM3HOCOM TIIABHHUIIE TOKOM TOT

nepuo/a.

HeMa yroBOpHE oJjpede Koja Ou MOorJa, 1o CBOjUM YCJIOBHMA, Jla pe3yJITUpa THME J1a uMajarl

(3ajMopaBary/moBepunan) M3ryOn W3HOC TJIABHHIC WM KamaTe KOje Ce MOry MpPUIHCATH

TekyheM mepuoay WM MPEeTXOAHHM Mepuoanma. UnibeHHIa 13 je AYKHUYKA HHCTPYMEHT

nozpeljeH Apyrom Ay>KHHYKOM HHCTPYMEHTY HHUje IPHMep TaKBe YTOBOpPHE ofpende.

YrOBOpHE ofpeade Koje A03BOJbaBajy MM 3aXTEBajy OJ eMHUTEHTa (3ajMONPHMIIA) 1a YHATIpe,

mIaTd Oy)KHUYKH HWHCTPYMEGHT WM J03BOJbAaBAa WJIM 3aXTeBa OA uMaoua (Wiu

3ajMo/1aBIa/IOBEPHOIIA) JIa MPOJIa Ha3aa eMuTeHTy (TO jecT, Ja 3aXTeBa OTIUIaTy) mpe faocreha

HHCY ycJoBJbeHe Oyayhum noraljajuma ocuM aa ce 3allTHTH:

(i) umanan ox mpoMeHe Yy KPEAMTHOM PH3UKY EMHUTCHTa WM HHCTpyMeHTa (Ha mpuMep,
HeM3BplIelkhe 00aBe3a, CMamemhe KPEIUTHOI pEjTUHra WM KpIIeHha YrOBOPHHX
KJIay3yia O KPeIuTy) WId MPOMEHE Y KOHTPOJIM EMUTEHTA; HUITH

(if) mmanar uIM eMHUTEHT OJT M3MEHA Y PEICBAHTHOM OTIOPE3HBay UITH 3aKOHY.

HeMa YCIIOBJbeHUX mMoBpahaja wimu ompendu 3a oTmwiaTy ocuM moBpahiaja ca BapHjaOMITHOM
CTOTIOM OMHUCAHUX MO/ (2) 1 oapendu miahama yHanpen onucanux mo/ (Ir).

11.9A Tlpumepn IyKHHUYKAX HHCTPYMEHaTa KOju O OOMYHO 3a70BOJBMIH ycioBe y maparpady 11.9 (a)(iv)
o0yxBartajy:

(a)
(6)

3ajaM ox OaHKe Koju mMa (PUKCHY KaMaTHY CTOITy 3a TIOYETHH IepHo Koja ce 3aTuM Bpaha Ha
KOTHPaHY WIH YOUJbHBY BapHjaOMIIHy KaMaTHY CTOITy HAKOH TOT MepHOJa; U

3ajaM ox OaHKEe ca KaMaToM Koja ce Iuiaha 1Mo KOTHpaHO] WM YOYJBbHBO)] BapHjaOIIIHO]
KaMaTHOj CTONHU IUTyCc (pMKCHA CTOMa TOKOM Tpajama 3ajMa, Ha mpumep, JIUBOP mryc 200
OCHOBHHX IIOCHA.

1195 [Ilpumep AyXKHMYKOT MHCTPYMEHTa KOju OM OOMYHO 33J0BOJHHO YCJOBE NOCTaBJbeHE y mnaparpady
11.9(xx) 6u Guo 3ajam o GaHKE KOjH J03BOJbABA 3ajMOMPHUMILY PEBPEMEHH PEKH]] apaHKMaHa, HaKo
Ce 0J1 3ajMOTIPUMIIa MOXKE 3aXTEBATH Ja IUIATH Ka3HEHW M3HOC KA0 HAaJOKHATy OaHIH 3a TPOIIKOBE MO
OCHOBY MPEBPEMEHOT MPEKH/Ia apaHKMaHa 0] CTPaHe 3ajMOIPUMIIA.

11.10 /[pyru npumepn (UHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa KOju OM OOWYHO 3aJ0BOJEMIIM yCJOBE U3 maparpada

119 cy:

(a)
(©)

(1)
(m)

JIyroBama M MOTPaXMBamka 110 OCHOBY TPrOBHHCKHMX payyHa M MEHHIA, Ka0 M 3ajMOBH O]
6aHaka mwin ocTanux Tpehux crpaHa.

pauyHu no0aBibada y cTpaHoj BanyTu. MelhyTum, cBaka mpomeHa padyHa jgobaBsbada 300r
MPOMEHE JICBU3HOT Kypca ce Tpu3Haje Y A00UTKY Wi ryoutky npema naparpady 30.10.
3ajMOBH 3a M OJ] 3aBHCHHX WM NPHIPYKEHUK CHTUTETa KOjJH IOCIIEBa]jy 10 BHCHY.
IOY>)KHHYKA MHCTPYMEHTH KOjHU OM OAMax IOCTajHM MOTPaKMBama aKO €MHTCHT HE HCITyHH
obaBe3y rulahama kamaTe WM TVaBHULE (TaKBOM OJpeaOOM ce He KpLIe YCJIOBU JAATH Y
naparpacgy 11.9).

11.11 Tlpumepu HHHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA KOjU HE 3a0BOJbaBajy yciaose u3 naparpada 11.9 (te cy crora
noxt renokpyrom Omesbka 12) o6yxBarajy:

(a)

(©)

()
(m)

MHBECTHLM]Y y HHCTPYMEHTE KalWuTajla JApPYror eHTHTeTa, OCHM HEKOHBEPTHOMIHUX
npedepeHjaTHuX aKkiija 1 OOMYHUX W NpedepeHjaTHuX aknuja 06e3 obaBe3e MOHOBHOT
OTKyNa of cTpaHe eMuTeHTa (BuaeTu maparpad 11.8(xn));

CBOIl KaMaTHE CTOIe KOjuM ce Bpaha IMO3UTHBAH WM HETaTUBaH TOK FOTOBUHE , WK (OpBap
obaBe3a 3a KyHOBHMHY poOe WM (HHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOjH CE€ MOXKE H3MUPUTH Y
TOTOBUHHU M KOjU OH, 10 M3MHpPEY, MOTao Jia MMa MO3UTHBAH WM HEraTHBaH TOK TOTOBHHE,
3aTO LITO TAKBH CBOMOBHU M (OpBapaU HE UCIYHaBajy ycioB u3 naparpada 11.9(a).;

omje u (opBapa yroBopd, 3aro mro mnoepahaju MMaoly HUCY (UKCHHU M YCIIOB W3
naparpacda 11.9(a) Huje ucnymweH; u

MHBECTHIIM]€ Y KOHBEPTHOWIHM AYT, 3aTO IITO NoBpahaj nMaoly Moske /1a Bapupa 3aBHCHO OJ1
[[EHE EeMUTEHTOBHX BJIACHUYKHUX aKIIMja, yMECTO CaMO OJ1 TPIKUIITHUX KAMATHUX CTOIIA.
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NMoyeTHO Nnpu3HaBawe (puHAHCUjCKNX cpeacTaBa u obaBesa

11.12

Enturer Tpeba ma mpm3Ha (UHAHCH]CKO CPEACTBO MM (MHAHCH]CKY 00aBe3y y CBOM H3BEIITajy O
(hMHAHCHjCKO] MTO3UIMjH CAMO OH/Ia KaJia CHTUTET MTOCTaHEe jeJJHA OJ1 YTOBOPHHUX CTpaHa y HHCTPYMEHTY.

NMoyeTHO ogmepaBake

11.13

[Ipu moyeTHOM NpU3HaBamy (PUHAHCH]CKOT CPEACTBA WM (MHAHCH]CKEe 00aBe3e, CHTUTET Tpeba Ja ux
oJMepaBa MO LEHH TpaHcakiuje (YKbydyjyhH TpOLIKOBE TPAaHCAKIMje OCHM KOJ I[OYECTHOT
oIMepaBama (PUHAHCH]CKOT Cpe/ICTBa WK (UHAHCHjcKe 00aBe3e KOjU ce HaAKHA/IHO oJMepaBajy no dep
BPEIHOCTH KPO3 MOOUTAK MM TyOMTaK) OCHM YKOJIMKO apaHkKMaH y CTBapH MPEICTaBsba (HHHAHCH]CKY
TPAHCAKIHU]yHIX 3a eHTUTET (32 (HHAHCHjCKY 00aBe3y) WiIM 3a IpYyry crTpaHy (3a (HHAHCHjCKO
CPEICTBO) y apamkMaHy. ApamKMaH TpecTaB/ba (MHAHCHjCKY TPAHCAKIH]y ako ce tiahame ozmaxe
BaH yoOHMYajeHNX ITOCIOBHHX YCIIOBa, Ha IpUMeEp, JaBame OecCKaMaTHOT KpemuTa KyMIly 3a IMpoaajy
pobe, mmH ce (UHAHCHpPA IO KaMaTHOj CTONHX KOja HHUje TPKUIIHA CTOMa, Ha mpuMep, OecKkaMaTHH W
3ajaM ca KaMaTHOM CTOIIOM HIDKOM OJ] TPIKUIIIHE KOjH Ce Aaje 3all0CIeHOM. AKO apaH)XMaH IPeACTaBIba
(MHAHCHjCKY TpaHCaKIHWjy, €HTUTET Tpeba Ja oxMmepaBa (UHAHCH]CKO CPEACTBO WM (DUHAHCHjCKY
obaBe3y 10 cajamm-0j BpeanocTn Oyayhux miahama JUCKOHTOBaHHMX IO TPXKUIIHO] KAMATHO] CTOIH
3a CIIMYaH AY>)KHHYKH MHCTPYMEHT Kao IITO je yTBpl)eHO Ha MOYETHOM MPU3HABAbY.

Mpumepu — hmHaHCHjcKa cpeacTBa

1. 3a gyropodaH 3ajaM IpyroM EHTUTETY, NMOTPaKMBambe ce IPH3HAje MO CaJalli0j BPEAHOCTH
TOTOBHHCKOT MOTpaXxuBama (YKIbydyjyhu HCIiaTe KaMaTe ¥ OTILIATE TJIaBHUIIE) Ol TOT CHTHUTETA.

2. 3a poOy mpojaaTy KyIlly y OKBUDPY KpPaTKOpPOYHOT KpeIuTa, MOTPAXKHBAIkE CE MNpU3HAje M0
HEJMCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHMHCKOT IOTPaXHBamba OJf TOI EHTHTETa, LITO je OOMYHO
(hakTypucaHa IcHa.

3. 3a craBKy mpojary KyIlly y OKBHUDPY JABOTOJMIIEEr OeCKaMaTHOT KPEIHTa, MOTPaKHBABE CE
MpU3HAje MO TeKyhoj TOTOBMHCKO] MPOJajHOj LEHH 3a Ty CTaBKy. AKO Tekyha TOTOBHHCKa
NpoAajHa L[eHAa HHje MO3HAaTa, MOXE OHWTH MpPOLCHKEHA IO CAJAIEbO] LEHH TOTOBHHCKOT
NOTPaXXMBamka JUCKOHTOBAHOT KOpHIIfielheM MpeoBnafaBajyhux TPKUIIHAX KaMaTHUX CTOIA 3a
CITIMYHO OTPAXKHUBAE.

4. 3aTOTOBHMHCKY KyNOBHHY OOMYHHX aKIHja IPYror EHTUTETa, HHBECTHULIMja Ce IPHU3Haje 110 U3HOCY
roTOBHHE T1alicHOM 32 CTHIAKkE aKlyja.

Mpumepu — cbmHaHcHjcke obaBe3e
1. 3a3ajam mobujen ox OaHke, 0OaBe3a ce MOYETHO MPHU3HAjE MO CaIallkh0j BPEIHOCTH TOTOBUHCKOT
nyrosawa OaHIM (Ha mpuMep, yKIbY4yjyhu uciuiate Kamarte U OTIUIaTe IIIaBHULE).

2. 3a poby KylubeHy o J00aBjhada y OKBHPY KPATKOPOYHOT KpeawTa, obaBesa ce NMpU3Haje Io
HEIMCKOHTOBAHOM M3HOCY KOjH Ce Iyryje 100aBjbauy, IITO je 00U4HO (pakTypucaHa 1eHa.

HakHagHO ogmepaBame

11.14

Ha kpajy cBakor M3BelITajHOr NepUHOaa, CHTUTET Tpeba Jia onMepaBa (GHUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE Ha
ciesiehn HauKH, 0€3 MKAKBOT YMameHha 3a TPOIIKOBE TPAaHCAKIMje KOje SHTHUTET MOXE Jia UMa TOKOM
MpoJiaje WiIn APYyror oTyhema:

(a)  HdyXHHYKH MHCTPYMEHTH KOjH HCIyHaBajy ycioBe u3 naparpada 11.8(0) Tpeba na ce onmepasajy
10 aMOPTH30BAaHOj BpenHOCTH KopumhemeM Meroga edeKkTHBHe Kamarte. Y maparpaguma
11.15-11.20 ce nmajy ymyrcTBa 3a oapehuBame aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH KOpHUIIheHmeM MeToza
edexTnBHe Kamare. J[y)KHUYKM MHCTPYMEHTH KIacH(HKOBAHHM Kao KPaTKOPOYHA CPEACTBA MM
KpaTKOpoYHEe 00aBe3e Tpeba /1a ce oMepaBajy Mo HETUCKOHTOBAHOM U3HOCY TOTOBHMHE HJIH JIPYTe
HakKHajle 3a KOjy ce odeKyje jna Oyne ruiaheHa wiM npuMibeHa (OJHOCHO, HETO O] YMArbErha
BpeaHoctH — Bumetn maparpade 11.21-11.26) ocuMm ako apamXKMaH y CTBapy IMPEICTaBIba
¢uHaHCcHjcKy TpaHcakumjy (BuaeTn naparpad 11.13).

(6) O6asese 3a mobujame 3ajMa KOju HCIyEaBa ycioBe u3 maparpada 11.8(m) tpeba ma ce
oJMepaBajy 1mo HabaBHOj BpeaHOCTH (KOja je TMOHEKaa HyJja) O] KOje C€ OIy3uMa YMarbere
BPEIHOCTH.
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() UuBecTuumje y HeKOHBEPTHOMIHE MpedepeHInjaane akiuuje 1 00uYHe Wi mpedepeHInjaIHe
akuuje Oe3 obaBe3e MOHOBHOT OTKyMa OJ CTpaHe eMHTeHTa Tpeba na ce OAMepaBajy Ha
cnenehu Hauns (y maparpaduma 11.27-11.32 ce majy ymyTcTBa 0 ep BpeaHOCTH):

Q) aKo Ce aKIjama jaBHO TPryje HWIM Ce BBHXOBa (ep BPEAHOCT MOKE MOY3aHO
OIMEPUTH Ha IPYTH HAauWH 0e3 HEemoTpeOHWX TPOIIKOBAa WM HAIOpa, MHBECTHIIN)a
Tpeba nma ce omMmepaBa 1o ¢ep BPEOHOCTH ca IpoMeHama (ep BPEOHOCTH KOje Cce
MIPU3HAjy ¥ TOOUTAK WM TYOHUTaK; U

(i)  cBe opyre TakBe WHBECTHIMjE Tpeba la ce OMepaBajy 1Mo HaGaBHOj BPEIHOCTH 01 KOje
ce Oly3uMa yMameHhe BPSIHOCTH.

YMmameme BpeIHOCTH HIH HEHAIUTATHBOCT MOPajy Ja ce OLeHmYjy 3a (MHAHCH]CKA CpeAcTBa

HaBezieHa mof (a), (6) u (w)(ii). Y maparpaduma 11.21-11.26 ce najy ymyrcTaa.

AMopTusoBaHa BpeaHOCT U meToAa eheKTUBHE KamaTe

AMOpPTH30BaHA BPEeJHOCT (PMHAHCHjCKOT CpeAcTBa WIH (pMHaHCHjcke o0aBe3e HAa CBakd AATYM
U3BeIITaBamka je HeTo cyMa cienehux usHoca:

(a) wu3HOCA MO KOM ce (PMHAHCHJCKO CPENCTBO MM (HUHAHCHjCKAa 00aBe3a OJMEPaBajy MPHIHKOM
MOYCTHOT NIPU3HABAMHA,

(6)  ymarmeHOr 3a CBe OTILIATE INIABHHUIIE;

(m)  yBehaHOr WM yMamCHOT 32 KyMYJIATHBHY aMOPTH3alMjy KopuiiliclheM MeTona e(peKTHBHE
KamaTe CBUX pasiiika u3Mel)y H3HOCa MPUITMKOM MTOYETHOT MPU3HABaba U H3HOCA Ha nocrehy;

()  ymameHor, y ciydajy (GHHAHCHjCKOT CPEICTBA, 3a CBA CMarbema (IUPEKTHO Wi KopuirhemeM
padyHa UCTIPaBKe BPEAHOCTH) 32 YMAKEHHE BPSHOCTH HJIM HEHATUIATHBOCT.

OuHaHCHjcKa cpelncTBa u (puHAHCHjcKe oOaBe3e Koje HeMajy HMCKa3aHy KaMaTHY CTOITy, Koje ce He
OIHOCE Ha apamKMaH KOjH TpeicTaBiba (MHAHCHjCKY TPAHCAKUHU]y W KOjU Cy KIACH()UKOBAHH Kao
KpaTKOpOYHa CPEICTBA MM KPATKOPOYHE 00aBe3e ce Ha IOYETKY OIMEpaBajy 10 HEAWCKOHTOBAHOM
u3HoCy y cknany ca naparpadom 11.13. Crora ce Ha BuX He npumemyje (ir).

Mertoj eekTHBHE Kamare je METO/ M3padyHaBamka aMOPTH30BaHE BPEJHOCTH (PUHAHCHjCKOT CPE/ICTBA
uin uHaHCHjcke o0aBe3e (WM Tpyme (HMHAHCHjCKMX CPEACTaBa WM (MHAHCHjCKHX o0aBe3a) W
ajouMpama MPUXoAa WK pacxoja o]l KamMare TOKOM pelieBaHTHOT repuoja. EdexkTuBHa kamaTHa
CTONAa je CTOMa KOjOM Ce Ta4yHO AUCKOHTY]y Oyayha roroBuHCka muiahama WK MpUMama TOKOM
OYEKHMBaHOT Tpajama (pUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WIH, KaJa je MPUKIaIHo, TOKOM Kpalier nepuoza, Ha
KILHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCH]CKOT CpeAcTBa WiH QuHAHCHjcKe oOaBe3e. EdexTuBHa kamaTHa
croma ce oapelyje Ha OCHOBY KHHUTOBOJCTBCHE BPEIHOCTH (PUHAHCHjCKOr CpeAcTBa WM obaBese
NPHIMKOM ITIOYETHOT oaMepaBama. [Ipema MeToy epeKkTHBHE KamaTe:

(a) amoprH30BaHa BpPeAHOCT (hUHAHCHjCKOT cpejacTBa (obaBe3e) je camamima BpeaHOCT Oymyhux
TOTOBHHCKHX MpuMamba (uiahama) THCKOHTOBAHHX M0 €()eKTUBHO] KAMATHO] CTOITH, H

(6) pacxox (mpuxom) on Kamare y IMEPUOLY j€ jeIAHAaK KEbMIOBOJICTBEHOj BPEIHOCTH (PUHAHCH]CKE
obaBe3e (CperIcTBa) Ha MOYETKY TEPHOIA TIOMHOKEH e(pEKTHBHOM KaMATHOM CTOTIOM 32 Taj TIEPHOI.

Kana ce nu3pauyHaBa eeKTHBHA KaMaTHa CTOIA, EHTUTET Tpeda Jia OLlEHH TOKOBE FOTOBUHE y3uMajyhu
y 003Up CBe yroBOpHE yciioBe (DHMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (Ha mpuMmep, Iuahame yHanpen, KynoBHE H
CIIMYHE OMIIMje) W MO3HATEe KPEAUTHE IyOUTKE Koje je mperpreo, anu He Tpeba jna pasmarpa moryhe
Oynyhe kpenuTHE r'yOUTKE KOj€ jOII HUje MIPETPIEO.

Kana n3pauyHaBa eeKTHBHY KamMaTHY CTOIy, €HTHTET TpeOa /Ja aMOpTH3Yyje CBE IOBE3aHE HAKHAJE,
ucrutahene win gobujeHe (UHAHCHjCKe HaJOKHAAe (MOIyT ’’moeHa’”), TPOIUKOBE TPaHCAKIHMje MM
Jpyre IpeMuje Win JTUCKOHTE TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama MHCTPYMEHTa. M3y3eTHO 0J1 OBOra €HTHTET
Tpeba na KOopuCTH Kpahw TepHuoa ako je TO Mepuoji Ha KOjH Ce OJHOCE HakHaje, HcruiaheHe win
nobujeHe (pMHAHCH]CKE HaIOKHAJIE, TPOIIKOBH TPAHCAKIIHjE WM ApyTe mpemuje ik auckontd. OBo he
Outm cimydaj oHAAa Kama ce Bapujabou Ha KOjy c€ OJHOcCe HakHajae, ucrutaheHe win Jo0ujeHe
(MHAHCHjCKe HAJOKHAJAE, TPOIIKOBM TpPAHCAKIMja FIM Apyre NpeMHje WIM TUCKOHTH IOHOBHO
onpel)yje meHa npemMa TP>KHUIITHIM CTOIIaMa, Ipe OYeKNBAaHOT focneha MHCTpyMeHTa. Y TaKBOM CIIy4ajy,
oaroBapajyhu nepuosa aMmopTu3anmje je 1o ciaeaeher garyma NoHOBHOT ofpehuBama 1exe.

3a ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa U GUHAHCH]CKe oOaBe3e ca (iuykTyupajyhoM croroM, neproauiHa IOHOBHA
NpOLICHa TOKOBa TOTOBMHE Ja OM ce oJpa3wia KpeTama y TPXKHIIHUM KaMaTHHUM CTOIaMa Memba
eeKTUBHY KaMaTHy cromy. AKO ce (UHaHCHjCcKO cpelncTBo WM (HHAHCHjcKa obaBe3a ca
¢ykryupajyhoM ctonom npusHajy Ha MOYETKY Y U3HOCY KOjH je jelHaK IMOTPaXKHMBaby WM IYTOBambYy
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[0 OCHOBY IJIaBHHIIE MPUIMKOM aocrieha, moHoBHaA npolieHa Oyayhnx TokoBa roTroBuHe OOMYHO HeMa
3HA4ajHOT e()eKTa Ha KEIbUTOBOJCTBEHY BPETHOCT CPE/ICTBA MIH 00aBese.

11.20 Axko eHTHTET W3MEHH CBOje NPOIICHE Be3aHe 3a Iuahama WM MprUMara, eHTHTET Tpeba Ja Kopuryje
KEBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (HHAHCHjCKOT CPEACTBa WM (PUHAHCHjCKe obaBese (winm Tpyre
(MHAHCHjCKUX MHCTPyMEHATa) 1a OW MpHKasao Tekylie n3MemeHe MpoleHe TOKOBE TOTOBMHE. EHTHTET
Tpeba IMOHOBO Ja M3payyHa KIbHIOBOJICTBEHY BPENHOCT H3PAauyyHABAaHEM Calallllbe BPEIHOCTH
nporemeHnx Oymyhux TokoBa TOTOBHHE NO NMPBOOUTHO] €()eKTUBHOj KAMAaTHO] CTONH (hMHAHCH]CKOT
MHCTpyMeHTa. EHTUTET Tpeba na mpu3Ha 0BO KOPHIOBAHE Kao MPHXOJ WM pacXol y OWIaHCy ycrmexa
Ha JIaTyM IIOHOBHE IIPOLICHE.

Mpumep ogpehliuBakba amopTuM3OoBaHe BpPeAHOCTM neToroAuviliker 3ajma kopuwhewem metoaa
ed)eKTUBHe Kamare

1. janyapa 20X0. rogune, enrurer ctide 06BesHuIry 3a 900 HoBuaHUX jemununa (H.j.), Y3 TPOUIKOBE TPAHCAKIIHje
on 50 m.j.® Kamara ox 40 H.j. ce 1o6Hja Ha FOAMINEEM HUBOY, TOKOM HapeaHuX IeT roguna (31. menem6ap 20XO0.
— 31. neuembap 20X4. roause.

O06Be3HnIa nMa obase3aH oTKym 1o m3Hocy on 1.100 u.j. Ha nan 31. menembap 20X4. romusre.

KwurosoacreeHa KwsuroBoacTeeHa
Mpuxog op kamarte Mpunue
FoguHa BpegHoCT 10 6.9584%* FOTOBUHE BpegHoCT
Ha NoveTKy nepvoga ’ ° Ha Kpajy nepvoga
H.. H.. H.J. H.J.
20X0 950,00 66,11 (40,00) 976,11
20X1 976,11 67,92 (40,00) 1.004,03
20X2 1.004,03 69,86 (40,00) 1.033,89
20X3 1.033,89 71,94 (40,00) 1.065,83
20X4 1.065,83 7417 (40,00) 1.100,00
(1.100,00)

* EdexTuBHa KamMaTHa cToma oj 6,9584 mporieHTa je cToma KojoM ce TUCKOHTY]Y OYCKHMBAHHU TOKOBU T'OTOBHHE
01 00BE3HUIIE 70 TIOYETHE KEbUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH:
40+ (1,069584)1+40+ (1,069584)2+40+ (1,069584)3+40+ (1,069584)4+1.140+ (1,069584)5=950

@'Y oBoM H3Jamy, HOBYAHE CTABKE Cy HA3HAYEHE Y "HOBYAHUM jequHunama’ (H.j.).

Ymawerwe BpeaHoCTU (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa ogMepeHUX nNo HabaBHOj unu
aMopTU30BaHOj BpeAHOCTHU

MpusHaBawe

11.21 Ha xpajy cBakor M3BELITAjHOT MEPUOJAA, EHTHTET Tpeba Ja OLIEHH Ja JIM MOCTOjU HEKU O00jeKTHBaH
JI0Ka3 O yMamemhy BPEAHOCTH (DUHAHCHJCKOI CpEICTBA KOje C€ OJMepaBa IO Ha0aBHOj WU
KIbHTOBOJICTBEHO] BPEHOCTH. AKO MOCTOjU OOjEKTHBHH JIOKAa3 O yMamemy, EHTUTET Tpeba oamMax jaa
npu3Ha ryOuTaK 300T yMamemha BPEJHOCTH Y IOOUTaK MM I'yOuTaK.

11.22 OOjexTHBHH [0Ka3 Ja je JOIUIO IO YMamema BPEOHOCTH (UHAHCH]CKOT CpEACTBA WIH TpyIIe
(MHAHCHjCKUX cpelcTaBa O0OyxXBaTa YOUJbHBE IMOJATKE KOje BJIACHUK CPEICTBA MOXE Ja NMPUMETH O
HacTaHKy ryOWTKa:

(a) sHauajHa QUHAHCHjCKA TEMIKOhA EMHUTEHTa WM Ty)XHHUKA,

(6) kpuieme yroBopa, Kao INTO je HEHCIYHCHEe 00aBe3e WM KAlIBCHE OTIUIATE KamaTe WU
TJIaBHHUIIE;

(mx) moBepwial, M3 EKOHOMCKMX WIIM TpPaBHHX pasjora IOBE3aHHX ca (UHAHCH]jCKUM
norenikohama JyKHHKa, Jaje OYXKHUKY ojapeheHH YCTymak Koju HOBepwJall MHaue He Ou
pa3Marpao;

(n)  Bucoka BepoBaTHOha GaHKpOTA WM Ipyre GUHAHCHjCKE PEOpraHU3alMje JyKHHUKA; HIN

() youwbMBH mojanyM KOjH MOKasyjy Ja MOCTOjH MEPJBUBO CMambemhe MNPOLCHEHHX Oyayhux
TOKOBa TOTOBMHE OJI Ipyne (pUHAHCHjCKMX CpeAcTaBa HAKOH IOYETHOT NPHU3HABAIE THX
Cpe/cTaBa, Majla CMamkemhe HEe MOXE jOII YBEK Jia ce YTBPIM 3a IOjelMHavyHa (PUHAHCH]jCKa
Cpe/CTBa y TPYIH, Kao IITO Cy HETMOBOJbHH HALMOHAIHN MJIH JIOKAJTHH EKOHOMCKH YCIJIOBH HIIN
HETOBOJbHE TIPOMEHE yCIloBa y oapel)eHoj aenaTHocTH.
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Jpyru daxropu Mory takohe na Oyny moka3 o yMamemy BPEIHOCTH, yKIbydyjyhu 3HauajHe mpoMeHe
ca HENOBOJGHMM e(EeKTOM HacTaje y TEXHOJOIIKOM, TpPXXHMIIHOM, E€KOHOMCKOM WJIM IpPaBHOM
OKpYXEeHY Yy KOM EeMUTEHT IOCIIyje.

Enrturer Tpeba na oneHn nojeanHauHo cineneha GpuHaHCHjCKa cpencTBa 300T yMameha BPeJHOCTH:

(a)  cBe mHCTpyMeHTe KamuTaia 6e3 003upa Ha BUXOB 3Ha4aj; 1
(6)  ocrama ¢uHAHCHjCKA CPECTBA KOja Cy T10jeMHATHO 3HAYajHa.

Enrurer Tpeba na oneHu npyra GuHaHCHjCKa CpeAcTBa 300r yMamemha BPEJHOCTH WM I10jeJHHAYHO
WK TPYITHO Ha OCHOBY CIIMYHMX KapaKTEepUCTHKA KPEAUTHOT pU3UKA.

OamepaBame

Entuter Tpeba nma oaMmepaBa TyOuTak 300T yMamelma BPETHOCTH Koi cienchux (QHHAHCH]CKHX
CpelcTaBa KOjH Ce OJIMEPaBajy 1Mo HaOaBHOj MM aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH Ha cliegehy HauuH:

(a) 3a (uHAHCHjCKO CpPEACTBO KOje ce OaMepaBa 10 aMOPTH30BAaHOj BPEIHOCTH y CKJIady ca
naparpadom 11.14(a), ymameme BPEIHOCTH MPEICTaB/ba PA3HKy H3Mel)y KEHHTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH (DMHAHCH]CKOI' CPEJCTBA M CaJallibe BPEAHOCTH NpOLCHEHHX Oynyhux TokoBa
TOTOBUHE JHMCKOHTOBaHHMX I10 MNPBOOUTHO] e(EKTHBHOj KamaTHOj CTONU. AKO TakBO
(bMHAHCHjCKO CPEACTBO MMa BapHjaOMJIHY KaMaTHY CTOIly, JMCKOHTHA CTOIa 32 OJMEpaBame
CBaKOI' T'yOHTKa 300T yMambeHha BPeJHOCTH NPECTaB/ba TPEHYTHY e()EeKTUBHY KaMaTHY CTOILY
yTBpheHy yroBopom.

(6)  3a MHCTpYMEHT KOjU Ce oaMepaBa 1Mo HaOaBHO] BPEIHOCTH YMAbEHO] 38 YMAhEHEe BPEJHOCTH
y ckiaany ca maparpagom 11.14(6) u (um)(ii), ymameme BpPEIHOCTH MPEACTAB/bA PA3IUKY
n3Mel)y KiUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCHCKOT CpPEICTBa M Haj0osbe mporeHe (koja he
HEOMXOJHO OUTHM Heka MpUOJIKHA BpeaHOCT) u3HOca (KOju Moke OuTH Hyna) Koju Ou
SHTHTET TOOHO 3a TO CPEACTBO 1A je OHO OMJIO IPOJATO HA JaTyM HU3BELITABAMbA.

CtopHupamwe

AKO ce, y HapeHOM MEpHOJY, M3HOC yMameHha BPEOHOCTH CMAambH M aKO CE€ TO CMABEHE MOXKE
00jeKTHBHO JOBECTH Y Be3y ca jporalajeM KOju ce OAUIPao IOcCie MPU3HABAKka YyMambelha BPEIHOCTU
(xao 1mTO je moGoIBIIAE TYKHUKOBOT KPEIUTHOT PEjTHHIA), CHTHTET Tpeba Ja CTOPHUpA MPETXOTHO
NpU3HATH TyOUTaKk 300T yMamera BPEJAHOCTH WM JUPEKTHO WJIM KOPUTOBAaWmEM pauyyHa HCIIPaBKe
Bpennoctd. CropHHpame He Tpeba lla MMa 3a Pe3ylTaT KEWUIOBOJCTBEHY BPEIHOCT (MHAHCH]CKOT
cpencta (HETO OJ pauyHa MCIPAaBKe BPEJHOCTH) KOja je BHIIA OJ KEbHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH Koja Ou
HocTojajia 1a yMamkehe BPEIHOCTH HUje OWII0 MPeTX0oaHO npu3Hato. EHTHTEeT Tpeba oaMax aa mpusHa
W3HOC CTOPHHUPaka y JOOUTKY HJIHM T'yOUTKY.

®Pep BpegHoCT
Entuter Tpeba na kopucTH cienehy xujepapxujy 3a nporeHy Gpep BpeIHOCTH CPeCTBa:

(@) Hajbospu nokaz dep BpeAHOCTH je KOTHpaHa LEHA 3a MIOCHTUYHO CPEICTBO (MM CIMYHO
CpPEelCTBO) Ha AKTHBHOM TPKHINTY. OBO je 00MYHO aKkTyenHa NoHyleHa HeHa.

(6) Kana xoTupaHe IieHE HUCY JOCTYIIHE, [ieHa Y 00aBe3yjyhem cropasymy o Mpojaju MOCeIHme
TpaHCaKIMje 3a HWICHTUYHO CPENCTBO (WIM CIMYHO CPEJCTBO) Y HE3aBHCHOj TPAaHCAKIIHjU
n3Mel)y obOaBelmITeHNX, BOJBHHMX CTpaHa Npyka Joka3 o ¢ep BpenHoctH. MelhyTum, oBa neHa
MOxza Hehe TpescTaBibaTi 100py MpoueHy (ep BpeIHOCTHYKOINKO je OMiIo 3HauajHe IpOMEHe
€KOHOMCKMX OKOJIHOCTH WM 3Ha4ajHOTI IPOTOKa BpeMeHa u3Mmely naryma obaBesyjyher
criopasyma o IpoJiaju WM TpaHCaKIuje, ¥ JaTyMa OIMepaBamba. AKO EHTUTET MOJXKE Jia TIOKaxe
Jia 1IeHa MOCIe/ie TPaHCaKIUje He MpeicTaBiba JoOpy mpoueHy ¢ep BpeaHoct (Ha mpuMep,
3aTO IITO OfpakaBa W3HOC KOjU OM EHTHTET J00MO WIIM IUIATHO Y NPHUHYAHO] TpaHCaKIHMjH,
NPHCHITHO]j JIMKBUIALIN] Y WITH TIPOJIajy HAKOH 3aIlICHE), OH/IA CE LICHa KOpUryje.

(m)  AKO TpXHUIITE 3a TO CPEICTBO HHje aKTUBHO M ako obaBe3yjyhm cropasym O mponaju Wiu
NOCTIEe TPAHCAKIHMjE MICHTHYHOT CpelcTBa (WM CIMYHOT CPENCTBA) caMe Mo ceOu He
npeJCcTaBibajy J0OpYy TMpoleHy ¢ep BpEeTHOCTH, CHTUTET mpolewmyje (ep BpemHOCT
kopumhemeM Heke Ipyre TexHuke npoueHe. L{usb kopuinhema TEeXHHKE MPOLEHE je Ja ce
MpOLIeHN Koja OM Owiia IieHa TpaHCaKIMje Ha JaTyM OJMepaBama y HEe3aBHCHO] pa3sMeHH
MOTHBHCAHO] YOOUYajeHNM MOCIOBHUM pa3MaTpamuMa.
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Y ocramum onespiimMa oBor Crannmapna ce ymyhyje Ha ymyTcTBO 3a (ep BpemHocT y maparpaduma
11.27-11.32, yxspyuyjyhu Onemak 9, Onesbak 12, Onespak 14, Onespak 15,0nemak 16 Husecmuyuone
nHekpemuune, Odewax 17 Hekpemnune, nocmpojera u onpema u Onespax 28 .

TexHuka npoueHe

TexHuke mnpoueHe YKJbYdyjy Kopuinheme HEeNaBHUX HE3aBUCHUX TP)KUIIHUX TpaHCaKIHja 3a
UIICHTHYHO CPEACTBO M3Mel)y obaBeIITeHHX, BOJGHHX CTpaHa, YKOJHMKO Cy IOCTYyIHe, yrmyhuBame Ha
TPEHYTHY (ep BPEAHOCT APYTOT CPEACTBA KOje je CYIITHHCKH MCTO Kao U CPEICTBO KOje ce OIMepaBa,
aHAJIM3Y AMCKOHTOBAaHMX TOKOBA TOTOBHHE M MOJeJie onpeluBama 1ieHa onnuja. AKO IIOCTOjU TEXHHKA
NpoLEHEe KOjy OOMYHO KOPUCTE YYECHHMIM Ha TPXKHUIUTY 3a ojapehuBame IeHe CPEeACTBa U ako ce
MOKa3aJlo Jla Ta TEXHWKA Jaje Ioy3[aHe IpoleHe IieHa JAO0OMjeHUX Yy CTBapHUM TPIKUIIHHM
TpaHCaKILlfjaMa, OHJIa EHTUTET KOPUCTH TY TEXHHKY.

wmp kopumihema TeXHHMKE HPOLCHE je Ja Ce YCTAaHOBM Koja OM OWia IieHa TpaHCaKluje Ha JaTyM
oIMepaBama y HE3aBHCHO] Pa3MEHHM MOTHBHCAHO] YOOMYajeHHMM IIOCIOBHHMM pasMarpamuma. Dep
BPEIHOCT Ce MPOLeHYje Ha OCHOBY pe3yJiTara TEXHHKE MPOIEHE KOja MAaKCHMAIHO KOPHUCTH TPIKHIIHE
HHIyTe W Y HajMamko] Moryhoj Mepu ce ociama Ha MHIyTe Koje oapehyje emrmter. Ouekyje ce nma
TEeXHUKA NPOLCHe TOBeE 0 I0y3aHe NpoleHe Gpep BPeIHOCTH aKo:

(a)  pasymHO ompakaBa HauMH Ha KOjU OU C€ OUCKHBAIIO JIa TPIKHUIITE OMPE/H LICHY CPEICTRA; U

(6) wHOyTH 32 TEeXHHMKY HpOLEHE Pa3syMHO MNPENCTaBibajy (GakTope TPXKUIIHAX OYCKUBAKHA H
oIMepaBamba PU3NYHUX ToBpahaja Koju Cy CBOjCTBEHH 32 TO CPEICTBO.

OpOcycTBO aKTUBHOT TPXKMLUTA

®dep BpeHOCT MHBECTHUIIM]A Y CPEACTBA KOja HEMajy KOTUpPaHy TPXKUILIHY LEHY Ha aKTHBHOM TPXKHUIITY
ce MOJKe [0Y37]aHO OJIMEPUTH aKo!

(a)  BapujaGHIHOCT pacmoHa pasyMHHX TpOIeHa (ep BPEAHOCTH HHUje 3HA4YajHA 3a TO CPEJACTBO;
HITH

(6) BepoBaTHOhA Pa3NIMYUTUX MPOLEHA Y TOM PACHOHY MOXE PasyMHO Ja C€ OLICHH U KOPHCTH
NpH IpOoLeHHUBakBy (ep BPeIHOCTH.
IToctoje MHOTE cHTyalije y KojuMa BapHjaOWIIHOCT paclioHa pa3yMHHX TpoleHa (ep BpemHOCTH
cpelcTaBa Koja HEMajy KOTHpaHy TPXKUIIHY IIeHy BepoBaTHO Hehe Outw 3HawajHa. OOm4HO je moryhe
NpOLEeHUTH (ep BPEIHOCT CPEACTBa KOje je SHTHTET CTeKao O] CIoJbHe crpane. Melytum, ako je
PACIIOH pa3yMHHUX NpoLeHa (ep BPeAHOCTH 3HauyajaH W ako Cce BEpOBAaTHONA pa3sNMYMTHX MPOLCHA HE
MOKE Pa3yMHO OLICHWUTH, CHTUTET je CIPEeYeH Jia 0AMepaBa TO CPEICTBO IO (ep BPEAHOCTH.

AKO TIOY37aHO OfMepaBambe (ep BPEIHOCTH HHje BHILE JOCTYITHO 32 CPEICTBO KOje ce oaMepaBa IIo
(bep BpemHocTH (WM HHje MOCTYMHO 0Oe3 HEmoTpeOHMX TPOIIKOBA MJIM HAmopa KajJa je OBaKBO
n3y3umarbe npensulero (Bugeru naparpade 11.14(um) u 12.8(6)), mweroBa KiUroBOJCTBEHA BPEIHOCT
Ha TIOCJICABH AaTyM KaJa je CPeACTBO MOIJIO MOY3/JaHO Jia ce OJMEpPH IOCTaje HheroBa HoBa HaOaBHA
BpenHOCT. EHTHTET Tpeba aa ojMepaBa CPEACTBO 110 OBOj HA0ABHO] BPEIHOCTH YMAhCHO] 32 YMAbCHE
BPEIHOCTH CBE JIOK TI0Y3/IaHO OaMepaBame Gpep BPeAHOCTH He MOCTaHe JOCTYIHO (MK TOK HE MOCTaHe
JOCTYIHO 0e3 HeMOTPeOHUX TPOIIKOBA MJIHM HATIOpa Ka/ia je OBAKBO H3y3UMarhe MPeaBuleHO).

MNMpecTaHak npu3HaBawa (pMHaAHCHjCKOr cpeaAcTBa

11.33

EnTurer Tpeba ma mpectane Aa npusHaje GUHAHCHjCKO CPEICTBO CaMO Kaja:

(a)  yroBopHa mpaBa Ha TOKOBE TOTOBHMHE O] (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA MPECTaHy [a BaKe WIH Ce
U3MHPE;

(6) EHTHUTET NPEeHece JPYroj CTPaHU CYIMITHHCKU CBE PU3UKE M KOPUCTH O] BIACHUIITBA HAJ TUM
(hMHAHCH)CKUM CPEICTBOM;WIIH

() EHTHTET, YIPKOC TOME INTO je 3aApKao HEeKe 3HadyajHe PU3MKE M KOPUCTH O] BIACHHUIITBA,
npeHece KOHTPOJY HaJ THM CPEACTBOM JAPYroj CTpaHH, Te Jpyra CTpaHa UMa NpPaKTHYHY
CIOCOOHOCT JIa MpojJia TO CPEACTBO y IICJIMHU HETOBe3eHa] Tpehoj CTpaHu M y CTamy je na
jeTHOCTpaHO M3BPIIM Ty MOryhHOCT 0e3 HaMeTama JOAATHUX OrpaHUuYEHa. Y OBOM CIIy4ajy,
eHTHTET Tpeba 1a:
(i npecTaHe Ja IpH3Haje TO CPEACTBO; U
(i)  npusHa 3aceGHO cBa MpaBa ¥ 00aBe3e Koja Cy 3ajpyKaHa WM CTBOPEHA TUM MPEHOCOM.
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KmuroBoscTBeHa BpEAHOCT IPEHETOT cpeicTBa Tpeba aa ce amouupa u3Mely 3anpKaHux U
NpeHeTHX NpaBa WiIM o0aBe3a Ha OCHOBY HHXOBHMX PEIaTUBHUX (ep BPEIHOCTH Ha JaTyM
npeHoca. HoBocTBopeHa mpaBa u obaBe3e Tpeba ma ce omMepaBajy MO HUXOBUM dep
BpemHOCTMMAa Ha Taj matyM. CBaka pasnmka m3Mmel)y moOWjeHe HakHage M H3HOCA KOJH CY
MPU3HATH ¥ KOJjH Cy MpPEecTalu Aa ce MpH3Hajy y CKIagy ca OBHM maparpadom Tpeba ma ce
MpU3HAje Y J0OUTaK WU TyOUTaK y IIEPHOAY TIPEeHOCa.

AKo mpeHoC HeMa 3a pe3yJiTaT IPecTaHak NPU3HaBaba 3aTo LITO je EHTUTET 3a/p)Kao 3HaYajHe PU3UKE
Y KOPHCTH OJ1 BIACHMIITBA HaJ| IPEHETUM CPEJICTBOM, EHTUTET Tpeba Jla HaCTaBU Ja NpU3Haje MPEeHeTOo
CPE/CTBO y LIEJMHY U Jia npu3Haje GuHaHcHjcKy 00aBe3y 3a npuMJbeHy HakHany. CpencTBo n obaBesa
He Tpeba Ja ce KOMIeH3Yjy. Y HapeJHUM IepHOAMMa, EHTUTET Tpeda Ja NMpH3Haje CBaKU MPHUXOJ MO
OCHOBY TIPEHETOT CPEJICTBA M CBAKH PACXOJ [0 OCHOBY (DMHAHCHjCKE 00aBe3e.

AKO JHIle Koje BpIIM MpPEeHOC 00e30eqi HETOTOBMHCKHM Kojarepald (Kao INTO Cy IYKHHIKH
MHCTPYMEHTH MM HHCTPYMCHTH KalHTaja) JHIY KOjeM CpPEeICTBO IIPEHOCH, PavdyHOBOACTBEHO
o0yxBaTame KoJaTepajia ol CTpaHe JIMIa Koje MPEHOCH M Ha Koje ce NMPEHOCH 3aBUCH O TOora Ja JH
JMIe Ha KOje ce MPEHOCH MMa MpaBo Ja MpojJa WM MOHOBO 3AJI0XKHM Taj KoJaTepal U O Tora Ja JH
JMIe Koje BPIIM MPEHOC He M3BpIIaBa CBoje oOaBese. JIuie Koje BpIIM NPEHOC W JHLE Ha Koje ce
NPEHOCH CPEeICTBO Tpeda J1a pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTe KoJjlaTepant Ha cienehn HauuH:

(a)  ako yumIe Ha Koje ce CPEACTBO NMPEHOCH MMa IIPABO IO YrOBOPY HIIM 00MYajuMa Jia Mpoja WiIn
MIOHOBO 3aJIOKM KOJjaTepall, OHJa JIMIE KOje BpIIM NpeHoc Tpeda ma peknacudukyje To
CPE/ICTBO Y CBOM H3BemITajy 0 (MHAHCHjcKOj mo3unmju (Ha mpuMep, Kao M03ajMIbEHO
CPEZCTBO, 3AJIOKCHH WHCTPYMEHTH KallUTala WM 3aJ0)KE€Ha MOTPakMBama ca INPaBOM HA
OTKYI) 3ace0HO O] IPYTHX CPENCTaBa,;

(6) axo nmIe KojeM ce BPINU MPEHOC MPOAa KojaTepal KOju My je AaT y 3aior, OHO Tpeba ja
IpH3Ha TpUMama O Mpojaje W oaMepaBa 00aBe3y Mo (ep BPEIHOCTH, MO OCHOBY CBOjE
obaBe3e 1a BpaTH KoJaTepal;

(m) ako nuIe Koje BPIIM MPEHOC HEe M3BPIIHM CBOje oOaBe3e MpeMa YCIOBHMa YroBOpa M BHILE
HeMma IpaBo Ja noOuWje Hasaj KojlaTepall, OHO Tpeba Ja IpecTaHe Ja MpH3Haje Kojatepal, a
JMIe KOMe ce BPIIM HpeHoc Tpeba a NpH3Ha Kojarepal Kao CBOje CpeAcTBo, Koje he Ha
HOYETKy OAMepaBaTH MO (ep BPEAHOCTH WM, ako je Beh mpopano komatepan, Tpeba na
MpecTaHe Ja Mpu3Haje o0aBe3y meroBor Bpahama; u

(m) OCHMM 3a OHO MTO je peueHo mnoxa (1), JWIe KOje BpUIM MpEeHOC Tpeba Ja HAcTaBH Ja

eBHJICHTHpa KOoJIaTepaJl Kao CBOj€ CPEACTBO, a JIMIE KOME Ce BPIIM MpPEeHOC He Tpeda ja
NpU3Haje KojaTepall Kao CPeCTBO.

NMpumep — npeHocC Koju ce KBanudgukyje 3a npectaHak npM3HaBakba

Enrturer mpopaje rpymy CBOjUX MOTpaKMBama OaHIM MO ILEHU MambOj OJl HHXOBOI HOMUHAJIHOT
u3Hoca. EHTHTET HacTaB/ba HamahiuBame 04 Oy)KHHMKA y HMe OaHKe, yKbydyjyhu u ciame
MECEUHHNX H3BEIITaja, a OaHka Tuaha €HTUTeTy HaKHAAy IO TPXKHUIIHOj CTONH 3a CEPBUCHPAME
MoTpaKuBama. EHTHTET je o0aBe3aH ma oqMax mpeHece OaHIM cBe HaruiaheHe m3HOCe, anm Hema
obaBe3y mpeMa OaHIM 3a 3aKamlkbema IUahama win Heruahama Of cTpaHe Iy)KHHKA. Y OBOM
ClIy4ajy, CHTUTET je TMpeHeo OaHIM CYIITHHCKH CBE PU3WKE W KOPUCTH O]l BIIACHHIINTBA HAaJ
MOTpaXUBakBUMa. Y CKIAAYy ca THM, CHTHTET YyKIama Ta MOTPaKHWBama W3 CBOI HW3BEIITaja o
(MHAHCHjCKO] TO3MLHKjK (OJHOCHO, MpeCTaje Ja WX NPH3HAje) M HE NPHUKa3yje HUKaKBy 00aBe3y y
morJiey mpuxoja kKoje 106uja o 6anke. EHTUTET nMpu3Haje TyOUTaK u3padyHaT Kao pasiuka uzMely
KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH TOTPAXKWBamka y BpEME Mpojiaje W mpuxoja Ao0HjeHuX oxa OaHke.
Entnrer mpusHaje 06aBe3y y 00MMy y KOME je HaIUTaTHO CPEICTBA OJ AYKHHKA, ald KOja jOII HHje
peHeo OaHIIy.
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Mpumep — npeHoc Koju ce He KBanudUKyje 3a npecTtaHak npusHaBama

YnmeHHLIE Cy MCTE Kao U Y TIPETXOIHOM IPUMEPY € THUM IITO C€ EHTUTET Carjlacuo Jia OTKYNH of OaHKe
CBa MOTPAXXKMBamka ca YMjuM IUTahameM Ty>)XKHUK KacHH Bumre of 120 nana, Ouio aa je ped o IIaBHHULH
WIM KaMaTu. Y OBOM CIy4ajy, EHTHTET je 3aJp)kao PH3MK Of Kalllihera Iutahama Wi Herahama o
CTpaHe Jy)KHHKA — 3HayajaH PH3UK Y TIOTVIeJy MOTpaKMBama. Y CKJIaQy ca TUM, CHTUTET He TpEeTHpa
MIOTPaXKMBamka Kao a X je MpoJao OaHIM U He TPEecTaje 1a UX MpHu3Haje. YMECTO Tora, TPETHPa IPHUXOJC
on OaHke Kao 3ajaM 00e30eheH moTpakmBamiMa. EHTHTET HacTaBjba Ja MpU3HAje MOTPAXKHMBamka Kao
CPEJICTBO CBE JIOK C€ OHA HE HaIUIaTe WM He OTIHINY Kao HeHAIUIATHBA.

MNMpecTaHak npusHaBawa PpMHaHCHjcke obaBe3e

11.36

11.37

11.38

EnTrTeT Tpeba ma mpectaHe 1a npu3Haje GUHAHCHjCKY ob6aBe3y (W eo (pHHAHCHjCKEe 00aBe3e) caMmo
KaJa je OHa yramieHa — TO jecT, kKaja je obaBe3a onpel)eHa yroBOpoM HCHYH-CHA, OTKa3aHA, WIH je
HCTEKJIA.

Axko moctojehn 3ajMonpuMaal ¥ 3ajMoIaBaiall pa3Menyjy (GHHAHCHjCKEe HHCTPYMEHTE ca CYIITHHCKA
Pa3IMYUTUM YCJIOBHMa, CHTHTET Tpeba padyHOBOACTBEHO Ja OOyXBaTa TpPAaHCAKLMje Kao TalleHke
npBoOuTHEe (hrHAHCHjCKe o0aBe3e W MpU3HaBamke HOBE (MHAHCHjCKe oOaBe3e. CIHIHO, eHTUTET Tpeba
padyHOBOJICTBEHO Jla 00yXBaTa 3Ha4YajHy M3MEHY ycioBa moctojehe GhuHaHCHjCKe 00aBe3e W HEHOT
nerna (6MI0 ma ce MOXKe WM HEe MOXKE MPUIHCATH (PUHAHCHjCKO] MOTEHIKONHM Ty)KHHKa) Kao Tallcihe
npBoOHTHE (hMHAHCHjCKE 00aBe3e U NpU3HaBambe HOBe (DMHAHCHjCKE 00aBe3e.

Entuter Tpeba na mpusHa y JOOUTAK WITH I'yOUTaK CBaKy pa3iuky u3Mmel)y KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH
(unaHcHjcke 06aBe3e (niu aena pUHAHCHjCKEe 00aBe3e) Koja je yralieHa Wid IpeHeTa Apyroj CTpaHu u
iahene HaJOKHae, yKIbYy4uyjyhil U cBa MpeHeTa HErOTOBUHCKA CPENICTBA HIIH Ipey3eTe o0aBese.

ObenopambuBama

11.39

11.40

1141

VY cnenchum obenonamuBamuMa ce ynyhyje Ha oOenojamuBama 3a (pUHAHCHjCKe 00aBe3e Koje ce
ofMepaBajy mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 MOOWMTAaK Win rybutak. EHTHTETH KOjH MMajy caMoO OCHOBHE
¢uHaHCHjCKe WHCTpYMeHTe (Te cTora He mpumMemnyjy Omespak 12) nehe nmatn HuKakBe (QHUHAHCH]CKE
obaBe3e Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep BPEAHOCTH KpO3 T0OMTAaK WK rybuTak, Te crora Hehe moparu na
Jlajy TakBa 00eJI0ambUBarba.

O6enopawnBamba pauyyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
3a (puHaHCHjCKe UHCTPYMEHTEe

Y ckmamy ca mnaparpapom 8.5, enrturer Tpeba ma oOenomamyje, y pe3UMEy 3HAYAJHHX
PaYyHOBOACTBEHHMX TIOJNMTHKA, OCHOBY (WM OCHOBE) 3a OJMepaBame Koje Cy Kopuinhene 3a
(hMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, a KOj€ Cy peJIEBaHTHE 3a pa3yMeBarbe (PMHAHCHjCKHX HM3BEITAaja.

U3BewTaj o huHaHCHjcKkoj no3numjm
— KaTteropuje hmHaHCHjcKnX cpeacTtaBa U puHaHCHjcKMx obaBe3a

Enturer Tpeba na oOenonamyje KHUTOBOJACTBEHE BpPEAHOCTH CBake ox cieaehux Kareropuja
(mHAHCHjCKUX cpencTaBa M pUHAaHCHjCKHX 00aBe3a Ha IaTyM M3BEIITaBama, y YKYITHOM M3HOCY, WU Y
M3BEIITajy 0 (PMHAHCHjCKO] MO3UIMjH WM y HalloMeHaMma!
() ¢dunaHCcHjcka cpencTBa Koja ce oaMepaBajy mo (ep BPEIHOCTH Kpo3 JOOHMTAaK MM I'yOUTaK
(maparpad 11.14(m)(i) u maparpade 12.8 u 12.9);
(6) ¢wuHaHCHjcka cpemcTBa Koja Cy IY)KHHYKH WHCTPYMEHTH KOjU C€ OIMEpaBajy Tio
amMopTH30BaHoj BpeaHoctu (maparpad 11.14(a));
(m)  ¢wuHaHCHjcKa CpeACTBa Koja Cy HMHCTPYMEHTH KalMTaja KOjU Ce€ OAMEpaBajy 1Mo HabaBHO]
BPETHOCTH YMAmEHOj 3a yMameme BpeaHoctH (maparpad 11.14(u)(ii) n maparpade 12.8 u 12.9);
(1)  ¢uHaHCHjcKe 0obOaBe3e KOje ce oAMepaBajy mo (ep BPeIHOCTH KpO3 JOOMTaK HIM I'yOHTaK
(maparpadu 12.8 u 12.9);

()  ¢dunancHjcke obaBe3e Koje ce oaMepaBajy 1o aMOPTU30BaHOj BpeaHocTH (maparpad 11.14(a));
u

(p) obaBe3e mo ocHOBY 3ajMa KOje Ce OAMEPABAjy M0 HaA0ABHO] BPEIHOCTH YMAEHO] 32 yMAhEHhe
BpexHoctH (maparpad 11.14(6)).

47
© |IFRS Foundation



11.42

11.43

11.44

11.45

11.46

11.47

11.48

IFRS za SME — 2015

Enturer Tpeba na oOemonmanm wuHpopManuje Koje omoryhaBajy KopucHUIMMa (DUHAHCH]jCKUX
M3BEIITaja Jla MpOLeHe 3Hauyaj (UHAHCHjCKUX WHCTPyMEHaTa 3a CBOjy (MHAHCHjCKY MO3MIUjY U
nepgopmance. Ha mpumep, 3a Iyropodnu Oyr TakBe MHpOpMaIije 6u 0OWYHO yKIbYUIHBAJE YCIOBE
IOy)KHUYKOT MHCTpYMeHTa (IIOMyT KamaTtHe cToIe, nocreha, pacmopena OTIUIaTe U OrpaHu4eha Koja Taj
IOYy)KHUYKH HHCTPYMEHT Hamehe SHTHUTETY).

3a cBa (hmHAHCHjCKa CpeAcTBa U (HMHAHCH]CKEe 00aBe3e Koje ce OAMEepaBajy 1o ¢ep BPeIHOCTH, CHTUTET
Tpeba 1a o0esrofaHl OCHOBY 3a oapehuBame Gep BpeTHOCTH, Ha IpUMep, KOTUPaHy IIeHy Ha aKTUBHOM
TPXKULITY WIA TEXHHUKY IpoueHe. Kaga ce KOpHCTH TEXHUKA MPOLCHE, SHTUTET Tpeba na oOelomaHu
NPETIIOCTaBKe NpPHMEHhCHE NMPWIMKOM oxapehuBama (ep BpEeAHOCTH 3a CBaKy Kiacy (DPMHAHCH]jCKUX
cpeactaBa win (HUHAHCHjCKMX o0aBe3a. Ha mpumep, ako je NPUMEHJBMBO, €HTHTET olelionamyje
nHdopManmje o MpeTrnocTaBKkaMa Koje ce oJHOoce Ha crome Iuahama yHampen, CTONE MPOLEHEHUX
KpPEJUTHHUX I'yOUTaKa U KaMaTHE MJIM JAUCKOHTHE CTOIIE.

Axo Tmoy3maHO ojMepaBame (ep BpEJHOCTH HHUje BHIIE AOCTYIHO, WJIM HHje JOCTyNmHO 0e3
HernoTpeOHMX TPOIIKOBA WIIM HAalopa Kaja jeé OBaKBO HM3y3uUMame mpeaBul)eHO, 3a (HHAHCHjCKe
MHCTPYMEHTE OJ KOjUX OM ce y CYNPOTHOM 3aXTeBajo Ja ce oAaMepaBajy Mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3
JoOUTaK MM ryOuTaK y ckimaay ca oBuM CTaHmapioM, eHTUTET Tpeba Aa 00ClOoNaHU Ty YHCHUILY,
KEIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TUX (DUHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATa M, aKO e NPUMEHYje H3Yy3HMame M0
OCHOBY HEIOTPEeOHMX TPOIIKOBA MJIM HAIoOpa, pas3jiore M3 KOjux OM IMOoy3JaHo oiaMepaBame dep
BPEIHOCTH MOAPA3yMEBaJIO HEMOTPeOHE TPOILIKOBE WITH HAIIOPE.

MpecTtaHak npM3HaBawa

AKO je eHTHTET M3BPIIHMO MPEHOC (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa IPYroj CTPaHU Y TPAHCAKIHUjU KOja ce HE
kBamu(duUKyje 3a MpecTaHak mpu3HaBama (BumeTn maparpade 11.33-11.35), enturer TpebGa na
00eJI0/1aHy 3a CBaKy rpyIy TaKBUX (DMHAHCH]CKUX CPEACTaBa!

(a)  nopuponay Tux cpesacrasa;

(6) npupoay pH3HKa U KOPUCTHU IO OCHOBY BJIACHHIITBA KOjUMA EHTUTET OCTaje U3JI0KEH; U

()  KIBUrOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CPEICTaBa M CBUX Ca FbHMa MOBE3aHMX 00aBe3a KOje E€HTUTET
HACTaBJba J1a IPU3HAje.

Konatepan

Kana je enturer 3ayiokvo (uHAaHCHjCKa cpelcTBa Kao Kojarepasl 3a o0aBe3e WM MOTEHIHMjasiHe
obaBe3se, Tpeba aa obenomanu cienehe:

(a)  KBUroBOJACTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCHjCKUX CPEIICTABA 3aJ0XKEHUX Ka0 KoyaTepas, u

(6)  ycnoBe koju ce OJJHOCE HA TY 3aJIOTy.

HeuncnywaBawe o6aBe3a u Kpluewe ycrnoBsa 3ajma

3a nyroBama Mo OCHOBY 3ajMa Koja ce MPH3HAjy Ha JaTyM H3BEIITaBaiba, a 33 KOja MOCTOjU KPIICHE
yCIIOBa WM HEHCIyHaBame obaBe3a IO OCHOBY TUIABHHIE, Kamare, OTIUIATHOr (OHAa HIH YCIOBa
OTIUIATE 10 JaTyMa M3BEIITaBamka, CHTUTET obenonamyje cienche:

(a)  nerasbe CBUX KpIIEha WM HEUCIYEbEHha 00aBe3a;

(6)  KIBUrOBOJICTBEHY BPEJHOCT AYroBama IO OCHOBY 33ajMa HA JaTyM U3BELITaBaba; U

(m)  ma num je HemcmyrmeHa 00aBe3a MCIYHCHA, HIIM /I JIH Cy IOHOBO JOTOBOPEHH YCIIOBH OTILIATE
KpenuTa, pe HeTo MITO je 0JI00peHO M3aBame (PMHAHCH)CKIUX U3BEITaja.

CraBke npuxopa, pacxopa, gobutaka unu ryburaka

EnTurer obenonamyje ciemehe craBke mpruxoja, pacxojaa, A00UTaKa Wik TyOuTaKa:
(a) mpuxoze, pacxone, JOOUTKe WM T'YOUTKe, YKIbY4yjyhin U mpoMeHe dep BpeIHOCTH, IPU3HATE
Ol
(i (hMHAHCHjCKUX CpelicTaBa OIMEPEHUX MO (ep BPeIHOCTH KPO3 JOOHUTAK MM TyOHTaK;
(i)  ¢duHAHCHjcKHX 0OOaBe3a OAMEPEHHX MO (Pep BPEIHOCTH KPO3 IOOUTAK MITH I'YOUTaK;
(ili)  duHAHCHjCKMX cpeAcTaBa OAMEPEHHX 0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH; U
(iv)  ¢dunaHcHjckux oOaBe3a OAMEPEHHX MPEMa aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH;
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(6)  ykymHUM OPUXOA O] KaMaTe U YKYIHE TPOLIKOBE 07 KamaTe (n3padyHare KopumrhereM MeTosia
edekTHBHEe Kamare) 3a (HMHAHCHjCKA CpeACTBa WM (uHaHCHjcke obaBe3e Koje ce He
onMepaBajy mo (ep BPeIHOCTH KPO3 TOOUTAK WU TyOUTaK; U

(m)  W3HOC CBaKOr TI'yOWUTKA 10 OCHOBY YMameHha BPEIHOCTH 3a CBaKy Kiacy (MHAHCH)CKHX
cpencraga.
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Operbak 12
lNumansa ee3zaHa 3a ocmaJsie ¢puHaHCUjcKe UHCmMpyMeHme

Oenokpyr Opgerbaka 11 m 12

121 Opemax 11 Ocrosnu ¢unancujcku uncmpymenmu u Opesbak 12 3ajemHo ce 0aBe TpH3HABAKHEM,
IPECTAHKOM IIPU3HABAba, OAMEPaBamEeM H O0eloJamiBambeM (HHAHCHjCKHX WHCTPyMeHATa
(punancujcxkux cpeacraBa u puHaHcHjckux obaBe3a). Onxersak 11 ce mpuMemyje Ha OCHOBHE
(mHAHCHjCKe WHCTPYMEHTE W pelieBaHTaH je 3a cBe eHturere. Omespak 12 ce mpumemyje Ha ocrale,
KOMIUIEKCHH]je (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE M TpaHCaKIHje. AKO EHTUTET CKJlama caMo TpaHCaklHje ca
OCHOBHMM (DMHAHCHjCKUM HHCTpyMeHTHUMa, oHna Opespak 12 Huje mpuMeHIbMB. MelyTum, dak u
EHTUTETH Ca CaMO OCHOBHMM (DMHAHCHjCKUM MHCTpyMeHTHMa Tpeba na pasmarpajy nenokpyr Onesbka
12 na O6u Owin CUTYpHHM Ja Cy H3Y3€TH.

Opnabup payyHOBOACTBEHE NONUTUKE

12.2  Enrurer Tpeba na onadepe 1a nmpuMembYyje WIK:
(a)  3axrteBe m Ognespaka 11 u 12 y MOTOYHOCTH; HITH
(6) 3axteBe 3a mnpu3HaBame u oaMepaBamwe u3 |AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu:
npu3sHasarbe u 00Mepasarse U 3aXTeBe y moriery odenonamuBama n3 Onespaka 11 u 12

3a pauyyHOBOJCTBEHO OOYyXBaTame CBUX CBOjuX (uHaHCHjCKuX HHCTpymeHata. Omabup (a) mmu (0)
mpeicTaBiba OHaOMp pauyHOBoAcTBeHe monutuke. [laparpadm 10.8-10.14 campxke 3axteBe 3a
onpehuBame Kaja je MpoMeHa padyyHOBOJCTBEHE MOJHUTHKE OAroBapajyha, Kako TakBa mpomeHa Tpeda
PavyHOBOJCTBEHO Ja ce 00yXBaTa, Kao U Koje MH(pOpManuje O MPOMEHH PadyyHOBOJACTBEHE IOJIHTHKE
Tpeba na ce obermonane.

Oenokpyr Opgerbka 12

12.3  Opemak 12 ce mpuMemyje Ha cBe (UHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE, U3y3eB clenehnx:

(a)  onux xoju cy nokpusenu Omesbrom 11;

(6) wHBecTHMIHMja y 3aBHCHE W NPUAPYKEHEe EHTHUTETe M 3ajeJHHYKE IOIyXBaTe KOjH Ce
pauyHOBOJCTBEHO 00yxBarajy y ckimany ca Opesbkom 9 Kowucorudoeanu u nojeunaunu
Qunancujcku  uzeewmaju), Opnesskom 14 HUnsecmuyuje y npudpyscene enmumeme) H
3ajeHUUKUM nmoayxBatumMa (nm Onesbkom 15 Hneecmuyuje y 3ajeonuuxe nooyxsame),

() npasa ¥ 00aBe3a 3aloCiIEHHX peMa IIaHOBUMa MpuMaiba 3anociaeHux (Bugetn Onespak 28
Ipumarsa 3anocnenux);

(n) mpaBa mpeMa yroBopuMa 0 OCHTYpPamy OCHM YKOIHKO YTOBOp O OCHTYpamy HE pe3yiTupa
ryOuTKOM OWIIO KOj€ OJ] CTpaHa Kao pe3yiTaT yrOBOPHHX ycJIOBa KOjH Ce HE OHOCE Ha:

(i) MPOMEHE OCUTYPAHOT PH3HKA;
(i)  mpoMeHe NEBU3HMX KypCeBa, WM
(ili)  HemsBpuIeme 00aBe3a jeHE O yTOBOPHHUX CTPaHa.

(e) (hMHAHCHjCKNX WHCTPYMEHaTa KOjU 3aJ0BOJbaBajy NEQHUHHUIN]Y COICTBEHOT KamuTajga
EHTHTETa YKJbYyUyjyNH KOMIIOHEHTY KalHTala CJ0KeHHX (UHAHCHjCKHX HHCTPyYMeHaTa
Koje emutyje enrurer (Bumetn Onespak 22 Obasese u kanumari).

(d) amsumra y oxeupy nenokpyra Onesska 20 Jlusune. Cxonno Tome, Onepak 12 ce npuMemyje
Ha JIN3UHT KOJU MOJXKE Ja pe3ysTHpa I'yOUTKOM MO JaBaolia JIM3MHTa MM KOPUCHHKA JIM3MHTa
Kao pe3yJITaT YTOBOPHHX YCIIOBA KOjH C€ HE OIHOCE Ha!

() IpOMEHeE IIeHa cpeJICTBa KOje je MpeIMET JIN3UHTa;
(i)  mpoMeHe NEBU3HHX KypCeBa,

(ili) mpomene y oTiaTaMa JIM3MHTA Ha 0a3u BapHjaOWIIHUX TPXKUIIHUX KAMATHHX CTOIIA;
HITH

(iv)  HeumsBpuieme 00aBe3a je[JHE O yTOBOPHHUX CTPaHa.

(r)  yroBopa 3a MOTeHUHjaHE HAJOKHAZE y MOCAOBHOj KomOuHanmju (Bumetd Opespak 19
Tocnogrne xombunayuje u 2yosurn). OBaj U3y3eTak ce NPUMEHYje CaMo Ha CTULAOLA.
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(x)  ¢duHAHCHjCKMX MHCTPyMEHATa, YyroBopa M 00aBe3a Mo TpaHcaknujamMa miahamka Ha OCHOBY
aKmmja Ha Koje ce npumemyje Onespak 26 [Tnahamwe na ocnosy axyuja.

(1)  cpemctaBa Mo OCHOBY pedyHAMpama Koja ce PauyHOBOACTBEHO OOyXBaTajy y CKIady ca
OnesmkoM 21 Pesepsucarsa, nomenyujarne obaeese u nomenyujarna umosuna (BULCTH
naparpad 21.9).

124  Behuna yrosopa 3a KynoBHHY WJIH NPOZajy HE(UHAHCHjCKMX CTAaBKH Kao IUTO Cy po0a, 3ajuxe, WA
HEKpPEeTHHHE, TMOCTPojeba M ONpeMa je MCKJbY4YeHa W3 OBOI OJeJbKa 3aTO INTO HHUCY (MHAHCH]CKH
uHCTpyMeHTH. MehyTuM, oBaj o/iesbak ce MpuMemyje Ha CBe YyroBope Koju Hamehy pU3HK 3a KyIa Hin
NpOoJaBLa, a KOjU HHUCY THIIMYHM YrOBOPH 3a KYNOBHMHY WM Npojaajy HeduHaHCHjcKMX cTaBkM. Ha
NpUMep, OBaj OJieJbaK ce NPUMEYje Ha YTOBOpEe KOji OM MOTJIH J1a Pe3yJNTHpajy TyOUTKOM KyIlla HiIH
MpojaBIia Kao pe3yiTaT yrOBOPHUX YCIIOBa KOjH Ce HE OJHOCE HAa IPOMEHE IIeHA HEe(QHHAHCH])CKHIX
CTaBKH, IPOMEHE JICBU3HHUX KypceBa MM HEU3BpIIeHe 00aBe3a jeHe 0] yrOBOPHHUX CTpaHa.

125 TIlopen yroBopa onucanux y naparpady 12.4, oaj onespak ce mpuMemyje Ha yroBope 3a KyIOBHHY WX
npoJajy He(pMHAHCHjCKUX CTaBKM aKO YroBOp MOXE Ja C€ M3MHUPU HETO y FOTOBHHHU WIH JPYTHM
(MHAHCHjCKUM HHCTPYMCHTOM, WM pa3MeHOM (MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHaTa Kao Ja Cy YrOBOPH
(MHAHCHjCKY MHCTPYMEHTH, Y3 clienehy n3y3eTak: yroBOpH KOjHU Cy 3aKJbYUCHH WM HACTaBJbajy Jia ce
IpKe pany mpujeMa WIH HCIOpYKe He(QHHAHCHjCKEe CTaBKE y CKIAAy Ca OYCKMBAHOM KYHOBHHOM,
NPOAajOM WM 3aXTeBUMa Kopumhema EHTHTETa — HHCY (DMHAHCHjCKH HMHCTPYMEHTH 3a CBPXE OBOT
oJieIbKa.

NMo4yeTHO Nnpu3HaBamwe (hpMHAHCHMjCKUX cpeacTaBa n obaBesa

12.6  Enrturer Tpeba na mpu3Ha (UHAHCHjCKO CPEACTBO WK (PHHAHCHjCKY 00aBe3y caMo KaJa CHTUTET
NOCTaHe CTpaHa y YrOBOPHHUM oJxpendamMa HHCTPYMEHTA.

MoyeTHO ogmepaBam€

12,7  Kapna ce puHAHCH]CKO CpPeACTBO Win (UHAHCHjCKa 0OaBe3a MPU3HAjy HA MOYETKY, CHTUTET Tpeba Ja ux
onMepaBa 10 (hep BPeTHOCTH, IITO je OOMYHO IIeHA TPaHCAKIIH]E.

HakHagHO oamepaBam-e

12.8  Ha xpajy cBakor H3BEMITAjHOT NMEPHOAA, CHTUTET Tpeba 1a oaMepaBa CBe (HMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
noz nenokpyrom Opesbka 12 1o ¢ep BpeIHOCTH M Ja NpU3Haje nmpoMeHe (ep BPEeIHOCTH y HOOMTaK
WM ryourak, ocum cieneher:

(a) npema maparpady 12.23 3axTeBa ce NMPU3HABAKE Y OCTAJIOM YKYINHOM pPe3yJTaTy HEKHX
npoMeHa y ep BpeAHOCTH MHCTPYMEHATa XeUHHIa Y HA3HAYCHOM OTHOCY XCLIMHTa; U

(6) uWHCTpYMEHTH KamuTaJia KojuMa ce He TPryje jaBHo U 4rja (ep BpeIHOCT HE MOXKE WHAYe Ja
ce MOYy3JaHO OJMepH, 0e3 HemoTpeOHHMX TPOLIKOBAa WIJIM HAIOpa M YroBopa IIOBE3aHHX ca
TaKBMM HMHCTPYMEHTHUMa Koju hie, ako ce W3BpIIe, 3a pe3ylTaT UMaTH HCIOPYKY TaKBHUX
WHCTpYMeHaTa, Tpeba Ja ce oaMepaBajy Mo Ha0aBHO] BPEOHOCTH YMAambCHO] 32 YMAamCHE
BPEIHOCTH.

129  Ako noy3naHo onMepaBame (ep BPEIHOCTH HHUje BHUILE JOCTYNHO 0€3 HEMoTPeOHHX TPOLIKOBA WIIU
Haropa 3a WHCTPYMEHT KaluTajla WM 32 YTOBOP KOjH j€ TOBe3aH Ca TaKBUM HMHCTPYMEHTOM Koju he,
aKo Ce M3BPIIH, 33 pe3yITaT UMAaTH HCIOPYKY TaKBHX MHCTPYMEHATa, KOjIM ce He Tpryje jaBHO, Beh ce
OH o7iMepaBa 1o (ep BPEIHOCTH KpO3 IOOHMTAaK WIH TyOHTaK, Beropa (ep BPEIHOCT MOCIEABET JlaHa
KaJa jeé MHCTPYMEHT MOTrao IOY3JaHO Jla ce oAMepH 0e3 HemoTpeOHWX TpPOLIKOBA WIIM Haropa ce
TpeTHpa Kao HabaBHa BpEAHOCT MHCTpyMeHTa. EHTHTET Tpeba na oxMmepaBa MHCTPYMEHT IO OBOj
BPEIHOCTH YMambEHO] 32 yMamhemhe BPEJHOCTH JIOK He Oyzae y MoryhHocTn 1a yTBpAM IOY3aHO MEPHIIO
(ep BpenHOCTH O€3 HEMOTPEOHMX TPOIIKOBA WIIM HATIOPA.

®Pep BpegHoCT

12.10 EnxTurer Tpeba na mpuMemyje ymyTcTBO 3a ¢ep BpeaHOCT naro y maparpadpuma 11.27-11.32 3a
onMepaBame (ep BPEJHOCTH y CKJIQJy ca OBUM OJIEJbKOM, Kao M 3a OAMepaBame (ep BPEAHOCTH Y
ckiany ca Onesprom 11.

12.11 dep BpenHocT puHAHCH]cKe 0OaBe3e Koja AOCIeBa 110 3aXTeBY HHje Mamba 0] U3HOca Koju Tpeba aa ce
UCIUIATH MO 3aXTEBY, IMCKOHTOBAHOT OJ] ITPBOT IaTyMa KaJ/ia Ce MOXKE 3aXTEBaTH JIa CE U3HOC IUIATH.
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Enturer He Tpeba Na yKJbydd TPOILIKOBE TPaHCAKIHje Yy IOYETHO OAMEpaBame (DUHAHCH]jCKUX
cpexacTaBa U obaBe3a koje he OMTH oMepeHe HaKHaIHO 1Mo (ep BPEAHOCTH KPO3 JOOUTAK MM I'yOUTaK.
AKo ce mcIIIaTa cpecTBa OAIaKe MU ce (pMHAHCHpA 110 KaMaTHOj CTOMH KOja HHje TP)KUIIIHA CTOIIA,
eHTHTeT Tpeba Ha MOYETKY Ja OAMEpPH CPEICTBO IO caJalllk-0j BpeaHOCTH Oynyhmx wmcrurata
JUCKOHTOBAHO] IO TP)KUIITHO] KAMATHO] CTOIIH.

YMmamewe BpeaHocTun (hpMHAHCUCKUX cpeacTaBa Koja ce
oaMepaBajy no HabaBHOj BpeAHOCTU UM aMOPTU30BaHOj BpeQHOCTH

12.13

Enturer Tpeba na mpuMemyje YIyTCTBO 32 YMamkemhe BPeIHOCTH AaTo y maparpaduma 11.21-11.26 Ha
(mHaHCHjCKa CpeCTBa KOjU Ce 0IMepaBajy 1o HabaBHOj BPEAHOCTH YMambECHO] 38 YMAhECHE BPEIHOCTH
y CKJIaJy ca OBUM OJIEJbKOM.

MpecTtaHak npu3HaBawa
c¢mHaHcujckor cpeacTBa unn couHaHcujcke obaBese

12.14

Enrturer Tpeba na npuMemyje 3axTeBe 3a MpecTaHaK MpU3HaBama jate y naparpaduma 11.33-11.38
Ha (pUHAHCH]jCKA CPECTBa U (PUHAHCH]CKE 00aBe3e Ha KOje ce MPUMEHYje 0Baj OJIcJbaK.

PayyHoBOACTBO XeLIMHra

12.15

12.16

12.17

Axo cy 3aq0BoJbeHH Ojpel)eHM KpHUTEpHjyMH, €HTHTET MOXE Ja Ha3Ha4M OIHOC XelHMHTa Hu3Mely
MHCTPYMEHTA XCIMHTa U CTaBKe Xe[IMHIra Ha TakaB HAuWH Ja Ce OH KBAIM(HKYje 32 PauyHOBOACTBO
XEUHMHra. PauyHOBOJICTBO XEUMHIa 03BOJbaBa Jia ce JOOMTAK WM I'yOUTaK O/l MHCTPYMEHTA XEIMHra 1
O]l CTaBKE XEUMHI'a IPU3HA]y Y JOOUTAK U I'yOHTaK HCTOBPEMEHO.

Jla 6u ce xBaIM(UKOBAO 32 PaYyHOBOJCTBO XCIIMHIA, CHTUTET TPeba /la ce YCKIIaau ca CBUM cieachum
yCIOBUMA!

(a)  eHrurer Ha3HauaBa M JOKYMEHTYje OJHOC XC[MHIa TaKO Ja C€ PHU3UK KOjH je MpeaMer
XEMHTa, CTaBKa XCJWHra M MHCTPYMEHT XEUHMHIa MOTY jaCHO yTBPAWTH, & PH3UK y CTaBKH
XEIMHTA je PU3HK KOjH je MPeIMeT XCMHTa TyTeM HHCTPYMEeHTa XSIMHTa.

(6)  craBka xeyuHra je jeiaH ol pU3MKa HaBeAeHHUX y maparpady 12.17.

(m)  WHCTPYMEHT XElMHTa je Kao OHaj Koju je oapehen y maparpady 12.18.

(n)  eHruTeT oOYeKyje da WHCTPYMEHT XeNWHra Oyae BeoMma e(peKTHBaH Yy CIUMHHHCAY
Ha3HA4YEHOI PU3MKa KOjU je mpeaMeT xeyuHra. E¢eKTHBHOCT XelMHIa je CTEIEH y KOM ce
npoMeHe (Gep BPEIHOCTH WIIM TOKOBA 'OTOBHMHE CTAaBKE XEIMHTa KOjU C€ MOTY INpPUIHCATH
PH3UKY KOjU je TpeaMeT XEUHMHra eJIMMHHHIIY MpoMeHama (ep BPEIHOCTH HIM TOKOBA
TOTOBHHE MHCTPYMEHTA XClIMHTa.

Ogaj CraHaap/ 103B0JhaBa PAUYHOBOJICTBO XEIMHTa CaMo 3a ciienehe pusmKe:

(a) pu3MK KamaTHe CTONEe IY)XHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjH C€ OJMepaBa II0 aMOpPTH30BaHO]
BPEIHOCTH;

(6) pusMK JEeBH3HOr Kypca WM KaMaTHE CTOIE€ Y YBPCTOj 00aBe3W WM BeOMAa BEPOBATHOj
npeasuheHoj TpaHcakumju;

(m)  pusuk meHe pobe KOjy EHTHUTET APKH WM KajJa uMa IBPCTY 00aBe3y MM BEOMa BEpOBATHY
npeaBuleHy TpaHCaKIMjy KyIOBHHE WIIH IIpoAaje pooe; u

(m)  pHBHMK JEBM3HOT Kypca y HETO WHBECTHIIMjH Y HHOCTPAHO MOCI0Balbe.

Pu3suk 1eBU3HOT Kypca Jy)KHUYKOT HHCTPYMEHTA KOjH Ce OJIMepaBa 10 aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTH HUje
y JHCTH 3aTO IITO pPayyHOBOJCTBO XELMHra He OWM MMaio 3HayajaH edexkar Ha (UHAHCHjCKe
n3BemTaje. OCHOBHM pavyyHH, HallOMEHE M IOTpPaKMBamba M JyroBama II0 OCHOBY 3ajMa ce OOMYHO
OJIMepaBajy Mo aMOpPTU30BaHOj BpeaHOCTH (Bumetu maparpad 11.5(x)). OBo Ou ykibydHBano qyrobarma
JICHOMUHOBaHa y crpaHoj Bamytu. [laparpad 30.10 3axTeBa na ce cBaka IpoMeHa KHHTOBOJICTBEHe
BPETHOCTH J[yroBama ycie IIPOMEHe AEBU3HOT Kypca NMpHu3Ha y Joburak wiy ryourak. Crora 6u ce u
npoMeHa (ep BPEAHOCTH HMHCTpYMEHTa XeyuHra (YHaKpCHM [€BH3HM CBON) H IPOMEHa
KIbTOBOJICTBEHE BPEJIHOCTH JIyrOBaha MOBE3aHOI ca IIPOMEHOM JIEBH3HOT Kypca IpH3Haie y J00UTaK
1 ryourak u Tpebaso Ou aa ce MehyCcoOHO eTMMUHHINY OCHM pa3jinka u3Mel)y mpoMITHOr Kypca (Imo
KOM ce oMepaBa obaBe3a) u Gopsap crore (1o K0joj ce oaMepasa CBOI).
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12.18 Osaj Cranmapz 103BOJbaBa PauyHOBOJACTBO XElIMHra CaMO aKo MHCTPYMEHT XEUMHIa MMa cBe ciexaehe

12.19

12.20

12.21

12.22

12.23

ycioBe:

(a)  TO je cBOm KamaTHE CTOIE, CBOI CTPaHE BalyTe, (GOpBapa YroBOp O pa3MEHH CTPaHE BAlyTe
unr GopBapA yroBop O pasMeHH pode 3a KOjU ce OdYeKyje Aa je BeoMma e(eKTHBaH Yy
eJIMMMHUCAby pU3UKa HAeHTH(UKOBAaHUX y maparpady 12.17 koju cy Ha3HaYeHU Kao PU3MK
KOJH je MPeAMET XEUHHTa,

(6) ykJBydyje cTpaHy Koja je eKCTepHa y OMHOCY Ha W3BENITAjHH EHTHUTET (OMHOCHO EKCTepHA
CTpaHa 3a rpyIy, CETMEHT KU [0jCANHAYHN EHTHTET O KOME CC U3BCILTABA);

() XMMOTeTWYKH M3HOC j€ jeqHAK HAa3HAYCHOM H3HOCY T[VIABHHIE WM XUIIOTETHYKOM H3HOCY
CTaBKE XCIIMHIa;

(n)  wuma ompelen marym mocreha Koju HUje KACHHU]H O
() naryma nocneha (PMHaHCHjCKOT MHCTPYMEHTA KOJH je MPEeAMET XELIMHTIa;

(if)  ouekuBaHOr JaTyMa H3MHpCHa HabaBKe pobe win obaBese Mpoaje; win
(iif)  macramka Beoma BepoBaTHe mpesBueHe TpaHCAaKIMje CTpaHe BalyTe WM pobe uujH ce
XC[MHT BPIIH.
()  Hema obenexja mahama yHampen, IPEBPEMEHOT PaCKHAa HIIH POLYKEHa.

XeLuHr pusunka (pukcHe KamaTHe cTtone 3a Npu3HaTu PMHAHCUjCKU UHCTPYMEHT
nnu pusmnka ueHe pob6e 3a poby Koja ce noceayje

AKo cy 3a7I0BOJbEHHU YCIIOBH U3 maparpada 12.16 u ako je pusuK Koju je MpeaAMeT XCIMHTa HU3JI0)KEHOCT
pu3nKy (DUKCHE KaMaTHe CTOIC IOY)KHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjH Ce OIMepaBa II0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH WIIM PH3UKY LieHe poOe Koja ce IpiKH, SHTUTET Tpeda 1a:

() mpu3HA WHCTPYMEHT XEUMHTa Kao CPEICTBO MM 00aBe3y, a MPOMEHY (ep BPeIHOCTH
MHCTPYMEHTA XeIMHra y JOOUTaK WK IyOuTak, u
(6)  npusHa mpoMeHy (ep BPEIHOCTH CTaBKE XE[IMHIA MMOBE3aHy Ca PU3MKOM KOjH j€ TIPEAMET XEUHHIa
y NOOHTAK WM I'YOUTaK Ka0 KOPHIOBahe KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CTABKE XCLIMHTA.
AKo je cTaBka XeUHHIra pU3UK (PUKCHE KaMaTHE CTOIe JIyKHUYKOI MHCTPYMEHTA KOjH Ce OJMepaBa I10
aMOPTHU30BAHO] BPEAHOCTH, SHTHTET Tpeba Jia NMpU3Ha MEPUOANYHA HETO FOTOBHHCKA H3MHUpEHA O]

CBOIIAa KaMaTHE CTOIIC KOjH je MHCTPYMEHT XEUHHTa y TOOMTaK WIN I'yOUTaK y MEepHoJy Y KOM je HEeTO
U3MHPEHE aKyMYJIUCAHO.

Enturer Tpeba na mpekuHe paduyHOBOJCTBO Xe[MHTA JaTo y maparpady 12.19 ako:

()  MHCTPYMEHT XelMHra UCTEKHE, PO Ce WITH Ce PACKHHE;
(6)  xeuwHTr BHIIIC HE 33]I0BOJbABA YCIIOBE 3@ PAUYYHOBOJICTBO XEIIMHTA faTe y maparpady 12.16; wim
(m)  eHTUTET NOByYe TO Ha3HAYABAMHE.

AKO ce pauyHOBOJICTBO XCUMHTa MPEKHHE W aKO je CTaBKa XC[UHTa CPEICTBO WK 00aBe3a MpeHeTa mo
aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH KOja HHje MMpecTalia Ja ce MpHU3Haje, CBH JOOUIM WK TYOUIM TPU3HATHA Kao
KOpUroBama KHHIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH CTaBKE XELIMHra Ce aMOpTH3yjy y NO0OHMTaK WM TryOuTak
kopumihemeM MeToaa edpeKTHBHE KAMATHE CTOIE TOKOM MPEOCTANIOT TPajarmha CTABKE XEIMHTa.

XeyunHr pusnka BapujabunHe KamaTHe cTone 3a npusHatM UHaAHCKHjCKK
MHCTPYMEHT, pM3MKa AEeBU3HOI Kypca Unu pu3mka LieHe pobGe 3a 4BpcTy obaBe3y
wnu Bpno BepoBaTHy npeasulieHy TpaHcakuujy WNU HETO UWHBECTUUMjY Y
MHOCTpPaHO NnocroBawe

AKo0 Cy 3a/10BOJbEHH yCIIOBH JaTu y naparpady 12.16 u ako je pu3HK KOjH je IpeMeT XelIUHTa:

(a) pU3UK BapujalIiIHE KaMaTHE CTONe IYXHWYKOT HHCTPYMEHTa KOjU C€ OAMEepaBa IIo
aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH;
(6)  puBHMK JEBH3HOT Kypca y YBPCTOj 00aBe3u WM BEOMa BEPOBATHO] MPeABUl)eHO] TPAHCAKITH]H;
(m) pusuk HeHe poOe Koja ce APKH WM MPEACTaB/ba YBPCTYy 00aBe3y WM BeOMa BEPOBATHY
npenBul)eHy TpaHCaKLujy;
(m)  pHBHMK OEBU3HOT Kypca y HETO MHBECTUIIMjH Y HHOCTPAHO MOCIOBAhE.
EnTtuter Tpeba na mpu3Ha y yKyIIHOM OCTaJIOM pE3yiTaTy Jeo NMpoMeHe (ep BPeIHOCTH MHCTPYMEHTa
XeuHra Koja je Omna edexTHBHA y eNMMHHHCAKY HpoMeHe (ep BPEIHOCTH WM OYEKMBAaHHX TOKOBA
TOTOBMHE CTaBKe XeUuHra. EHTuTeT Tpeba na mpusHa y J0OMTaK WiH TyOMTaK y CBaKOM IEPHOIY CBAaKU
BumIak (y amcollyTHOM H3HOCY) KyMyJaTHBHE MpoMeHe (ep BpeIHOCTH MHCTPYMEHTA XCUHMHra MPEeKo
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KyMyJIaTHBHE TpoMeHe (ep BPEAHOCTH OYEKMBAaHMX TOKOBA I'OTOBHMHE CTaBKEe XEMHra O] MOYeTKa
xequHra (ITo ce MoHeKan Ha3uBa HeeEeKTUBHOCT XeluHra). JJoOuTaK Mian ryOUTaK [0 OCHOBY XEUMHIa
TPU3HATH Y YKYITHOM OCTaJOM pe3ynTary Tpeba na ce pexiacuuKyjy y JoOWTaK Win TyOHTaK Kajxa ce
CTaBKa XEMHTa NpU3Ha y NOOWTAaK WM T'yOWTaK, HOMIOXKHO 3aXxTeBMMa y maparpady 12.25. Mehyrum,
KyMyJaTHBHH H3HOC KypCHHX pa3jMKa KOje ce OJHOCe Ha XEUMHI HETO WHBECTULHje Y HHOCTPaHO
TIOCIIOBAE-E KOje ce MPU3HAje Y OCTaIIOM YKYITHOM pe3yiTaTy He Tpeba aa ce pexnacupukyje y Jo0uTax
WM TYOHTaK 10 0Tyhemy WIH JeTMMUYIHOM OTyl)erhy HHOCTPAHOT TOCIIOBAmhA.

AKoO je pM3HWK KOjH je MpeAMeT XE[MHTa PU3WK BapHjaOMiIHe KaMaTHE CTOIe AYKHHIKOT MHCTPyMEHTa
KOjU ce 0J]MepaBa 10 aMOPTHU30BaHO] BPEIHOCTH, CHTHTET Tpeba 1a MpHu3Ha NepuoANYHa HETO TOTOBHHCKA
M3MHpEHha O/l CBOIIA KaMaTHE CTOIE KOJU jé MHCTPYMEHT XELMHIa Y MEPUOY y KOM je HETO M3MHPEHE
AKyMYJIUCAHO.

EnTturer Tpeba NpoCIEeKTUBHO J1a IPEKMHE pauyHOBOACTBO XEIMHTa JaTo y naparpady 12.23 axo:

(a8)  WHCTPYMEHT XeMHra UCTEKHE, TIPOJIA Ce WITH CE PACKHHE;
(6)  xeuwHr BuIlle He 33/J0BOJbABa YCIOBE 32 PAYyHOBOJICTBO XEHMHIa jaTe y naparpady 12.16;
(m) vy xeuwnry npensul)eHe TpaHCakIyje, MpeBrul)eHa TPAHCAKIIMja BHIIC HHje BEOMa BEPOBATHA; M
(m)  eHrTHTeT MOBYyYE TO Ha3HAYABAMHE.
AKO ce BUIIIC HE OYCKyje Ja ce mpeaBuljeHa TpaHCAKIMja TOTOMM MM aKo MPecTaHe Ja ce MpU3Haje
JY’KHUYKH MHCTPYMEHT KOjH je MpeAMEeT XEUHHIa M KOjU Ce 0JMepaBa 10 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH,

CBaKd NOOWMTAaK WIM TyOMTaK OJ HMHCTPYMEHTa XEUHMHra KOjH je NMpPU3HaBaH Yy YKYIHOM OCTaJOM
pesynraty Tpeba Ja ce pekiacudukyje Ha JOOUTaK WITH TyOUTaK.

ObenopambuBama

12.26

12.27

12.28

12.29

EnTHTEeT KOjU TpUMEHYje OBaj OJeshbak Tpeba a BpIIM CBa O0EIOJamKBama Koja ce 3aXTeBajy y
Opnespky 11 ykipydyjyhu y Ta obGenonamuBama (HHHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU CY TOA JIEIOKPYIOM
OBOT 0jIeJbKa, Ka0 U OHE (PMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE Koju Cy mon aenokpyrom Oxesbka 11. Tlopen Tora,
aKO EHTHTET KOPHCTH DPauyHOBOJACTBO XelMHra, Tpeba Aa BpIIM JOoAaTHa oOelojarmKBamba naTa y
naparpaduma 12.27-12.29.

Enrturer obenonamyje 3acebHO cnenehe 3a XeMHre cBe YeTHPU BPCTE pU3MKa ONMCaHe y maparpady
12.17:

(a)  omuc xeyuHra;

(6) omuc GUHAHCHjCKUX WHCTPyMEHATa Ha3HAYCHHX Ka0 XCIMHI WHCTPYMEHTH W HBHXOBE (dep
BPEIHOCTH Ha IaTYM U3BEINTABAIbA; U

(1)  Opupoxy pU3MKA KOjH je MPEAMET XEUHIa, YKIbYUYjyhH U OIHMC CTaBKe XEHHIa.

AKO CHTUTET KOPHUCTU PavyYHOBOACTBO XCIIMHIA 3a XCIIMHI PU3HKa q)HKCHe KaMaTHE CTOIIC UJIM PU3HKa
1ere pooe 3a po0Oy koja ce apxu (maparpadu 12.19-12.22), tpeda na obenoganu cienehe:

(a)  w3HOC pOMeHe (ep BPEAHOCTU WHCTPYMEHTA XCUMHIa MPU3HATE y JOOMTAaK WIIM TyOHTaK 3a
HepHo; 1
(6)  wm3HOC pOMEHE (ep BPEAHOCTH CTaBKE XCLMHIa MIPU3HATE y JOOUTAK MK I'yOHTaK 3a MEPHOI.

AKO EHTHTET KOPUCTH PavyyHOBOACTBO XELMHIa 3a XCJMHI pHU3MKa BapHjaOMIIHE KaMaTHE CTOIe,
JIEBU3HOT pPH3HMKA, PU3WKa IIeHe pobe y dYBpCTOj 00aBe3n WM BeOMa BEPOBATHO] MpenBUlEHO]
TPAHCAKIN]H, WA Y HETO MHBECTHIMjH Y MHOCTpaHO mocioBame (maparpadu 12.23-12.25), tpeba na
oOenomanu cienehe:

(a) mepuone Kama ce OYEKyjy TOKOBH FOTOBHHE M KaJla Ce OYCKyje Ja OHH YTHYy Ha JOOMTAK MU
ryouTax;

(6) omuc ceake mpeaBuleHe TpaHCAaKLHje 32 KOjy je MPETXOAHO KOPUIINEHO pPavyyHOBOACTBO
XEIIMHTa, aJld 3a KOjy ce BUIIe He OYeKyje 1a he ce qoroanTw,

(m)  w3HOC mMpoMeHe (ep BPeIHOCTH MHCTPYMEHTA XEUMHIa KOjU j€ TPU3HAT y YKYIIHOM OCTaJIOM
pesynrary TokoM neprioa (maparpag 12.23);

(m)  wm3HOC KOju je peknacupuKOBaH y AOOMTaK WiM ryourak 3a nepuox (maparpadm 12.23 u
12.25);

()  W3HOC CBakKOr BHIIKA KyMyJAaTHBHE MPOMEHE y (ep BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XEIIMHTa TPEKO
KyMyJlaTHBHE TpOMeHe (ep BpPETHOCTH OUYEKMBAHMX TOKOBA TOTOBMHE KOjU j€ INpHU3HAT Y
Joburtak win ryouTak 3a nepuon (maparpag 12.23).
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Opemak 13
3anuxe

Henokpyr oBor OgerbkKa

13.1

13.2

13.3

Y 0BOM 07I€JBKY CE IPOIIUCY]Y IPHHIIUITY 3a IPHU3HABAE U OAMEPABambE 3aJMXa. 3alliXe Cy Cpe/icTBa;

(a)  xoja ce aprke pamu nmpojaje y yoOuuajeHoM TOKY MOCIIOBamba;

(6) y mporecy IpOM3BOIILE 3a TAKBY TIPOIA]Y; HITH

(m) v obnmKy OCHOBHOT W TIOMONHOT MaTepHujaja KOjH Ce TPOIIM y MPOM3BOJHOM IPOIECY HITH
TPIIIMKOM TIPYKamka yCiyra.

OBaj oj1e/bak ce MPUMEbYje Ha CBE 3aKMxe ocuM cieachux:

() pamoBa y TOKy y CKJIQay ca yroBopmma 0 H3rpaambH, YKJbYdyjyhu W ca mHAMa THPEKTHO
TIOBe3aHe YroBope o npyxkamy yeiyra (Bumetn Onespak 23 Ipuxoou);

(6) dPunancujcxkux mucrpymenara (Bunetn Onesbak 11 Ocrosnu gunancujcku uncmpymenmu u
Onesvak 12 [Tumara 6e3ana 3a ocmane UHAHCUjCKe UHCIMPYMeHme); U

(m) OWoNOMIKMX  cpeacTaBa  TIOBE3aHMX Ca  NMOJbONPUBPETHOM  akTuBHOmhy u
NO/HONPUBPEIHUX MPOU3BOAA Yy TPEHYTKy yOupama (mornmemajte Opesbak 34
Cneyujaruzosane akmueHoOCmuL).

OBaj ozespak ce He IpUMEYje Ha 0/iMepaBambe 3alixa Koje ApiKe:

(a) npousBohaur MOJBONPUBPENHUX W LIYMAapCKUX NPOU3BOJA, IMOJHONPHBPEIHUX HPOU3BOJA
HAaKOH yOHMpama, Ka0 W MHHEpala W MHUHEpalHHX MPOH3BOMA, Y MEPH Yy KOjoj ce OHH
oJMepaBajy 1o ¢ep BPEIHOCTH YMAHEHOj 3a TPOUIKOBE Mpojaje Kpo3 J00MTaK HIIH
ryourak; win

(6) Opokepu u auiepu pobe KOjU OJMEPaBajy CBOje 3aiuxe Mo (ep BPEIHOCTH YMameHO] 3a
TPOILKOBE MPOaje Kpo3 J0OUTAaK WK r'yOuTaK.

O,qmepa Bak€ 3aJinxa

134

Enrturer Tpeba ma oaMepasa 3ajMxe 0 HUKEM M3HOCY m3Mel)y HaOaBHe BpeIHOCTH/IIEHE KOIITama M
NpoLEHhEHE MTPOIajHe IIeHe YMabeHe 3a TPOILIKOBE JIOBPILEHA U NPOoJiaje.

HaGaBHa BpeaHOCT/UeHa KowuTaka 3anmxa

135

EnTHTeT Tpeba na oOyxBaTW y HaGaBHY BPEIHOCT/LICHY KOILITama 3ajlixa CBE TPOILKOBE HaOaBKe,
TPOIIKOBE KOHBEP3Hj€ H JIpyre TPOIIKOBE HacTalle MPHIMKOM JI0BOlerma 3aiinxa Ha ca/lalliiby JOKalujy
U Yy CaJallIlbe CTambe.

TpowkoBu HabaBke

13.6

13.7

TpouikoBu HabaBKe 3anuxa 00yxBaTajy HabaBHY IIEHY, YBO3HE I[apUHE U JApyre AaxOuHe (0CUM OHUX
KOje EHTUTET MOKE KaCHHje Jia TIOBPATU O] MOPECKHUX BJIACTH) U TPOIIKOBE MMPEBO3a, MAHUITYJIATUBHE U
JIpyTe TPOIIKOBE KOjU CE MOTY IHPEKTHO IMPHIIMCATH CTUIAKY TOTOBUX IPOM3BOJAA, MaTepHjayia U
ycmyra. TproBadyku momycTs, padatu U Ipyre CIMYHE CTaBKe ce O[y3MMajy Ipu oapehHBamy TPOIIKOBa
HabaBKe.

EntnTer Moxe na HabaBH 3aymXe MO yCIOBHMA OJUIOKEHOT M3MHUpPEma. Y HEKUM CITydajeBHMa, OBaj
apamXMaH y CTBapH CaJp>Ki HEMCKa3zaH (PMHAHCHjCKH €JIEMEHT, Ha IPUMEp, pa3uKy n3Melhy HabaBHE
IeHe 3a yoOW4ajeHe yCJIOBE Tpojaje M W3HOCA MPH OJJIOKEHOM H3MHUpPEHY. Y THM CIydajeBUMa,
pa3nrka ce Mpu3Haje Kao Pacxoj] MO OCHOBY KaMaTe TOKOM Ieprojia (pWHAHCHpama W HE J0jaje ce
BPEIHOCTH 3aJHXa.
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TpolwkoBu KOHBep3uje

13.8

TpomkoBu KOHBep3Huje 3annxa o0yxBarajy TPOIIKOBE TUPEKTHO BE3aHE 32 JeJJMHUIIC MPOU3BOAIE, KA0o
mTo je aupextaH pax. OHM Takohe oOyxBaTajy CHCTEMAaTCKy aloKauujy (UKCHUX W BapHjaOHIHHX
OMIITHX TPOIIKOBA NMPOU3BOAME, HACTAINX INPWIMKOM KOHBEp3Wje Marepujajla y TOTOBE IPOU3BO/IE.
OnmTi (GUKCHA TPOIIKOBH MPOM3BOIIEC CYy OHH WHAWPEKTHH TPOIIKOBU TPOW3BOAE KOJH OCTajy
pemaTuBHO HWCTH, 0e3 003Wpa Ha OOMM IPOW3BOAME, Kao IITO Cy aMOPTH3alMja U OIpKaBambe
MPOM3BOMHIX OOjekaTa M OMpeMe W TPOIIKOBH YIpaBJbaka M aIMUHHCTpalHje KOjH ce OJHOCE Ha
npousBoAmy. ONImTH BapHjaOWIHM TPOIIKOBU IIPOM3BOAIE Cy OHHM HHIUPEKTHH TPOIIKOBH
NPOU3BOHE KOjU €€ MEHhajy TUPEKTHO WIIM CKOPO JUPEKTHO Y 3aBUCHOCTH 01 00MMa MPOHU3BOILE, Kao
IITO Cy MHAUPEKTAH MaTepHjall i HHAUPEKTaH paj.

Anokaumja onwTUX TPOLUKOBA NPOM3BOAH-€

13.9

EnTHTeT Tpeba na anonmpa ommurte (UKCHE TPOIIKOBE MPOU3BOAKEC HAa TPOIIKOBE KOHBEp3Hje Ha
OCHOBY yOOHYajeHOT KaIlalluTeTa NMPOM3BOJHUX MNOTOHA. YOOHYajeHH KamaluTeT je HMPOU3BOAmA 32
KOjy ce odeKyje ma Oyme ocTBapeHa Yy NpOCeKy TOKOM oxapeleHor Opoja mepuonma WM Ce30HA Y
yoOHn4ajeHIM OKOJIHOCTHMA, y3uMajyhu y 003up ryOuTaK KamamuTeTa yciel INTaHHPaHOT OlpKaBamba.
CTBapHH CTENCH MPOU3BOAKE MOXKE Ja €€ KOPHCTH aKo je NPHOIMKHO jelHAK yoOWdajeHHM
KarmanuTery. M3HOC OmmTHX (UKCHUX TPOIIKOBa MPOHM3BOIEE alOLMpaH Ha CBaKy HPOU3BOAHY
jeauHuIly ce He mnoBehaBa Kkao mociequua Maje IPOW3BOIKE WM HEAKTHBHOT IIOCTPOjeHa.
Heasonupanu onmTH TPOILIKOBH Ce IPU3HA]y Kao Pacxo]] y MEpUoay y KOM Cy HAacTaiH. Y mepHoauma
M3y3€THO BEJIMKE MPOU3BOJHE, U3HOC OMIITUX (PUKCHHUX TPOUIKOBA aJOIMpaH HA CBAaKy MPOHM3BOJHY
JEMUHHUITY Ce CMambyje TaKo Jla CE 3ajMXe He OJMepaBajy M3HaJ IieHe KomTama. ONIITH BapujaOuIHu
TPOILIKOBU TPOW3BOJHE C€ aJolMpajy Ha CBAaKy IPOM3BOJHY jEJMHHUIly Ha OCHOBY CTBapHOT
kopumhema IPON3BOJHHUX MTOTOHA.

3ajep,HM‘lKM npouvwsBoaun n cnopeaHn npomnssoaun

13.10

[Tpou3BoHM MpoOLIEC MOXKE JIa Pe3yJITHpa NCTOBPEMEHOM MPOM3BOAKOM BHILE O jEAHOT IPOU3BOJA.
OBo je ciyuaj, Ha MpUMEpP, Kaga Cce MPOU3BOAC 3ajCAHUYKH MPOU3BOAU HIIM KaJ MOCTOJH TJIABHH U
criopesiHU npou3Boa. Kaja ce TPOIIKOBM CHPOBUX MaTepHjaia MM KOHBEp3Wje 3a CBaKh MPOM3BOJ HE
MOr'y 3acCe0HO YTBPIMTH, €HTHTET Tpeba Jia MX ajoudpa Ha NPOU3BOAE HA Pa3yMHO] M JOCIEIHO]
OCHOBH. AJlOKallMja ce, Ha MpUMep, MOXKEe 3aCHUBATU Ha PEJIaTHBHO] MPOJIAjHO] BPEJHOCTH CBAKOT O]1
npou3Boza, Omio y a3y IpOU3BOAHOT Mpolieca, Kaja ce MPOU3BOAN MOTY 3aCe0HO YTBPAWTH WIIH 1O
3aBpIIETKY Mpou3Boamke. HajBehn neo cropeqHux mpow3Boia, MO CBOjOj IPUPOAH, HHjEe MATepPHjaTHO
3HavajaH. Kama je To ciydaj, €HTHTET WX OIMepaBa IO IEHH IIPOJaje yMameHO] 3a TPOIIKOBE
JOBpILIECHA U MpoJaje, a 0Baj M3HOC Tpeba aa ce oxy3Me o] lieHe KOLITamariaBHOr mpoussoja. Kao
pe3yaTaT OBOra, KIbMIOBOJACTBEHA BPEIHOCT IJIABHOI MPOM3BOJA HE pa3liKyje ce 3HA4YajHO OJ
HETOBE 1ICHE KOIITAbA.

OcTtanu TpowkoBu obyxBaheHu 3anuxama

13.11

13.12

EnTtuter Tpeba ma o0yxBaTH ocTalie TPOIIKOBE y Ha0aBHY BPETHOCT/IIEHY KOINTamkha 3aluxXa camo JI0
M3HOCA y KOM Cy HacTaJH IIpH JOBOhemYy 3a/InXa Ha IbUXOBY CaAAlIky JIOKANN]Y U y Ca/Ialllibe CTamke.

V mnaparpady 12.19(6) ce mnpensubha ma, y HEKHMM OKOJHOCHTMa, NpoMeHa (hep BpeaTHOCTH
HHCTPYMEHTA XeUMHIra y XE[MHTY pH3HKa (UKCHEe KamaTHe CTOIle WJIM pU3MKa ILieHe pobe Koja ce
JIP’KM KOPHTYje KEbUTOBOJICTBEHY BPEIJHOCT T€ pooe.

TpOLIJKOBI/I UCKIbY4YeHU U3 3arnunxa

13.13

IpumMepu TPOIIKOBa KOjU ce HE YKIbYUYjy Y HaGaBHY BPEIHOCT/IICHY KOIITAMba 3allMXa M MPHU3HA]Y Ce
Kao pacxo[] Mepruoja y KOM Cy HacCTallH Cy:
(a)  W3y3eTHO BHCOKM M3HOCH YTPOIICHOT MaTepyjania, paja Wid JPYrU MPOU3BOJHU TPOLIKOBH;

(6)  TPOWIKOBM CKJIAAMINTEHa, OCHM aKO CY TH TPOLIKOBH HEONXOAHH Y MPOU3BOJHOM MPOLECY
npe cienehe dasze nponsBonmse;
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(@)  ommUTH aIMUHUCTPATHBHU TPOIIKOBM KOjH HE JONMPUHOCE JOBONECHY 3anuxa Ha Caaallby
JIOKAIUjy U Y Callalllbe CTAE; U

(n)  TpoukoBu mpoaaje.

TpolwkoBuM 3anuxa npyxaoua ycnyra

13.14

Y Mepu y K0joj MpyKaolH yciayra MMajy 3ajJuxe, OHM HMX OJAMEpaBajy IO TPOIIKOBHMa HUXOBE
npousBojame. OBU TPOIIKOBH C€ IMPBEHCTBEHO CAcTOje OJ TPOIIKOBA paja M JAPYTMX TPOIIKOBA
3aIl0CNIEHUX KOjU Cy JUPEKTHO aHTa)KOBAaHM Ha IMpyXamy Te yciyre, yKibydyjyhnm m 3amocieHe Ha
HaJ30py, U OIIITHX TPOLIKOBA KOJU UM C€ MOTY NpHnucatd. TpoIIKOBH pasa ¥ APYTH TPOLIKOBU KOjH
ce OJTHOCE Ha MPOJIajy U 3alOoCiICHE Y OIIITO] aIMUHHUCTPAIIUjU Ce He 00yXBaTajy, aJid Ce MPU3HAjy Kao
pacxoau y mepuoay y KoM ¢y HacTand. TpOoIIKOBH 3annxa MpyXkaolla yciyra He o0yxBaTajy mpoguTHe
Map)Ke WM HENPUINCHBE OIINTE TPOIIKOBE KOjHU Cy OOMYHO YKJbYYCHH y TPOJAjHYy LEHY KOjy
Hamahajy mpy)kaonu yciyra.

TpolwKoBM NnorbonpuBpenHOr nponsBoaa oa 6MONOLKOr cpeacTea

13.15

VY Onespky 34 ce 3axTeBa J1a ce 3aIMXe KOje YMHE MOJBOIPHUBPEIHE MPOU3BOIE KOj€ je CHTUTET yOopao
Kao IUI0J OMOJIONIKMX CpPEACTaBa OJMEpaBajy, NMPWIMKOM MOYETHOr MPHU3HaBamha, 10 BUXOBOj dep
BPEIHOCTH YMamCHOj 3a MPOICHECHE TPOIIKOBE MPOJaje Y BpeMe HUXOBOT yOupama. OBO je IieHa
KOIITama 3aJIuxa Ha Taj IaTyM 3a oTpede MpuMeHe OBOT OJIeJbKa.

TexHuKe ogmepaBata HabaBHe BpeaHOCTU/UEHe KowTaka,
Kao WTO cy cTaHaapAaHu metoA oapehnBamwa UeHa, meToA
mManonpopfajHe LueHe u metoa nocrnenwe HabaBHe LeHe

13.16

EnTuTreT MOXE 1a KOPUCTHM TEXHHKE IIONMYT CTaHAapAHOI MeToaa ozapehuBama LeHa, MeTozaa
MaJIONpoJajHe LICHE WM METOoJa HOCeAme HabaBHE LICHE 32 OJMEPaBabe aKo Pe3yNTaT MPUOIHKHO
oJjpakaBa HaOaBHY BpEIHOCT/LeHY KoluTama 3anuxa. CTaHZap[He LEeHe KOLITama y3uMmajy y o03up
yoOmuajeHr HUBO Kopuimhema OCHOBHOT W TIOMOMHOT MaTepHjana, paaa, epUKacHOCTH W KamaluTeTa.
OHe ce penoBHO MPOBEPaBajy W aKO je HEONXOJAHO Memajy y CKIAay ca TPEHYTHHM YCJIOBHMA.
MertonoM MajonpojajHe lieHe, HabaBHa BpeIHOCT/IEHa KOIITama ce OJMEpaBa CMambCHEM NPOJajHe
BpPEIHOCTH 3anmuxa nomohy oarosapajyher mpoieHTa OpyTo Mapike.

Popmyne ogpehuBaa HabaBHe BpeaHOCTU/LeHe KOLWTaka

13.17

13.18

EnTHTeT Tpeba Aa ogMepaBa LeHY KOIITaka 3ajIMXa CTaBKH KOje OOMYHO HHCY MeljyCOOHO 3aMeHJbUBE,
Kao U pode U ycuyra Koje Cy IpOH3Be/IcHEe U OJIBOjeHe 3a MoceOHe MPojeKTe, MoceOHNM yTBphHBameM
BHXOBHX 110jeIMHAYHUX [IEHA KOILITakba.

EnTHTeT Tpeba ma onMmepaBa Ha0aBHY BPEAHOCT/IICHY KOIITamba 3ajMXa, OCHM 3ajJHXa Kojuma ce 0aBu
naparpad 13.17, xopumhemem OO0 merona (“mpBu yna3—IpBU U3la3”’) WK METOAa MOHAESPUCAHOT
HpocevyHor Tpomka. EHTUTET Tpeba 1a KOpUcTH HeTy GopMyly 3a cBe 3ajiMXe Koje Cy CIIMYHE NPUPOe
WM KOj€ EHTHUTET KOPUCTH y ciuuHe cBpxe. Kaja cy y mnuramy 3anuxe pasiuyuTe NPUPOJE HIIH
ynotpebe, Moxke 1a Oyjae onpaBnaHo kopuitheme paznuautux popmyna. OBaj CtaHgap/ He 103BOJbaBa
JINDO metox (“nocneamu yia3—TpBy uU3ias”).

Ymawerwe BpeaHoOCTH 3anumxa

13.19

VY naparpaduma 27.2-27.4 ce 3axTeBa 0J] EHTUTETA Ja HAa KPajy CBAKOI' M3BELITAjHOT MePHOA OLECHH
Jla JIM je 3anMxama yMameHa BPEJHOCT, OJHOCHO Ja JIM jeé KIbHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT Y MOTIYHOCTH
noBparuBa (Ha npuMep, 300r ortehermba, 3aCTapelIOCTH WK MaJ1a MPOJajHUX LeHa). AKO je cTaBKH (1in
TPYIH CTaBKH) 3ajlMXa yMameHa BPEIHOCT, TH maparpadu 3aXTeBajy O eHTUTETA [la OJIMEepaBa 3alliHXe
[0 TIPOJajHOj IIEHM YMameHO] 3a TPOIIKOBE JOBpIICHAa W IpoAaje, W Ja IMpH3Ha TyOuTak 300T
ymamema BpeaHocTH. Tu mnaparpadu Takolhje 3axXTeBajy CTOPHHPAE IPETXOJHOT YyMamerha
BPEIHOCTH Y OJipeljeHM OKOJITHOCTHUMA.
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NMpusHaBawe pacxona

13.20 Kapna ce 3anuxe npojajy, eHTuTeT Tpeba J1a Mpu3Ha KIUIOBOJCTBEHY BPEIHOCT THX 3aJIMXa K0 Pacxon
y NepHOAYy Y KOM ce MpH3Haje U MPHUXO/ [T0BE3aH ca BhuMa.

13.21 Heke 3anuxe MOry OMTH aJoOIMpaHe Ha payyHe IPYruX CPe/CTaBa, Ha MpUMep, 3aJuxe KopuiiheHe Kao
KOMIIOHCHTE TIPH H3TPafgbH HEKPETHHHA, IOCTPOjeha MM ONpEeMe Y COICTBEHO] PEXHjH. 3ajmxe
ayoIMpaHe Ha IPYTO CPEACTBO Ha OBaj HAYMH CE PAYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy HAaKHAJHO y CKIaay ca
onespkoM oBor CTaHAap/a pesieBaHTHUM 3a TY BPCTY CPEICTBA.

Ob6enopgamuBate

13.22 Enturer Tpeda na obenonanu cienche:
() pauyyHOBOJACTBeHe MOJIMTHKE YCBOjEHE 3a OIMEpaBame 3ainxa, yKbydyjyhu u xopuihieHy
bopmyny onpehuBama HabaBHE BpeAHOCTH/LICHE KOIUTAMA,

(6) YKYIHY KEbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 3aJUXa M KIbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT IO OAroBapajyhum
KIacuuKanujaMa eHTHTETA;

(m)  wW3HOC 3a7MXa MPU3HAT KA0 PacXoJ TOKOM IEpPHUO/Ia;

(m) ryOHuTKe 300T yMambeha BPEIHOCTH MPU3HATE WIIK CTOPHUPAHE Y TOOUTKY U I'YOUTKY Y CKIAIY
ca OnesbkoM 27 Vmamere epeonocmu umosune; u

(¢)  yKymHY KEbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 3ajIMXa 3aJI0’KEHUX KA0 TapaHIlrja 3a U3MHPEHE 00aBe3a.
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Opermvak 14
UHneecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme

[denokpyr oBor ogerbka

14.1

OBaj onemak ce TpHUMElkhYje Ha pPadyHOBOJACTBEHO OOyXBaTame MNPHAPYKEHUX €HTHTeTa Y
KOHCOJIMI0BAHMM (UHAHCHjCKHM M3BelITajuMa M y (PMHAHCHjCKHMM H3BelITajuMa WHBECTHTOpA
KOjU HHje MAaTUYHH CHTHUTET, Bel MMa MHBECTHLH]Y Y jelaH WM BHIIE NPHAPYKEHUX CHTHTETa. Y
naparpady 9.26 ce ycTaHOBJbaBajy 3aXTEBU 3a PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame MPHUIPYKEHUX CHTUTETA
y mojeIHHAYHUM (PMHAHCHjCKUM H3BelITajuMa.

DedvHnumja npnapyXeHMx eHTUTETAa

14.2

14.3

[punpyxkeHd ESHTHTET je CHTUTET, YKJbydyjyhH HEKOPIOpaTHBHH CHTHUTET Kao ILITO je OPTadko
JIPYIITBO Y KOjeM MHBECTUTOpP MMa 3Ha4yajaH YTHIIAj, a KOj¢ HUje HU 3aBHCHU €HTUTET HUTH ydemhe y
3ajeJHUYKOM MOAYXBATY.

3HavajaH yTUIaj moApa3yMmeBa Moh ydecTBOBama y AOHOMICHY OUTyKa O (PMHAHCH)CKO] M TOCIOBHO]
HOJIUTULIM CHTUTETA, aJld HE U KOHTPOJIY U 3ajeTHHYKY KOHTPOJIY HaJl THM IOJUTHKaMa.

()  axo MHBECTHUTOp MMa, TUPEKTHO MM UHAUPEKTHO (Ha IpUMep, MPEKO 3aBUCHUX eHTHTeTa), 20
WIM BHIIE TMpoIeHAaTa Triacayke MONM MPUAPYKCHOT EHTUTETa, MPETIOCTaBba ce Ja
MHBECTHTOP MMa 3HauajaH yTHIAj, OCUM aKO Ce MOJKE jaCHO JIOKa3aTH Jia TO HUje TaKo;

(6) u 0OpHYTO, aKO WHBECTHUTOP MMa, AUPEKTHO MM WHAMPEKTHO (Ha MpHUMEp, NPEKO 3aBUCHUX
enrurera), Mame on 20 mporeHaTa riacauke MONM y MPUAPYKCHOM €HTHUTETY, CMaTpa ce Ja
MHBECTUTOP HEMa 3Ha4yajaH YTULAj, OCUM aKO CE TaKaB yTHI] MOXE jaCHO J10Ka3aTu; U

(m) 3HavajHO WM BEeNHMHCKO BIACHMINTBO Ol CTpaHE APYrOr WHBECTHUTOPa HE MOpPa HEOMXOIHO
WCKJbYYMBATH 3HAa4YajaH yTUId] UHBECTHTOPA.

OamepaBakwe — ofabup payyHOBOACTBEHE NONIUTUKE

144

145

14.6

14.7

14.8

WuBectutop Tpeba padyyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa CBE CBOje MHBECTHIU]jE Y MPHIPYKEHE SHTHTETE
kopumhemeM jeqHor of cneaehnx Mojena:

(a)  momen HabaBHe BpenHOCTH U3 maparpada 14.5;

(6)  wmeron ynmena u3 naparpada 14.8; win

()  wmoxen ¢ep BpeanocTu u3 naparpada 14.9.

Mopen HabaBHe BpegHOCTU

WuBectuTOop Tpeba ma oaMepaBa CBOje WHBECTHIMjEC Y NMPHAPYKEHE CHTUTETE, OCHM OHHX 3a Koje
ocToju 00jaBibeHa KoTanuja 1erne (Buaetu maparpad 14.7) mo HaGaBHO] BPEAHOCTH yMarmbEHO] 3a CBE
aKyMyJMpaHe TyOuTKe 300r yMamema BPEIHOCTH INpusHate y ckiany ca Onesmkom 27 Vmarere
8peOHOCU UMOBUHE.

HNuBectuTop Tpeba Ma mpu3HA AUBUACHIE U APYTe pacrojaelie T00HjeHe o]l MHBECTHIINje Kao MPUXO/,
6e3 003mpa Ha TO JIa JIK Cy TO pacrojiese o aKyMyJIupaHe TOOUTH MPUIPYKESHOT EHTUTETa HacTale MMpe
WIIY TI0CJIE IaTyMa CTHLAmba.

WuBecturop Tpeba na oaMmepaBa CBOje WHBECTHLM]E y IPUAPY)KEHE EHTUTETE 3a KOje MOCTOjH
o0jaBJpeHa KoTaluja eHe kopuihemeM Mozena ¢ep BpeanocTu (Buaetu naparpad 14.9).

MeTon yaena

IIpema padyHOBOJICTBEHOM METOMY yJeljia, MHBECTUINja y MPUAPYKESHH SHTUTET MPBO C€ MpHU3HAaje MO
neHn TpaHcakiuje (YKjbydyjyhn W TPOIIKOBe TpaHCaKuuje), a HAKHAJIHO Ce KOpuryje na O ce
OJIpa3u0 HWHBECTHTOPOB YJEO Yy JMOOMTKY WM TYOUTKY WM YKYINHOM OCTAJIOM pe3yJrary
NPUAPYKEHOT EHTUTETA!
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pacnodeiie u 0pyea KOpueo8ara Krbieo8o0cmeene peonocmu. Pacnojene 100UTH MpUMIbCHE
OJ1 TIPUIPY>KEHOT EHTUTETA CMakbyjy KIbHTOBOACTBEHY BpeaHOCT nHBecTuIMje. Kopurosama
KEBHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MOTY Takol)e GUTH OTpeOHa Kao MOCIIenIIa IPOMEHa KaruTaia
TPHAPYKEHOT EHTUTETA HACTAINX OJT CTABKH YKYITHOT OCTAJIOT Pe3yJITaTa;

nomenyujanna enacauka npasa. Mana ce TOTEHLMjajHA Iyacadyka NpaBa pa3MaTpajy Npu
OJUTYYMBamky Jia JIM MOCTOjJH 3HAYajaH YTHIA]j, HHBECTUTOP Tpeba Ja oaMepaBa CBOj YACO Y
JOOUTKY M TYOMTKY M OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJTaTy MPUAPYKEHOT SHTUTETa W CBOj YAEO Y
MpoMeHaMa KanuTaja NpUAPYKEHOT SHTUTEeTa Ha OCHOBY Ca/IalllibHX BIACHUYKKX yuennha. Ta
onMepaBame He Tpeba ma onpaxaBajy Moryhe wuckopumihaBamke WIH KOHBEP3HjY
MOTEHIMjaTHUX TJaCauyKuX MpaBa.

UMARAUYUMHY 208Ul U Kopueosarea ¢ep 6peonocmu. llo cTHUIamy WHBECTHIHjE Y
NPUIPYKEHH EHTHUTET, MHBECTHTOP Tpeda pauyHOBOICTBEHO Aa OOYXBaTH CBaKy pasiIMKy
(6o MO3WTHBHY WM HETaTHBHY) M3Mely LCHE CTHI@mha M WHBECTHTOPOBOT yiena y dep
BpEIHOCTUMA HETO MMOBHHE IPHAPYXCHOI SHTHTETa KOja ce MOXKE YTBPIUTH Y CKJIALy ca
nmaparpapmma 19.22-19.24. MuBecTHTOp Tpeba na KOpUTYje CBOj yIeo y AOOWMIIMMA WIIH
ryOunuMMa MPUIPYKEHOT EHTUTETa HAaKOH CTHLAama Aa OH PadyHOBOJCTBEHO OOYXBAaTHO
JIOZIATHY aMOPTH3alMjy HMMOBUHE NPHIPYKEHOT EHTHUTETAa YHja Ce aMOopTH3aluja MOXKe
m3BpIIUTH (YKIBY4yjyhu W TYIBHJI) Ha OCHOBY BHINKA FHUXOBUX (ep BPETHOCTH H3HAM
BUXOBUX KEbUTOBOJCTBEHHX BPEIHOCTH Y BpeMe KaJla je HHBECTUIIM]ja CTeUeHa.

yMarere 8pedHocmu. AKO TOCTOjM HeKa Ha3HaKa Jla WHBECTHLHjHU Y TPHIPYKEHU EHTUTET
MOXe OWUTH yMarmeHa BPEIHOCT, MHBECTHUTOP Tpeda Aa TeCTHpa LEJIOKYIHY KHHIOBOJCTBEHY
BPEIHOCT MHBECTHIMjC HAa yMamEHme BPEIHOCTH y ckiaay ca OmesbkoM 27 Kao 3a jeIHO
cpenctBo. CBaku ryaBmi oOyxBalieH Kao €0 KEbHUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HHBECTHIIHjC Y
NPUIPY)KEHH EHTHUTET CE HE TeCTUpa 3aceOHO Ha yMememe BpeaHocTH Beh, ymecro Tora, kao
JIeO TeCTa Ha yMamehe BPEAHOCTH HHBECTHIIU]E Y LIEITUHU.

ungecmumopose mpaucaxkyuje ca npuopyxcenum ewmumemuma. VIHBecTUTOp Tpeda na
CMIMHUHHUIIEC Hepeann3oBaHe MOOMTKE U TyOMTKE KOjH Cy pe3yirar y3masHux (o1
OpUIPYKEHOT CHTHTETA KA WHBECTHTOPY) M CHIa3HUX (O MHBECTHTOpA Ka MPHUIPYKEHOM
SHTHUTETYy) TpaHCaKl{ja A0 CTEIeHA HHBECTHTOPEBOT yjelda Yy MPHUAPYKCHOM EHTHUTETY.
Hepeanmu3oBanu ryOMIM O] TakBHX TpaHCaKIMja MOTY Ja INpPYKe JOKa3e O YMambemby
BPEIHOCTH MPEHETOT CPEACTBA.

oamym punancujckux uszsewimaja npuopyscenoe enmumema. IIpUnuKOM IpUMEHe MeTona
yziena, UHBECTHTOp Tpeba Ja KOpHCTH (DMHAHCHjCKE HM3BELITaje MPUAPYKEHOI EHTHTETa ca
UCTHM JaTyMOM Kao IITO Cy (HHAHCHjCKM H3BEIITAjH HHBECTHTOPA OCHM aKoO je TO
HEM3BOI/BUBO. AKO je TO HEW3BOJJBMBO, HHBECTHTOD KOPHCTH HAjCKOpHje MOCTYIIHE
(hMHAHCHjCKe M3BEIITaje TPUAPYKECHOT SHTUTETA, ca KOpUTOBamHMa 300T edekara 3HaYajHIX
TpaHcakIija win norahaja koju cy ce moromwim m3Mely natyma 3aBphieTaka OOpadyHCKHX
neproa.

PAauyHOB0OCHBEHe NOAUMUKE NPUOPYIHCEHO2 eHmumema. AKO TIPUIPYKESHU SHTUTET KOPHCTH
PaYyHOBOACTBEHE MOJUTHKE Pa3IMYUTE O OHHX KOje KOPHCTH WHBECTUTOP, WHBECTHUTOP
Tpeba Ja W3BPIIM KOPUTOBamba (PUHAHCH]jCKUX M3BEINTAaja NMPHAPYKEHOI SHTHTEeTa Ja OH ce
OJlpa3miie pauyyHOBOJCTBEHE IOJHMTHKE MHBECTHTOpA 33 CBPXE NPUMEHE METoJa ynesa, OCUM
aKo je TO HEU3BOAJBHBO.

2ybuyu usHao uneecmuyuje. Ao je yneo MHBECTUTOpA y T'yOMIMMa MpHIPYKEHOT SHTHTETa

jemHak win BehW OJl KEHbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH FHETOBE WHBECTHIH|E Y TPUAPYKCHU

SHTHTET, MTHBECTUTOP Tpeba Ja MmpecTaHe Ja MpU3Haje CBOj ylIeo y AajbuM ryourmmMa. Hakon

IITO CE WHBECTHUTOPOB YJI€0 CBEJE HAa HYJy, HHBECTUTOp Tpeda Ja Mpu3Ha J0JaTHE ryOuTKe

nyTeM pesepBucama (Bumetn Opmespak 21 Pesepeucara, nomenyujarne obaeese u

ROMEHYUAIHA UMOBUHA) CAMO TI0 CTETIeHA Y KOM WHBECTHUTOP MMa 3aKOHCKY WJIH H3BeldeHY

o0aBe3y WM je U3BpIINO UTahama y ©Me MPHUIPYKEHOT EHTUTETa. AKO MPUAPYKESHN EHTHTET

HAKHAJTHO MOIHECE U3BEITaj O TOOUTH, HHBECTUTOP Tpeba MOHOBO J1a MOYHE Ja MPU3HAje CBOj

yA€0 y TOj JOOUTH caMO HAKOH IITO HETOB y/Ie0 Y JOOUTH MOCTaHe jeHaK yaeny y ryounnma

KOjU HUCY TIPU3HATH.

npexud memooda yoena. IHBecTuTOp Tpeba ga MpeKHHE Ja KOPUCTH METO yIesa o1 JaTyMma

MpecTaHKa 3HAYajHOT yTHIaja:

(i aKo TPHUIPYKEHH EHTHUTET IIOCTAaHE 3aBHCHU EHTUTET WM 3ajeJHUYKH IIOAYXBaT,
MHBECTHTOP Tpeba MOHOBO Jia OJMEpPH CBOj IPETXOJHH YO y Kamutany no ¢ep
BPEIHOCTH M Ja TpHU3HA pe3ynryjyhu Jo0uTak WM TyOWTaK, ako MX MMa, y OmimaHc
ycrexa.
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(i)  xama mHBeCTHTOp M3ryOHW 3HAYAjaH YTHIA] HAJ IPUIPYKEHHUM CHTUTETOM Kao0 Pe3yirar
MOTITYHOT WJIM JISTUMUYHOT OTyhema, Tpeda a mpecTaHe Ja Mpu3Haje Taj MpUApYKEHH
SHTHTET | J]a IPU3Ha Y JOOHUTaK WK ryOuTaK pa3inuky usmel)y, ca jenHe crpane, 30upa
JOOMjeHNX TIpHXoJa IUTyc ()ep BPEIHOCT CBUX 3aApXKaHUX yHAeda W, ca Jpyre CTpaHe,
KEIbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MHBECTHIMjE Y NIPUAPYKEHH SHTHTET Ha JaTyM Iy0Jberba
3Ha4YajHOT yTHnaja. IlotoM, mHBECTUTOp Tpeba PadyHOBOACTBEHO N1a OOYXBaTH CBaKH
3anpxkanu yneo kopunthemem Opesbka 11 Ocuoenu ¢uuancujcku uncmpymenmu u
Opereka 12 [lumarsa 6e3ana 3a ocmane (uHAHCUjCKe UHCMpYMeHme, 3aBHCHO OJl
PEJIEBaHTHOCTH.

(ili)  axo WHBecTHTOp M3ryOHM 3HAYAjaH YTHUIA] 300T pasyora KOju HUje ICTMMHIHO OTyheme
HBCTOBE MHBECTHLHMjE, MHBECTHTOp Tpebda ma IocMarpa KEUTOBOICTBEHY BPEIHOCT
WHBECTHIMje Ha Taj JaTyM Kao HOBY OCHOBY 3a Ha0aBHY BpemHOCT W Tpeda
payyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa Ty MHBecTHIHjy Kopuctehu Onespak 11 u 12, 3aBucHO
O]l pENIeBAHTHOCTH.

Mopgen cep BpegHoCTH

149  Kapa ce WHBeCTHIHja y IPUAPYKSHU SHTUTET IPU3HAje Ha MOYETKY, HHBECTUTOP Tpeda 1a je oaMmepasa
10 LIeHU TpaHcakuyje. LleHa TpaHcakiuje NCKIbyYyje TPOIIKOBE TPaHCAKIIHje.

14.10 Ha cBaku AaTyM H3BeIITaBaWk-a, HHBECTUTOP Tpeba J1a oaMepaBa CBOje MHBECTHUIH]C Y NPUAPYIKCHE
eHTuTeTe 1o Qep BpeqHocTH, ca mpoMeHama (ep BpeIHOCTH Koje ce MPU3Hajy Y A0OUTaK Wil I'yOUTaK,
kopucrehu ynmyTcTBa 3a oaMepaBame (ep BpeAHOCTH Aara y naparpaduma 11.27-11.32. MuBectutop
KOJU KOpUCTH Mojenl ¢ep BpemHOCTH Tpeba a KOPHUCTH Mozen HabaBHE BPEIHOCTH 3a CBaKy
WHBECTHLM]Y Y TPHUIPYKEHH EHTUTET 3a KOjy ce (ep BPEAHOCT HE MOXKE IOY3JaHO OAMEpUTH 0e3
HeNnoTpeOHMX TPOLIKOBA WM HAIOpa.

MNMpeseHTaumnja hnHaHCHjCKMX n3BeluTaja

14.11 HuBectuTop Tpeba Ha Kiacu(UKyje HHBECTHIIH]E Y IPUAPYKEHE CHTUTETE Kao CTAIHY HMOBHHY.

ObenopgamuBata

14.12 Enturer Tpeda aa obenogamyje ciaenehe:

(a8)  cBOjy pauyHOBOJICTBEHY MOJHUTHKY 32 HHBECTHIIMjC Y TIPHIPYKCHE CHTUTETE;
(6)  KBUroBOJACTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIMja y NpUAPYkeHe eHTutete (Buaetu maparpad 4.2(j));

(m)  ¢ep BpemHOCT MHBECTHIIMja y TIPUAPYKEHE SHTHTETE KOje C€ PAauyHOBOJACTBEHO 00yXBarajy
kopuihembeM METo/Ia y/ielia 3a Koje MoCToje 00jaB/beHe KOTaIH]je [[CHA.

14.13 3a uHBecTHIMje y HPHIPYKEHE EHTUTETE KOjH Ce PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy MOJENOM HabaBHE
BPEIHOCTH, UHBECTUTOP Tpeda ja 00eoiaHu M3HOC TUBHMICHAM M JPYTHX pacrojena NpU3HATUX Kao
PUXO/I.

14.14 3a uHBecTHLIMje Y MPUAPYKEHE SHTUTETE KOJU C€ PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy KopuinhemeM MeTojaa
yzena, MHBECTUTOP Tpeba 1a obenoaHy 3ace0HO CBOj yAe0 y JOOUTKY WM TYOUTKY THUX MPHUIPYKEHIX
EHTUTETA U CBOj YJIE0 Y CBUM MOCJI0BAaKMMa K0ja ce 00yCTaB/bajy THX [IPUAPYKEHUX CHTHUTETA.

14.15 3a uHBecTMIHMje Yy NPHIpPYKEHE CGHTHTETE KOjU CE€ PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy IO Mojely ¢ep
BPEIHOCTH, MHBECTHTOP Tpeba ja BpIIM obenojamKBama Koja ce 3axTeBajy y maparpagpuma 11.41-
11.44. Axo mHBecTHTOp NpHMEBYje u3y3ehe Koje ce 0JHOCH Ha HEemoTpeOHe TPOIIKOBE MM HAIope
HaBezieHe y naparpady 14.10 3a Guiio Koju IpuApYy>KEHN EHTUTET, Tpeba 1a 00esIoJaHn Ty YHIGEHHUILY,
paziore 300r Kojux O oxMepaBame (ep BpEeAHOCTH 00yXBaTalo HENOTpeOHe TPOIIKOBE WIIM HArope U
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT WHBECTHLIMja y TPHUIPY)KEHE EHTHTETe KOjeé C€ pPauyHOBOJCTBEHO
00yxBaTajy 1o Mojeay HabaBHE BPEITHOCTH.
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Operbak 15
UHneecmuuyuje y 3ajeOHuU4YKe nodyxeame

[denokpyr oBor ogerbka

15.1

OBaj onemak ce NpUMElmYje Ha pPadyHOBOACTBEHO o0OyXBaTame 3ajeJHHYKHX IOAyXBaTa y
KOHCOJIMI0BAHUM (PMHAHCHjCKHM H3BeIITajuMa 1 y GUHAHCH]CKUM H3BEIITajIMa HHBECTUTOPA KOjU
HHUje MATUYHH eHTHTeT, Beh nma ygemhe yyecHHMKa y jeTHOM WM BHIIE 33ajeJHHIKUX MOAyXBaTa. Y
naparpady 9.26 ce ycTaHOBJBaBajy 3aXTE€BH 3a PadyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame ydemrha ydecHHWKa y
3ajeTHIYKOM ITOyXBaTy y MOjeAMHAYHUM (PUHAHCHjCKHM H3BeIITajuMa.

OedvHnumja 3ajegHNYKNX nogyxsarTa

15.2

15.3

3ajeqHuyKa KOHTpOJA je YroBopoM AeduHHCAHA IOJENAa KOHTPOJIE HAX HEKOM EKOHOMCKOM
akTUBHOWINY M MOCTOjM caMO Kaja ce 3a JOHOIICHE CTPATCIIKMX M ONCPAaTHBHUX OMIyKa y BE3W ca
HOCIIOBAbEM 3aXTEBa jeIHOINIACHA CAarllaCHOCT CTPaHa Koje [ejie KOHTPOJY (YISCHHLH Y 3ajeIHIIKOM
MOyXBaTy).

3ajeqHUYKN TOAYXBaT je YrOBOPHM apaH)XMaH y OKBHPY KO JIBE HJIHM BHUILIE CTpaHa NpPEXy3UMajy
€KOHOMCKY aKTMBHOCT KOja je NpeaMeT 3ajeJHHYKe KOHTpoJie. 3ajeIHMYKH MOJYXBaTH MOTY HMaTH
00JIMK 3ajeTHUYKH KOHTPOJIMCAHUX IOCIIOBaka, 3aj€AHUYKN KOHTPOJIMCAHE HMOBUHE W 3aje THHYKH
KOHTPOJIMCAHUX EHTHTETA.

3ajeAHNYKM KOHTPOJSIMCAHO NnocrioBame

154

155

[ocnoBame HEKHMX 3ajeHHYKHX IOJyXBaTa YKJbydyje YIoTpeOy HMMOBHHE M OCTAIMX pecypca
YUYECHHKA Y 3ajeIHUYKOM IMOIYXBATy, YMECTO OCHHBaMba aKLIHOHAPCKOT APYIITBA, OPTAYKOI JPYIITBA
WM IPYTOr SHTUTETA, OAHOCHO (PMHAHCHjCKE CTPYKTYpE OZBOjEHE OJ CaMUX YYECHHUKA Y 3ajeJHUYKOM
noayxsaTy. CBakM y4eCHUK y 3aj€ZJHUUKOM I10J{yXBaTy KOPHCTH COIICTBEHE HEKpPETHUHE, OCTPOjerha
M onmpeMy W UMa corcTBeHe 3aiuxe. OH Takohe mpaBu COTNCTBEHE pacxoje U odaBe3e U NpubaBiba
corncTBeHa (PMHAHCHjCKA CPEACTBA, KoOja IIPEJCTaBbajy HErOBE COICTBEHE 00aBe3e. AKTHBHOCTH
3ajeJHUYKOTr II0JyXBaTa MOTy Ja o00aBjbajy 3alloCiI€HH KOJ EHTHUTEeTa—y4eCHHKa Y 3ajeJHUYKOM
MOAYXBaTy 3ajeZIHO ca COINCTBEHMM CJIMYHUM aKTHBHOCTHMAa CHTHTETa—YyYeCHHKA Y 3ajeAHUYKOM
MOAYXBaTy. YTOBOP O 3ajeJHHYKOM II0yXBaTy OOMYHO JAe(HHHUILE HAYMH HAa KOJU C€ MPHXOJ O]
Npojaje 3ajeAHMYKOr IPOU3BOAa U €BEHTYAIHH PACXOAU KOjU MPHUTOM HACTaHy Jeje nsMmely yuecHHKa
y 3ajeJHIYKOM ITOyXBaTy.

VY Be3u ca cBojuM ydvemheM y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOM MOCIOBaKbY, YYSCHHK Y 3ajeIHHYKOM
MOJyXBATy Y CBOjUM (PHHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa MPH3HAje:

(a) wuMOBHMHY KOjy KOHTpOHIIE H 00aBe3e Koje CTBOPH; U

(6) pacxome Koje OCTBapM M CBOj yA€0 y MPHXOAY, 3apalleHOM IpoaajoM pobe W MpyKambeM
yCIIyra 3ajeIHIYKOT TI0TyXBarTa.

3ajeAHNYKM KOHTpOJSIMCaHa MMOBMHA

15.6

15.7

Hexn 3ajenHnukM mNOAyXBaTH NOApa3syMeBajy 3ajeJHHUYKY KOHTPOJIY, a YeCTO U 3ajeHUYKO
BJIACHUINTBO, YIECHUKA Y 33j€JHHYKOM TOAYXBaTy HaJl jeJHHM IJIU BHUIIE JIeJI0BA HMOBHHE YJIOKEHHIX
WM CTEUCHUX 3a MOTpede 3ajeJTHIYKOT OAyXBaTa 1 MocBeNeHNX HeroBoj CBPCH.

Y Be3n ca cBojuM ydemheM y 3ajelHHYKH KOHTPOJHMCAHO] MMOBHHH, YYECHHK Y 3ajeIHHIKOM
MOYXBATy Y CBOjUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITAjUMa IIPU3HAje:

(@) cBOj ymeo y 3ajeIHHYKH KOHTPOJHMCAHO] WMOBHHHM, KIACH(HUKOBAHO] MpeMa HPHUPOAU
UMOBHHE,;
(6)  macrane obage3e;

(m)  cBOj yaeo y obaBe3ama Koje je Mpey3eo 3ajeJHHYKH ca JPYTUM YYECHHUIIUMA Y 3ajeJHUYKOM
MOYXBATy Yy BE3H Ca 3ajeAHUIKUM I10TyXBaTOM,
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(m)  cBe mpuxoae oA mpojaje WM ymoTpede CBOT Jelia MPOHM3BOJA 3ajeHUYKOT MOIyXBaTa,
3ajeHO ca CBOJUM JIEJIOM pacxo/ia OCTBapEHHX Y 3ajeAHUYKOM IOyXBaTy; U

(e) CBE pacxojic OCTBapEHE y Be3M ca y4uernrheM y 3ajeTHUYKOM MOIyXBaTy.

3ajeAHUYKN KOHTPOSIUCAHU EHTUTETHN

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

15.15

3ajelHUYKH  KOHTPOJMCAaH EHTUTET je 3ajeIHMYKH IOAYyXBaT KOjU TMOJApasyMeBa OCHHBAHbE
AKIMOHAPCKOT JPYILUTBA, OPTAUYKOI JAPYIITBA WIM JPYror €HTUTETa y KOM CBakHd OJl YYECHHKA Yy
3ajeJHUYKOM TI0/IyXBaTy uma cBoje ydemthe. EHTHTET mocityje Ha UCTH HaYMH Kao W JIPYTH €HTUTETH,
OCHM WITO CE€ YrOBOPHMM apaHXMaHOM u3Mel)y ydecHHKa y 3ajelHHYKOM IOJyXBaTy YCIIOCTaBJba
3ajeJHUYKa KOHTPOJIA HaJl EKOHOMCKOM aKTHBHOIINY HOBOOCHOBAHOT €HTHTETA.

OnmepaBame — ogabup pauyHOBOACTBEHE NONUTUKe

YuecHUK y 3ajeJHHYKOM II0/yXBaTy Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja oOyxBaTa cBa cBoja ydemha y
3ajeJHNYKN KOHTPOJIMCAHUM EHTUTETUMA KopuihemeM jeHor o1 cieaehnx mozena:

(a)  mozen nHabGaBHe BpeaHocTH U3 maparpada 15.10;
(6)  wmeron yamena u3 naparpada 15.13;
()  wmozen ¢ep BpeanocTu u3 naparpada 15.14.

Mopen HabaBHe BpegHOCTU

VYdyecHHK Yy 3ajelHMYKOM IIOAyXBaTy Tpeba Ja ojaMepaBa CBOje HMHBECTHIMjE Y 3ajeIHHYKH
KOHTPOJIHCAHE EHTUTETE, OCHM OHHX 3a KOje MOCTOju 00jaBJbeHa KoTalMja meHe (BHAeTH maparpad
15.12) mo HaGaBHO] BPEIHOCTH yMAameHO] 3a CBE aKyMy/HpaHe IyOUTKe 300r yMambhemha BPeIHOCTH
npusHaTe y ckiaay ca OnesbkoM 27 Ymarmere gpednocmu umMosuHe.

YdyecHuK y 3ajeMHHMYKOM MOAYyXBaTy Tpeba ga MpHU3HA pacrojeic MoO0HjeHe O] HHBECTUIH]C Kao
npuxoj;, 6e3 003upa Ha TO Ja JIM Cy TO Pacroiene oJf HaroMuiaaHe J0OUTH 3ajeIHUYKH KOHTPOJIHCAHOT
SHTHTETa HACTaJIe TIPEe MM TTOCTIe IaTyMa CTUIIAba.

VYdyecHHK Yy 3ajeHHMYKOM IIOIyXBaTy Tpeda Ja ojaMepaBa CBOje MHBECTUIMjE Y 3ajeJHHYKH
KOHTPOJIMCAaHe CHTUTETE 3a KOje MMOCToju OO0jaB/beHAa KOTalWja IeHe KopuimhewmeM Mojena dep
BpenHocTH (BuaeTu maparpad 15.14).

MeTon yaena

VYdyecHHK Yy 3ajelHMYKOM II0/yXBaTy Tpeda Ja ojaMepaBa CBOje MHBECTUIMjE Y 3ajeIHHYKH
KOHTPOJIUCAHE EHTUTETE METOZIOM yieia Kopuctehn moctymke u3 maparpada 14.8 (kopuctehn TepMmuH
’’3ajeIHUYKA KOHTPOJa > TaMo Ijie ce y maparpady noMuibse *’3HaYajHu yTULAj ).

Mogen chep BpegHoCTH

Kana ce wuHBecTHIHMja y 3ajeJHAYKM KOHTPOJIMCAHU EHTUTET IIOYETHO IPHU3HAje, YUYECHHUK Y
3ajeJHIYKOM ITOyXBaTy Tpeba 1a je oaMepaBa Mo IeHH TpaHcaknuje. LleHa TpaHcaknuje He YKIbYTyje
TPOLIKOBe TPAHCAKLMje.

Ha cBaku naTym uW3BelmITaBama, yYYECHHK Y 3ajeIHHYKOM IMOAyXBaTy Tpeba Ia oIMepaBa CBOje
WHBECTHIM]C Yy 3ajelHNYKH KOHTPOJIMCaHE CHTHTeTe MO ¢ep BpeIHOCTH, ca TNpoMeHama (ep
BPEeTHOCTH KOje ce INpU3Hajy Y A0OWTaK WM ryomTak, kopucrehm ymyTcrBa 3a ogmepaBame dep
BpeIHOCTH Jarta y naparpaduma 11.27-11.32. YuecHUK y 3ajeJHIYKOM IOJyXBaTy KOjU KOPHCTH MOJIEIN
tdbep BpemHoCTH Tpeba a KOPHUCTH MOJEN HaOaBHE BPETHOCTH 3a CBAaKy MHBECTHIH]Y Y 3ajCTHUYKH
KOHTPOJINCAaHN €HTHUTET 3a KOjy (ep BpPEAHOCT HE MOXKE TOY3JaHO Ja ce oaMepH 0e3 HemoTpeOHUX
TPOILIKOBA MJIM HAIopa.

TpaHcakuuje namehly yuecHuka y 3ajeAHU4KOM nogyxsaTty
M 3ajeAHUYKOr nogyxBaTta

15.16

Kanma y4yecHUWK y 3ajeJHUIYKOM IIOAYXBaTy YJIOXKH WM TIPOJa MMOBUHY 3ajeJHHYKOM IIOAYyXBaTy,
npu3HaBamwe OWIO KOT Jieja AO00MTKA WIM TyOWTKa OJf T€ TpaHCaKIHje OfpaxkaBa CYIITHHY
TpaHcakuuje. JJok ce UMOBHHA 3aJpiKaBa y 3ajeJIHUYKOM IOIyXBaTy, U 10/l YCIIOBOM JIa je YYeCHHK y
3ajeTHIYKOM ITOyXBaTy NMPEHEO 3HAa4ajHe PU3WKE W KOPUCTH KOjH NMPOUCTHYY W3 BIACHUINTBA HAJ
HMOBHMHOM 3ajeIHHYKOTr MMOIyXBaTa, YUCCHHK y 3aj6IHHMYKOM IOAyXBaTy Tpeba 1a MpH3Ha CaMoO OHaj
neo moOuTka WM ryOWTKa KOjU c€ MOJKe TPHUITUCATH ydeminy OCTaluX YYeCHUKA Y 3ajeTHHYKOM
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MOAYXBaTy. YUECHHK y 3ajeJHHYKOM IIOJIyXBaTy TpeOa Ja Mpu3Ha LEeJIOKYNaH U3HOC CBAKOr I'yOWTKa
KaJa yJarame WM poJiaja MpysKe JI0Ka3 0 CMambelhy HETO OCTBAapUBE BPEJHOCTH OOPTHE MMOBHHE MIIH
0 TyOUTKY 300T yMamemha BPEIHOCTH.

Kazma ydecHUK y 3ajeZHHYKOM IIOLYXBaTy KyIH MMOBUHY OJ 3ajeJHHYKOr INOJyXBaTa, YYECHHK He
Tpeba 11a MpHU3HA CBOj yAEO y MOOUTH 3ajeJHHYKOT IOIyXBaTa OJ Te TPAHCAKIIMje CBE JOK IIOHOBO HE
Mpo/ia UMOBHHY HE3aBHCHO] CTPaHH. YUECHHUK Tpeba J1a MpU3Ha CBOj yAEo y TYOUIINMa KOjH IPOUCTHIY
W3 THX TPAHCAKIIMja Ha FICTH HAYMH Kao JOOWUTKE, OCHM IITO TyOHTKe Tpeba 1a mpr3Ha oAMax KaJla OHH
TIPECTaBIbajy TYOUTKE 300T yMamemha BPSIHOCTH.

AKO MHBECTUTOP HeMa 3ajeAHUYKY KOHTpOny

15.18

WHBecTHTOp y 33jeIHUYKOM MOAYXBATy KOjH HEMa 3ajeJHHYKY KOHTPOIY Tpebda pauyHOBOICTBEHO A
oOyxBaTa Ty HHBECTHIH]Yy y ckinany ca OxesskoM 11 Ocrosuu punancujcku uncmpymenmu, OnespKoM
12 Iumamwa eesana 3a ocmane QuHaHcujcke uUHCMpyMewme WM, aKO WMa 3HadajaH YTHUIA] Y
3ajeTHHYKOM ITOOYXBaTy, y ckiany ca OnesskoM 14 Husecmuyuje y npudpysicene enmumene.

ObenopambuBama

15.19

15.20

15.21

Enrtuter Tpeba na obenonamyje cienche:

(a)  cBOjy pauyHOBOACTBEHY MOJMTHKY 33 HHBECTHUIIM]E Y 3ajCJHUYKH KOHTPOJIHCAHE CHTUTETE;

(6) KIBLUroBOJACTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIM]ja Y 3aje[IHUYKH KOHTpOJHCaHe eHTuTere (BHICTH
naparpa¢ 4.2(k));

(m)  dep BpeaHOCT MHBECTHIIM]A Y 3aj€JHUYKHA KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE KOj€ CE PauyHOBOJCTBEHO
00yxBaTajy KopHuiIhemeM MeTo/1a yieia 3a Koje MocToje 00jaBibeHe KOTallHje IICHa; U

(m)  ykymaH m3HOC CBHX obaBe3a MOBE3aHHX Ca 3ajeJHHYKUM IMOAYXBAaTHMA, YKJbY4yjylin CBOj
y/Ie0 y KaluTaJIHUM 00aBe3aMa KOje Cy HamlpaBJbCHE 3ajCJHO ca JAPYTMM yYCCHHIIUMA, Kao U
CBOj yZIcO y KalUTAJIHUM 00aBe3aMa caMUX 3ajeTHHUYKUX MOTyXBaTa.

3a 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHE SHTHTETe KOjH Ce PauyHOBOJCTBEHO 00yXBarajy y CKIaJy ca METOIOM
yaena, YYECHHK Yy 3ajeIHIYKOM MOAYXBaTy Tpeba Ja M3BPLIM OOCNOJamHBamba Koja ce 3aXTeBajy y
naparpady 14.14 3a nHBecTHIHjE ITO METOAY yAeTa.

3a 3ajelHMYKH KOHTPOJIMCAHE SHTHTETE KOjH C€ PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Yy CKIaay ca MOJEJIOM
(hep BpeIHOCTH, YUECHHK Y 3ajEIHUYKOM TOAyXBaTy Tpeba Ja BpIiu 00eIo1amruBamba Koja Cce 3aXTeBajy
y maparpadpuma 11.41-11.44. Axo ydecHHMK y 3ajeJIHIYKOM NOAYXBaTy Npumemyje usysehe koje ce
OJTHOCH Ha HemnoTpeOHEe TPOLIKOBE WJIM Hamope HaBeleHo y maparpady 15.15 3a 3ajenHuuxu
KOHTPOJIMCaHe SHTUTETE, Tpeba Ja 00eoaHu Ty YHICHHUILY, pas3iore 300r KOjux OM oaMmepaBambe dep
BPEIHOCTH 00yXBaTaio HEMOTpeOHe TPOIIKOBE WM HAIIOPE U KEbMIOBOJCTBEHY BPEAHOCT HHBECTHIIH]a
y 3ajeJHHYKH KOHTPOIHMCAHE CHTUTETE KOje Ce PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 1O MOJAETy HaOaBHE
BPEITHOCTH.
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Opemak 16
NUHeecmuyuoHe HeEKpemHuHe

[denokpyr oBor ogerbka

16.1

OBaj ozeJpak ce MpUMemkYyje Ha PadyHOBOJICTBEHO 00yXBaTamhe¢ MHBECTHIINjA Y 3EMJBHINTE WM 00jeKTe
KOje 3a/I0BOJbABajy NCQUHUIN]Y MHBECTHHHMOHHUX HeKpPeTHHHA naTy y maparpady 16.2 m Hexmx
ydemha y HEKpEeTHMHAMA KOje AP»KKM KOPUCHUK JIN3UHTA y MOCJ0BHOM Jim3uHry (Bumetn 16.3) koja ce
TPETHpajy Kao MHBECTULIMOHE HeKpeTHHHE. CaMO MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE 4YHja ce (hep BPeAHOCT
MOXe€ TI0Y3/[aHO OJJMepaBaTH, 0e3 MPEKOMEPHUX TPOIIKOBA WM HAropa Ha KOHTHHYHPAaHO] OCHOBH Ce
payyHOBOJCTBEHO O0yXBaTajy y CKJIagy ca OBHM OJAEJBKOM MO (ep BPEIHOCTH KPO3 AOOMTAK MJIM
ryourak. CBe apyre WHBECTHLHOHE HEKPETHHHE C€ PadyyHOBOJCTBEHO 00yxBaTajy Kopuinhemem
Mozena HabGaBHe BpegHoctH u3 Opesbka 17 Hexpemnume, nocmpojersa u onpema WU OCTajy IOJ
nenokpyrom Onesbka 17 oCHM YKOJIMKO MOY34aHO oMepaBame (ep BPeJIHOCTH HE MOCTaHe JOCTYITHO
U YKOJIMKO ce He ouekyje aa he dep BpeaHOCT OUTH MOY3JaHO MEPJhbHBA HA KOHTHHYHPAHO] OCHOBH.

OedvHnumja n noyeTHO npusHaBak-€ UHBECTULMOHUX HEKPETHUHA

16.2

16.3

16.4

WHBeCTHIIMOHA HEKPETHUHA j€ HEKPETHHHA (3€MIBHIIITE WM 00jeKat, WK 1e0 00jeKTa, Wik 000je) Kojy
JPXM BIACHUK WJIM KOPUCHUK JIM3MHTA Yy OKBHPY (PMHAHCHjCKOT JIM3MHIA y IMJbY OCTBapUBarba
npuxoJa o1 3aKyITHMHE WJIK IMopacTa Bp€AHOCTU KalruTajla Ui U je,Z[HOl" u Jpyror, ymecTo 3a.

(a) xopumheme y NpOM3BOAKM HJIM HCIOPYKY Hobapa WM yciayra WIH Y aIMHHHCTpPAaTHBHE
CBpXE; WIH
(6) mponajy y pelOBHOM TOKY IOCJIOBAamba.

VYyemhe y HEKpETHHHM KOjy HAp>KH KOPHCHHUK JIM3UHTa y OKBHPY MOCJIOBHOI JIM3HHIa CE MOXE
KJIacCU(pHUKOBATH M PAavyHOBOJCTBEHO OOYXBAaTHTH Kao HMHBECTUIIMOHA HEKPETHWHA, KOpUcTehu OBaj
0JIeJbaK aKo, U CaMo ako, OM HEKpPEeTHHHA MHaue 3a/I0BOJbMJIA Je(UHHUILIN]Y NHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE,
a KOPHCHHUK JIM3MHTa MOTao Ja oaMmepu (ep BpenHocT ydemrha y HEKpeTHHHH, 0e3 IpPEeKOMEpHHX
TPOILIKOBa WJIM HANopa, Ha KOHTHHYMpaHO] ocHOBU. OBa aiTepHaTHBA KiIacu(UKalUje ce IpUMembYje
Ha 0a3u HEKpETHUHA—TI0—HEKPETHHHA.

HekperHuHe ca MEIIOBUTOM ymoTpeOOoM Tpeba 1a ce pas[Boje Ha HHBECTUI[HOHE HEKPETHHHE U
HEKpPEeTHHHE, MOCTpPojea U ompemy. MeljyTum, ako ¢ep BpEAHOCT KOMIOHEHTE HHBECTHUIIMOHHX
HEKPETHHHA HE MOXeE MOYy3/IaHO Jia ce oaMepH 0e3 MPEeKOMEPHHUX TPOIIKOBA M HAMOPA, IEIOKYITHA
MMOBHHA Tpeba J1a ce pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa Kao HEKPETHUHE, IIOCTPOjeha U OlpeMa y CKIIay ca
Onespxom 17.

O,qmepaBal-be NMPUJIMKOM NOYEeTHOI Npu3HaBamba

16.5

16.6

Entuter Tpeba mMOYETHO Ja OJMepaBa MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MO0 Ha0aBHO] BpeaHocTn. HabaBHa
BPEIHOCT NMpHOaBJbeHE MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE 00yXBaTa HEHY KYIIOBHY IIEHY M CBE JAMPEKTHO
MPUIKHCHUBE M3JATKe, MOMYT HaKHa/a 3a MpaBHE U MOCPEJHUYKE YCIYyTre, TaKCe 3a MPEHOC UMOBUHE U
OCTAIMX TPONIKOBH TpaHcakmmja. Ako ce mmiahame ommaxke ayxke oA yoOHYajeHHX YCJIOBa
KpeIuTHpama, HabaBHa BPEJHOCT MPEACTaB/ba CaJalllby BPeIHoOCT cBux Oynyhux miahama. EnTHTET
Tpeba a oapean HaOaBHY BPEIHOCT CaMOCTAIHO H3rpaljeHe MHBECTHUIIMOHE HEKPETHUHE Y CKIany ca
naparpaguma 17.10-17.14.

IToueTHa Ha®aBHA BpPEIHOCT HWHBECTHIMOHE HEKPETHHHE KOja Ce JAPKU TOJA JIM3HHIOM U Koja je
KIacu(UKOBaHA KAa0 MHBECTHIIMOHA HEKPETHWHA C€ MPONHCYje 3a (UHAHCHjCKH JM3UHT maparpadom
20.9 yak u ako OW ce Taj JM3HHI MHAYE KJIAaCH()UKOBAO KAaO IMOCIOBHU JIM3HMHT JIa j& MO ACIOKPYTOM
Opnespka 20 Jluzune. JIpyrum peurMa, MMOBHHA ce TIPU3HAjE 10 HUKOj o1 cienehie aBe BpeaHoctu: dep
BPEIHOCTH HEKPETHHHE U Calalllib€ BPEAHOCTH MHHUMAJHHMX mjahamwa Jau3uHra. ExBuBaneHTaH
M3HOC Ce MpH3Haje Kao odaBe3a y ckiany ca maparpadom 20.9.
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OamepaBake nocne npMsHaBakwa

16.7

MHBecTHIIMOHE HEKpEeTHHWHE 4Mja ce (ep BPEIHOCT MOXE IOY3JaHO OIMEpPHUTH 0e3 NPEeKOMEpPHUX
TPOILIKOBA WJIM Haropa Tpeba Ja ce oaMepanajy 1o (ep BPeJHOCTH Ha CBAKU JaTyM M3BeIITaBamba ca
npoMeHamMa Qep BpEeJHOCTH KOje ce INpH3Hajy y aoOuTak wiu ryboutak. Ako ce yuemhe Yy
HEKpeTHIHHaMa Koje ce IpsKe MOJ JIM3UHTOM Kiacu(uKyje Ka0 HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE, CTaBKa Koja
Ce pavdyHOBOICTBCHO OO0yxBata mo (ep BpemHOCTH je TO ydemhe, a HE OCHOBHa HEKpETHHWHa. Y
nmaparpapmma 11.27-11.32 ce pmaje ymyrctBo 3a onpehuBame ¢ep BpemHocTH. EnTHTET Tpeba
PadyHOBOJCTBEHO J1a 00yXBaTa CBE OCTAlle MHBECTHLHOHE HEKPeTHHHE KopHinhelmeM Mozena HabaBHe
BpenHOoCcTH naror y Oxessky 17.

MpeHocu

16.8

16.9

Axo0 noy3aaHo MepuIio (ep BPEIHOCTH HHjE BHIIE JOCTYIHO 0€3 MPEeKOMEPHHUX TPOLIKOBA U HAMoOpa 3a
CTaBKY MHBECTHLIMOHHMX HEKPETHHHA KOja ce oaMepaBa KopuiuhemeM Moena (ep BpeIHOCTH, CHTHTET
oHzia Tpeba Ja pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ty CTaBKY y ckiaay ca OnesbkoM 17 cBe JOK He HOCTaHe
JOCTYIIHO TIOy3JaHO onMepaBame (ep BpenHocTH. KIUroBoaCTBeHA BPETHOCT HHBECTHLIHOHE
HEKpeTHHHE Ha Taj JaTyM IIOCTaje HeHa HabaBHa BpemHocT mpema Opessky 17. Y maparpady
16.10(e)(iii) ce 3axTeBa obenomamuBambe OBe MpoMmeHe. TO je mpomMeHa OKOJIHOCTH, a HE MpPOMeEHa
PavyHOBOJCTBEHE MOIUTHKE.

OcuM oHora mITO ce 3axTeBa y maparpady 16.8, enturer Tpeba na MPEeHOCH HEKPETHHWHE Y, WU U3,
MHBECTHIIHOHMX HEKPETHHHA CaMO Kaja Te HEKPETHHHE MPBH IMyT 3aJ0BOJbE, WM IPECTaHy ja
3a/I0BOJbABA]Y, NeHUHHUIIN]Y HHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA.

ObenopambuBama

16.10 EmnTuter Tpeba ma obemomanu cienche, 3a cBe MHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE KOje C€ PadyHOBOJICTBEHO

00yxBatajy 1o (ep BpeAHOCTH Kpo3 nobuTtak wiu ryoutak (maparpad 16.7):

(@) ™erome W 3HauajHe TPETIOCTaBKE MpHMEWmEHe MpH oapehuBamy Gep BPemIHOCTH
HHBECTHUIIHOHE HEKPETHHHE;

(6) crenen y koM je (ep BPEIHOCT MHBECTUIMOHE HEKpeTHHHE (OMEpeHe Wi 00eNoqameHe Y
(MHAHCHjCKUM H3BEIITAjHMa) 3aCHOBAaHA HA MPOICHH HE3aBHCHOT MpPOICHHBAYA KOjH MMa
NpU3HATE M pEJIEBaHTHE CTPY4HEe KBamu(duKaluje, ¥ HEJaBHO HCKYCTBO Ca JIOKALMjOM M
KJIaCOM MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE KOja ce IMpolemyje. AKO TakBe MpolieHe HHje 0o, Ty
YHELCHUILY TpeOa 00eI0IaHuTH;

(m) mocTojarkbe W HM3HOCE OTpaHHYCHa Koja ce OMHOCEe Ha MOTYRHOCT Tpojaje MHBECTHUIMOHE
HEKpETHUHE MK 00aBE3HOCT MPEeHOoca MPHUX0/Aa U HOBYAHHUX ITPUMHTAKA 0/ OTyhema;

(m)  yroBopHe obaBe3e 3a KYIOBHHY, M3IPajiby WIH Pa3B0Oj HHBECTHIMOHHX HEKPETHHHA HJIM 32
MOMNpaBKe, 0JpKaBarba WM M000JbIIAba;

()  yckiahuBame KEBUTOBOJICTCBHHX BPEIHOCTH WHBECTHUIIMOHMX HEKPETHHHA HA TOYCTKY M HA
Kpajy mepuoa, y3 3ace0HO NpHKa3sHBambe:

() HakHaaHMX noBehama, y3 3aceOHO oOenopamMBamke HaKkHaJHUX NoBehamwa koja cy
pe3yaTaT CTUllakha IIyTeM MOCJT0BHIX KOMOMHALU]a;

(i)  Hero moOMTaKa WM ryOUTaKa OJ KOPUroBamwa (ep BpeIHOCTH;

(ili) mpenoca y W W3 MHBECTHIMOHWX HEKPETHHHA,KOjH CE€ KEHHTOBOJICTBEHO BOJE IO
Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMameHO] 3a aKyMyJUpaHy aMoOpTH3alMjy U yMambeme
BpeaHocTH (Buaern naparpad 16.8);

(iv) mpenoca y u U3 3aJMXa ¥ HEKPETHHHA Y KOjiMa 00MTaBa BIACHUK;

(v)  ocrammx mpomeHa.

16.11 V criaay ca OnespkoMm 20, BIACHUK WHBECTUIIMOHE HEKpPETHUHE 00e30eljyje obOenoamuBarma 1aBaona

JU3WHTAa O 3aKJby4eHUM JIM3UH3MMa. EHTHTET KOjU JpXXM WHBECTHUIHMOHY HEKPETHHHY IO
(PMHAHCHjCKUM WIM TOCIOBHUM JIM3MHTOM, o00e30ehyje oOenonamnBama KOPHCHHKA JIM3MHIA 32
(uHAHCHjCKe TU3MHTE 1 00eII0/albUBamka J1aBaolia JIM3UHTA 33 CBE 3aKJby4eHE MOCIIOBHE JIM3UHTE.
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Opemsak 17
HekpemHuHe, nocmpojerwa u onpema

[denokpyr oBor ogerbka

17.1

17.2

17.3

OBaj onespak ce MpuMemyje Ha pauyHOBOJCTBCHO O0yXBaTamke HEKPETHHHA, MOCTPOjeha U onmpeMe 1
PadyHOBOJCTBEHO OOyXBaTalke¢ HWHBECTHLHMOHHUX HEKPeTHHHA uYHMja ¢ep BPEAHOCT HE MOXKe
KOHTHHYHPAaHO IOY3[IaHO Ja ce OoAMepaBa 0e3 NMPEeKOMEpHHX TpPOIIKoBa M Hamopa. Oxmespak 16
Hnsecmuyuone HekpemHuHe ce IpUMEbYje Ha MHBECTHLIOHE HEKPETHHHE 4Hja (ep BPEIHOCT MOXE 1a
ce 0JIMepH NOoy31aHo 6e3 MPEeKOMEPHHX TPOIIKOBA H HAIopa.

HexkpetHune, nocrpojema 1 onpema cy MaTepHjajiHa CpecTBa Koja:

(a)  ce mpxe 3a kopuhiere y MPOU3BOAEKM IPOM3BOAA WIM HMCIOPYLH no0apa WM yciyra, 3a
W3HA]MJBUBAKGE JPYTHMA WIIH 32 aJMUHHCTPAaTHBHE CBPXE; U

(6)  3akoje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTH yKE OJT jeJHOT 0OPAUyHCKOT MEPHO/IA.
HexkpetHuHe, moctpojema u onpeMa He 00yxXBartajy:

() Oumosomka cpeacTBa MOBe3aHA ca MOJbOMpHBPeaHoM akTuBHouthy (Bumetn Ogepak 34
Cneyujanuzosamne aKxmueHOCHL); WITH

(6) mpaBa Ha MHHEpaJHE Pecypce M Ha MHHEpAIHe pe3epBe, Kao MITO ¢y HadTa, IPUPOTHU rac U
CIIMYHHU HEPETEHEPATUBHU PECYPCH.

NMpusHaBake

17.4

175

17.6

17.7

Enrturer Tpeba na npuMemyje KputepujyMe Npu3HaBama u3 naparpada 2.27 npu oapehusamy na nu
Jla TIpM3Ha CTaBKy HEKPETHHHE, MocTpojema U ompeme. Crora, eHTHTET Tpeba Ja Mpu3Haje HaOaBHY
BPEIHOCT HEKe HEKPETHUHE, IOCTPOjeha U OlIpeMe Kao CPEACTBO aKo, U CaMo aKo:

(a)  je BepoBaTHO ja he ce Oynyhe eKOHOMCKe KOPHCTH ITOBE3aHE Ca TUM CPEICTBOM MPWIMBATH Y
SHTHTET; U

®) ce HabaBHA BPEAHOCT/IIEHA KOIITAba TOT CPEACTBA MOXKE MOY3/IaHO OJMEPHUTH.

CraBke Kao IITO Cy PE3epBHU JEJOBH, IOMOhHA ompeMa M ONpeMa 3a CEpBHCHpAmE Ce NPH3HAJy Y
CKJIQJly ca OBUM OJIeJbKOM KaJia 33JI0BOJbaBajy Ae(DUHMIN]Y HEKPETHHHA, MOCTpOjema U ompeme . Y
CYNPOTHOM, OBaKBE CTaBKe ce KiIacu(UKYjy Kao 3ajmxe.

JlenoBM HEKMX CTaBKM HEKPETHHHA, IMOCTPOjeha M ONpEME MOTY 3aXTeBaTH 3aMEHY Y PEIOBHUM
BpPEMEHCKHUM pasmaruma (Ha mpuMep, KpoB objekta). Exrurer Tpeba ma 1012 KH-HTOBOJCTBEHO]
BPEIHOCTH CTaBKEe HEKPETHHHA, ITOCTPOjEHha U ONPeMe BPEJHOCT JIEJIOBA 33 3aMEHY TaKBE CTaBKE Kaja
HACTaHE TPOINAK 3aMEHE, aKo Ce OueKkyje nma he meo 3a 3aMmeHy o0e30emautu mpupaintajHe Oymyhe
KOPHCTH TOM eHTHTEeTy. KIHrOBOJCTBEHa BpPEIHOCT JENOBa KOjU Cy 3aMCH-CHU NpecTaje Aa ce
npu3Haje y ckiany ca maparpaduma 17.27-17.30 6e3 003upa Ha TO Ja M Cy JEIIOBH aMOPTH30BAaHU
3ace0HO. AKO 3a SHTUTET HHUje W3BOJJBHMBO Jia YTBPIM KE-HIOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aMEH-CHOI Jiena,
SHTUTET MOJXKE J1a KOPHUCTH TPOIIAK 3aMEHE Kao M0Ka3aTesb KOJIHMKH je OMO TPOIIaK 3aMEHECHOT Jiefia y
TPEeHYTKY Kaja je credeH wiu m3rpalen. Y maparpady 17.16 ce HaBomu na ako BakHa KOMIIOHEHTa
CTaBKE HEKPETHHHE, IIOCTPOjeha W ONpeMe MMa 3HauajHO paslIMuiTe MOJIENIe YTPOIIKAa €KOHOMCKHX
KOPHUCTH, EHTUTET Tpeba Ja ajolupa NOYeTHy Ha0aBHY BPEIHOCT CpEICTBA HA HHEroBE BaKHE
KOMIIOHEHTE M Jla 3ace0HO aMOpPTH3yje CBaKy TakBy KOMIIOHEHTY TOKOM HEHOI KOPHMCHOI BeKa
Tpajama.

V0B KOHTHHYHpPAHOT (YHKIIHOHHUCAKka HEKEe CTAKBE HEKPETHHHA, MOCTPOjea 1 onpeme (Ha mpumep,
ayTo0yca) MOKe OWTH BpIICHE PEIOBHE JeTalbHe KOHTPOJIE C I[HMJbEM yTBphHBama HemocTaraka, 6e3
003upa /1a M cy JIeNIOBU Te CTaBKe 3aMemeHH. [Ipu cBakoj JieTasbHOj KOHTPOJIM, HEHH TPOIIKOBHU CE
NPU3HA]y Y KIBHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT HEKPETHHHE, IOCTPOjerha M OIpeMe Kao 3aMeHa, ako Cy
UCIyHE€HH KPHUTEPHjyMH IIpu3HaBama. CBaka NpeocTaja KHUIOBOJICTBEHA BPEIHOCT TPOIIKOBA
NpEeTXO/IHE eTajbHe KOHTpoJIe (Koja ce pasiuKyje o (GU3MYKUX JeNIoBa) mpecTaje aa ce npusHaje. OBo
ce paau 0e3 003WMpa Ja M Cy TPOIIKOBH IIPETXOJHE JAeTajbHe KOHTpOJe OMIM MICHTU(QHUKOBAHU Y
TpaHCaKLHMjH Y KOjoj je cTaBKa HabaBJbeHA WM HM3rpaljeHa. YKOJIHMKO je TO HEONXOIHO, NPOLEHEHH
TPOLIKOBH CIMYHUX OynyhMX KOHTpoOJa MOTY c€ KOPHUCTHTH Kao Ha3Haka Moryher m3Hoca TpOLIKOBa
noctojehe KOMITOHEHTE KaJia je cTaBKa HabaBJbeHa WK U3rpahena.
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3eMJpHIITe U OGjeKTI/I cy 3aceOHa Cp€aCcTBa U CHTUTET Tpe6a 3aceOHO Ja UX pavyyHOBOACTBEHO
O6yXBaTa, YaK U Kaaa Cy 3ajeuH0 CTCUCHU.

OpamepaBawe NPUIIMKOM NpU3HaBaka

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

EntHTeT Tpeba ma onMepaBa CTaBKy HEKPETHHHA, IOCTPOjea M ONpeMa IPHINKOM II0OYETHOT
MIpHU3HABamka 10 BUX0BOj HA0ABHO] BPEIHOCTH.

EnemeHTU HabGaBHe BpeaAHOCTHU

HabaBHa BPEAHOCT CTaBKC HCKPCTHUHA, HOCTpOjeH)a " OIpeMe 06yXBaTa CBC 01 cnez[eher:

(a) xymoBHy ueHy, ykibydyjyhu HakHaze 3a MpaBHE W IOCPETHUYKE YCIyre, YBO3HE Takce W
nopese 1Mo OCHOBY IIpOMeTa KOjH ce He MOTYy pedyHAMpATH, HAKOH OXy3MMama TProBauKHX
morrycra u pabara.

(6)  cBe TpoIIKOBE KOjU Ce MOTY TUPEKTHO NMPUIIMCATH AOBOhCHY CPEeACTBa Ha JIOKALUjY U Y CTame
KOje je HeomxogHO Ja OW cpencTBO MOrio (YHKIMOHHCATH, Ha HAYMH HA KOJH TO OYCKYje
pykoBoacTBo. OBO MOXE YKJbYYHBATH TPOLIKOBE HPHIIPEME JIOKAIHje, OYETHE UCIIOPYKE U
MaHHITyJINCakha, HHCTANALMje 1 CACTaBJbatba, Kao M TECTHPaba (QYHKIMOHATHOCTH;

(x) WHHOMjaMHY TPOLIGHY TPOIIKOBA JEMOHTAXKE, YKIIamama CpelcTBa M OOHOBE MOApYyYja Ha
KOjeM je CpeACTBO JIONHpPaHO, IMTO je obaBe3a Koja ce y eHTHTeTy Hamehe Omio kama ce
CpencTBO Ha0aBW WIM Kao mocienuia Kopumhema cpeacTBa y TOKy onxpeleHor mepuona 3a
CBE JIpyre CBpXe OCUM 32 MPOU3BOAKY 3aJIMXa Y TOM MEPHOLY.

Crenchu TpouikoBM He crafajy y HabaBHY BPEJHOCT CTaBKE HEKPETHHHA, MOCTPOjerha U onpeMe U
SHTHTET Tpeba Jla UX PU3Haje Kao Pacxo/ KaJa cy HacTajH:
(a)  TpomkoBu oTBapama HOBe (abpuke;
(6) TpomkoBH yBohema HOBOT MPOM3BOAA WM yciyre (YKJbY4yjyhi TPOLIKOBE peKiIaMHpama U
NPOMOTHBHHX aKTUBHOCTH);
(m)  TpomkoBH Bohema MOCIOBa Ha HOBOj JIOKALMjH WM Ca HOBOM IPyIoM Kynama (ykibydyjyhu
TPOIIKOBE 00yKe 0c00Iba);
()  aZMHHUCTPATHUBHU U OPYTH OIILITH PEXKHUjCKU TPOLIKOBH; U
(e)  TpowkoBu nozajmibuBama (Bunetn Onespak 25 Tpowkosu no3ajmapuearsa).

IIpuxox u ca HUM MOBE3aHH PACXOJM CIIOPEIHMX AKTUBHOCTH TOKOM DPEKOHCTPYKIHjE MM Pa3Boja
CTaBKE HEKPETHHHA, TIOCTPOjekha U ONpeMe ce NMPHU3HAjy Y A00MTAK MM IyOUTAaK aKo Te aKTHBHOCTH
HHCY HEOIIXOJHE 3a JoBol)eme cTaBKe Ha HaMepaBaHy JIOKAIHjy U Y (pyHKIIMOHAIHO CTambe.

OpamepaBar-€e No HabaBHOj BpeaHOCTHU

HabaBHa BpelHOCT CTaBKE HEKPETHHHA, MOCTPOjE€Ha U ONpEeMe jeé TOTOBMHCKH €KBUBAJICHT LieHE Ha
JaTyM Tpu3HaBama. AKo ce Iiahiame o/uIaxe IyKe 0]l yoOM4ajeHuX YCJioBa KpeauTHpama, HabaBHA
BPEIHOCT MPE/CTaB/ba CaJallllby BPEAHOCT cBUX Oyayhux muaharba.

PasmeHa cpepctaBa

CraBKka HEKpPETHHHA, IIOCTPOjeha 1 OolpeMe ce Moxe crehu y pa3sMeHH 3a HEMOHETapHO CPEACTBO MM
CpeACTBa, WM KOMOMHAIMjU MOHETapHUX M HEMOHETapHHMX cpejcTaBa. EHTHTET Tpeba na oxMmepasa
Ha0aBHY BPEIHOCT CTEYCHOr CpelncTBa No (ep BPEIHOCTH OCUM ako (a) TpaHCAKUUjH pa3MeHe
HeJocTaje KoMeplujaiHa cymrtuHa win (6) ce He MOXe MOy3[JaHO OAMEpPHTH (ep BPeIHOCT HH
NPUMJBEHOT HH JaTOT CpeacTBa. Y TOM CIydajy, HabaBHa BpEIHOCT CpeICcTBa C€ OAMEpaBa IO
KEbUTOBOJICTBEHO] BPEIHOCTH JATOT CPE/ICTBA.

OnmepaBal-be nocrie Nno4YeTHOr Nnpn3HaBamwa

17.15

Enturer T1peba na omabepe Mmoxen HabGaBHe BpegHocTH W3 maparpada 17.5A wimm mozen
peBanopuzanyuje u3 naparpada 17.15b kao cBojy pauyHOBOJCTBEHY MOJIMTHKY U Tpeba aa NpHMemYje
Ty MOJIMUTHKY Ha IIeJy KJIacy HEeKpeTHHHA, IOCTpojerma u onpeMme. EnTuTeT Tpeba na npumemyje Moaesn
Ha0aBHE BPEJHOCTH Ha WHBECTHIMOHE HEKPETHHHE 4uja (ep BPEJHOCT HE MOXKE IOY3[aHO Jia ce
oJMepH 0e3 HeOTpeOHNX TPOLIKOBA WM Hanopa. EHTUTeT Tpeba na nmpu3Ha TPOIIKOBE CBAKOIHEBHOT
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CepBUCHpaIba CTaBKE HEKPETHHHA, ITOCTPOjeha M ONpeMe y T0OUTaK WM TyOUTaK y MepUoy y KOM Cy
TPOIIKOBU HACTalH.

Mopen HabaBHe BpegHOCTHU

EnTHTeT Tpeba 1a omMepaBa CTaBKY HEKPETHHHA, IIOCTPOjeHha M ONPeMe MOCNIe OYSTHOT NPHU3HABAbha
mo HabaBHO] BPEOHOCTH yMAameHOj 3a aKyMyJIMpaHy aMOPTH3alMjy M aKyMyJlIHpaHe ryourke 300r
yMambeHha BPeIHOCTH.

Mopaen peBanopusauuje

Enrturer Tpeba na onmepaBa cTaBKy HEKPETHHHA, IOCTpOjeba M onpeMe 4Hja (ep BPEAHOCT HE MOXKe
HOY34aHO Ja c€ OAMEPH IO PEBAJOPU30BAaHO] BPELHOCTH, KOja MpPEACTaB/ba HEeHYy (ep BPeqHOCT Ha
JaTyM peBajJopH3alje yMameHy 3a HaKHAJIHY aKyMyJIUpaHy aMOPTH3alMjy W HaKHAJHE aKyMyJIHpaHe
ryOuTKe 300T yMamema BpeqHocTH. PeBanopusanyja Tpeba a ce BPIIN JOBOJEHO PEIOBHO, KaKko OH ce
00e30emuto 1a ce KIbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT HE PasIMKyje 3HA4YajHO O OHE BPEIHOCTH Koja Om Omia
yrBpheHa kopumhemeM (ep BpeIHOCTH Ha Kpajy M3BemTajHor mepmoga. Ilaparpapm 11.27-11.32
00e30elyjy ymyTcTBO 3a yTBphmBame ¢ep BpemHocTH. AKo ce onapeleHa cTraBKa HEKPETHHHA,
HOCTPOjeHha U OlIpeMe peBaJlopu3yje, 1ieNa Kilaca HeKPEeTHHHA, OCTPOjeha U olpeMe K0joj Ta UMOBHHA
npHIana ce peBajopusyje.

YKOJHMKO ce KEHbUIOBOACTBEHA BPEJHOCT CpeAcTBa nmoBeha kao pe3yaraT peBajiopusaiiyje, To nosehame
Tpeba Ja ce Npu3Ha y 0CTAJIOM YKYNHOM Pe3yJTary ¥ akyMyjHupa y KamuTaldy Y OKBUDPY MO3HLHje
peBasopu3zairone pesepse. MeljyruMm, moeehame Tpeba ma ce mpu3Ha y JA0OMTaK WM T'yOHUTaK 0
BUCHHE H3HOCA KOjUM C€ IIOHHUINTABa PEBAJOPU3ALNHOHO YMAaWmhEHE HCTOI CPEACTBA MPETXOIHO
MIPU3HATOT Y TOOUTAK UIIH I'yOHUTaK.

VYKOIHMKO ce KEUTOBOJACTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA CMAaKmH Kao PE3yiTaT PeBaNOPU3alHje, TO CMAKCHE
Tpeba nma ce mpu3Ha y moOurak win ryomTtak. MehytuMm, cMameme Tpeba Ia ce Mpu3HA Y OCTalloM
YKYITHOM pe3yNTaTy OO BHCHHE W3HOCA IMOTPaXHOI Callla Y PEBAIOPU3ALMOHMM pe3epBamMa 3a TO
cpencTBo. CMambemhe Koje je IPU3HATO Y OCTATIOM YKYITHOM PE3yJTaTy CMambyje BPEIHOCT aKyMyJIHPaHy y
KaIlmiTajly y OKBHPY PEBAIIOPU3ALHOHUX PE3EPBH.

AmopTtusaumja

17.16

17.17

AX0 Ba)kHa KOMIIOHEHTA CTaBKE HEKPETHHHA, MOCTPOjerba U ONpEeMe MMa 3HAYajHO Pa3IMuUTe MOJIENe
YTPOIIIKa €KOHOMCKHX KOPHUCTH, EHTHUTET Tpeba Ja ajonupa MOoYeTHy HaOaBHY BPEIHOCT CPEICTBA Ha
CTOBE Ba)KHE KOMITOHEHTE U J[a 3aCEOHO aMOPTH3Yje CBAaKy TaKBYy KOMIIOHEHTY TOKOM EbCHOT KOPHCHOT
Beka Tpajama. OcTasna cpeicTBa Tpeba J1a ce aMOPTU3Yjy TOKOM EBHUXOBHUX KOPUCHHUX BEKOBa Tpajamba Kao
jenHo cpeactBo. Ca HEKUM M3y3elnMa, Kao IITO Cy KAMEHOJIOMH M TEPEHU KOjH Ce KOPUCTE Kao JISTIOHH]e,
3eMJBHIIITe UMa HEOTPAaHWYCHU KOPHUCHHU BEK Tpajara u 300T Tora ce He aMOpTHU3yje.

Tpomrak amopTH3anyje 3a CBakW Iepuoj Tpeba Ja ce NMpH3Haje y AOOMTAaK WM TyOWTaK, OCHM aKo
Ipyru onesbak oBor CraHmapAa HE 3axeBa Ja ce TPOIIAK NPH3HAje Kao 1eo HabaBHE BPEAHOCTH
cpeactBa. Ha mpumep, amoprTusanuja HEKpETHHHA, IIOCTpPOjema M ONpeMe Koja ce KOPHCTH Y
NPOU3BOIIBY CE YKIbYUYje Y LIeHY KoluTama 3anuxa (Bugern Onesbak 13 3anuxe).

MU3HOC Koju ce amopTu3yje n aMopTU3aLMOHM nNepuos

17.18
17.19

17.20

Enrurer Tpeba 1a ajonypa H3HOC KOjH ce aMOPTH3Yje CHCTEMaTCKH Y TOKY KOPHCHOT BEKa CPEJICTBa.

dakropu MomyT NpoMeHe HayMHA Ha KOjH C€ CPEJCTBO KOPUCTH, 3HAUYajHOI HEOUEKHBAHOT Xabama H
VHHINTAaBaka, TEXHOJIOIIKOT HANmpeTKa W IPOMEHA TPXKHUIIHUX I[eHa MOTy Ja yKaxy Jnga cy ce
pe3duayalHa BPeJHOCT WM KOPHCHHM BEK Tpajara CPEACTBA HMPOMEHWIH O]l MOCIETEer TOAWIIHEr
AaTyMa M3BelITaBama. AKO Cy IPUCYTHE TaKBe Ha3HAKE, CHTUTET Tpeba Ja MpoBepHr CBOje MPETXOTHE
NpPOIIGHE W, aKO Ce Cajalliba OYEeKHBamka pasiuKyjy, W3MEHH pPE3UIyalHy BpPEIHOCT, METOJ
aMOpTH3alLlfje WM KOPHUCTaH BEK Tpajama. EHTHTET Tpeba paduyHOBOJACTBEHO da 0OyxBaTa MPOMEHY
pe3uayasHe BPEeIHOCTH, MPOMEHY METOJa aMOpTHU3allHje MIIM KOPHUCHOT BeKa Tpajama Kao MPOMEHY
PavYyHOBOACTBEHE MpPoIleHe y CKiany ca maparpaduma 10.15-10.18.

AMopTH3alMja CpeacTBa 3alo4nibe Kaja OHO IOCTaHE PacIoJIOKHMBO 3a Kopumheme, TO jecT, Kaja ce
Hajla3u Ha JIOKalMjU U y CTamy KOje je HEOIXOJHO Jia CPEACTBO (h)YHKIMOHMIIE Ha HAUYMH HAa KOjU TO
npensuha pyKoOBOACTBO. AMOpTH3allMja CpelCTBa INPECcTaje Kaja CPeJCTBO IpecTaHe Ja ce INpu3Haje.
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AmopTH3alyja He MpecTaje Kaja ce CPeJICTBO He KOPHUCTHU I Kajia ce He KOPHCTH aKTUBHO, OCHM aKo je
OHO Y TMOTIIYHOCTH aMOpPTH30BaHO. MelyTuM, mpemMa MeToAy amopTH3aluje Ha 0asu Kopuinhema
(byHKIHOHATHU METO), TPOIIAK AMOPTHU3ALIH]jE MOKE OUTH HyJIa Y IEpUOAY Y KOME HeMa IIPOU3BOIHE.

Enrturer Tpeba na pasmotpu cBe cienehe gaxTope mpu yrBphuBamy KOPHCHOT BeKa Tpajama CPpeICTBa:

(a)  ouekuBany uckopuimihenocT cpeacta. MckopuulieHOCT ce oliekhyje Ha OCHOBY OYEKHBAHOT
KaranuTeTa CpeACTBa WM (pU3NYKUX YUYUHAKA.

(6) ouekmBaHO (M3MYKO Xabarbe W YHHIITaBame, KOje 3aBUCH OJ (paKkTopa MOCIOBambha, KAo IITO
cy 6poj cMeHa y kojuMa he ce cpeacTBO KOPHUCTHTH, IIPOrpaM IOTPaBibakba M OpKaBamba, U
OpHra 0 CpeACTBY U HBETOBO OAP)KAaBahE JOK CE OHO HE KOPHUCTH.

()  TexHWYKA WM KOMEpUHjalHa 3acTapeliocT Koja HacTaje 300T TpoMeHa Wi yHampehema
NPOU3BOJGE, MM 300T IPOMEHE y TP)KHUIIHOj IOTPAXHH 32 IMIPOU3BOLAOM MJIH YCIYIOM KOjH
ce TpyXxajy y3 moMmoh Tor cpeacraa.

(m)  3akOHCKa WM CIMYHA OTPAaHHYCHa KOpHIIliemha CPeICcTBa, Kao MITO j€ HCTeK POKa JM3MHIA.

MeTon amopTusaumje

17.22

17.23

Enturer Tpeba na omabepe MeToq aMOpTH3aNHje KOjH OJpakaBa HaYMH OYCKHBAHOT Tpomlewma Oymyhe
SKOHOMCKE KOPHCTH Of cpenctBa. Moryhu Meroan amoprtH3alnuje o0yxBaTajy NPaBOJIHHHjCKH METO,
JETPECUBHU METOA ¥ (YHKIIMOHATIHU METOJ, Kao LITO je METOA IPOM3BOIHUX jeIHMHHLA.

AKO TOCTOjM Ha3HAaKa Aa je Of MOCIEIIer TOJAMIIIET JaTyMa H3BEIITaBama OIUIO 0 3HAYajHe
MpOMEHE OYEKHBama CHTUTETA y MOy HaYMHA Tpolleka Oynyhe eKOHOMCKE KOPUCTH OJ1 CPECTRA,
EHTUTET Tpeba Jja MPOBEpH Calallllbi METOJ aMOPTH3allHje U, aKO Ce TPEHYTHA OYeKHBamba Pas3iuKyjy,
Jla IPOMEHU METOJI aMOpTHU3aluje Kako OM ojjpa3no HOBU HauuH. EHTUTET Tpeba pauyyHOBOJCTBEHO Ja
o0yxBaTa Ty IPOMEHY Kao MPOMEHY PadyyHOBOJCTBEHE MpOIICHE y Ckiany ca maparpadpuma 10.15-
10.18.

Ymawerwe BpegHoCTH

17.24

17.25

17.26

MpusHaBawe n ogMepaBamwe yMaweta BpeaHOCTH

Ha cBaku 1atym u3BelITaBama, CHTUTET Tpeba aa npumeru Ogesbak 27 Yuarverwe pedHocmu umosume
Kako OM Ofpenno Ja JIM je CTaBKM HEKPETHHHA, MOCTPOjerha M OMPEeMEe yMameHa BPEIHOCT H, aKo je
TaKo, yTBPAU HAYMH MPHU3HABaa M OJMEpaBama yOMTKa yciel yMamema BpPeaHOCTH. Taj omespak
o0jarimaBa Kaja U KaKO CHTUTET IpPOBEpaBa KILHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CBOJUX CPEICTaBa, KaKo
yTBplyje HAOKHAAMBY BPEIHOCT CPEJCTBA M KaJa NPU3HAje WK CTPOHHpA T'yOUTaK 300T yMamema
BPEIHOCTH.

HakHapa 3a ymawewe BpegHOCTU

Enrturer Tpeba na oOyxBaTtu y JoOMTaK M ryOuMTaKk HakHaay of Tpehux cTpaHa 3a CTaBKe HEKPETHHHA,
HOCTPOjemha U OIIPeMe 4Hja je BPEIHOCT YMameHa, Koje Cy U3ryOJbeHe MM JlaTe, caMo Kajia ce HaKHazia
NpHU3HA Ka0 NOTPAKUBAKE.

HekpeTHuHe, nocTpojeHa 1 onpema Koju ce apxe 3a npoaajy

V maparpady 27.9(d) ce HaBoaM Ja IUIaH Ja ce CPEACTBO OTYH)H Mpe OYEKHBAHOT AaTyMa MpeICcTaBiba
Ha3HaKy yMamemha BPEIHOCTH KOja Y3pOKyje W3pauyHaBame HaJOKHAJMBE BPEIHOCTH CPEJCTBA 3a
cBpXe oJpehuBama Jja 1M je CPEeACTBY yMameHa BPEAHOCT.

I'IpeCTaHaK npu3HaBama

17.27

17.28

EnTurer Tpeba ma mpecraHe Aa NMpU3Haje CTaBKy HEKPETHUHA, TIOCTPOjeHha U OlpeMe:

(a)  npunukoM otyhema; wiu
(6)  xama ce on mUXOBOT KopHIfiekha WK 0Tyl)era He oueKyjy Oynyhie eKOHOMCKE KOPUCTH.

Enrurer Tpeba na npusHa AOGMTAK WM I'yOWTaK o] MPeCTAHKA NMPHU3HABAIA CTABKE HEKPETHHHA,
NOCTPOjCHha U ONpeMe y J0OUTaK MM IyOUTaK OHZA KaJa TO CPEACTBO MPecTaje Ja ce mpu3Haje (0CHM
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ako Opespak 20 Jlusune He 3axTeBa Apyradyuje KO MpoOjaje U MOBpaTHOT Ju3uHra). EHTUTET He Tpeba
Jla KiIacu(uKyje TakBe JOOUTKE Kao MPUXO/I U3 PEIOBHOT I10CIOBambA.

17.29 TIlpumukoMm oxapehmBama maryma oTylema cTaBke, €HTHTET Tpeba Ia IpUMEmYje KpHUTepHjyMe U3
Opnespka 23 Ilpuxoo 3a mpu3HaBame Mpuxoa o npoaaje pooe. Onespak 20 ce mpuMemyje Ha oTyheme
IPO/IajOM HIJIM IOBPATHHM JIM3HHIOM.

17.30 EnTurer Tpeba ma ogpenuw MOoOMTAaK MM TyOWTaKk KOjU HAcTaHE OJ IpEecTaHKAa NpPHU3HABAmba CTaBKE
HEKpeTHHHA, TIOCTPOjekha U ollpeMe Kao pa3nuky mMmely Heto moOuraka of oTyhema, ako WX UMa, U
KEIbHTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH CTaBKE.

O6benopgamuBata

17.31 EmnTurer Tpeba na obenomanu crenehe 3a cBaky Kiracy HEKpETHHHA, IOCTPOjemha U onpeMe yTBpheHy y
ckmany ca naparpadom 4.11(a) u 3aceGHO 32 MHBECTHUITHOHE HEKPETHUHE KOj€ C& KEbHTOBOJICTBEHO BOJIE
1o HabaBHO]j BPEIHOCTH YMamkCHO]j 32 aKyMyJIMpaHy aMOPTU3aLHjy U YMabehe BPSIHOCTH

(a)
(6)
()
(m)

(©)

OCHOBE 3a oMepaBame KopuiihiecHe Ko yTBpljuBama OpyTO KEbHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH,;
KopuirheHe MeToie aMOpTH3aIlyje;

KOPHCHU BEK Tpajama Win KopuiheHe cTore aMopTU3alluje;

OpyTO KEUTOBOJACTBEHY BPEIHOCT M aKyMyJIHpaHy amopTu3anuja (3ajeJHo ca aKyMyJIUpaHuM
ryoumumMa 300r yMambermha BPEAHOCTH) HA MMOYETKY M Ha KPajy U3BEUITAjHOT MEPUOA; U

ycknaljuBame KEUTOBOJICTBCHE BPEIHOCTH HAa TOYETKY M Ha Kpajy H3BEIITAjHOT MEPHOA,
noka3syjyhu 3ace6Ho:

() HakHajHa noBehama;
(i)  oryhema;
(ili)  crunama myTem MOCJIOBHMX KOMOUHANMja;

(iv)  moBehama mnu cMmamermba Koja Cy pe3yiTar peBajopusanuje mo maparpaduma 17.15b-
17.15]1 u ry6utke 300T yMamema BPEIHOCTH IPHU3HATE WM CTOPHUPAHE y OCTaJIOM
YKYITHOM pe3yiTaty y ckiany ca Onespkom 27;

(v)  mpeHoce y W M3 MHBECTHUIIMOHHX HEKPETHHHA KOje Ce€ KIbHTOBOJICTBEHO BOjE TO dep
BPEIHOCTH Kpo3 100uTaK win ryoutak (Bumern naparpad 16.8);

(vi) rybuTke 360T yMamema BPEIHOCTH KOjU CY MPU3HATH WK CTOPHUPAHU Y JOOHTKY HITH
ryoutky y ckiaay ca Onesbkom 27,

(vii) amopTH3anujy; u
(viii) ocrane npomene.

OBo yckialjuBame He MOpa J1a ce MPE3EHTYje 3a MPETXOIHE MepHO/IE.

17.32 EnTurer tpeda na obenoganu u cuenehe:

(a)

(6)
(1)

MOCTOjafe U KEbUTOBOJCTBCHE BPEIHOCTH HEKPETHUHA, TOCTPOjEEha U ONPEME 33 KOj& SHTHTET
MMa OIpaHM4EeHO MPABO WIH CY 3aJI0)KEHH Kao rapaHiiyja 3a 06aBese;

M3HOC YrOBOPHHX 00aBe3a 3a CTUIAbe HEKPETHUHA, TIOCTPOjerba U OlIpeMe; U

aKO eHTHTET MMa MHBECTUIMOHE HEKPETHHUHE uKja (pep BPEIHOCT HE MOXKE MOY3AaHO Ja ce
onMepu Oe3 HEMOTPEOHWX TPOINKOBA WM Hamopa, Tpeba na o0eIOHaHd Ty UYUEBCHUIY U
pasmnore 300r Kojux Ou oaMepaBame (hep BPEIHOCTH MOApPa3yMeBajo HEMOTpEeOHE TPOIIKOBE
WJIA HAIlOpE€ 3a T€ CTAaBKC MHBCCTUIIMOHUX HEKPETHWHA.

17.33 Ako cy cTaBke HEKpETHHHA, IIOCTPOjeHha U ONPEMe HCKa3aHe 10 PEBAIOPH30BAaHUM M3HOCHMA, EHTUTET
Tpeba na obenonanu cnenehe:

(a)
(6)
()
()

(©)

JIaTyM BpIICHa PEeBATOPH3AIIH]E;
Jla JIK je OMO aHTa)KOBAaH HE3aBHCHU IPOIICHUTEIh;
METOJIC ¥ 3HaYajHE MPETIOCTaBKE MPUMCHECHE Y IIPOLICHUBAKY (ep BPSIHOCTH CTABKH;

3a CBaKy peBaJOpU30BaHy KJaCy HEKPETHHHA, MOCTPOjerha U ONpeMe, KHHUTOBOJCTBEHY
BPEIHOCT Koja O6u Omima mpu3HaTa Ja Cy Ce CPEJICTBa KEUTOBOJICTBEHO BOIMJIA IO MOJEITY
HabaBHE BPEIHOCTH; U

peBajyopu3alroHe pe3epBe, ykadyjyhn Ha IpoMeHy 3a Mephoj U CBa OrpaHHYCHha MPUINKOM
pacnofiene mpumnaaajyher canaa akioHapuMa.
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Operbak 18
HemamepujanHa umoguHa ocum 2ydeuna

[denokpyr oBor ogerbka

18.1  Osaj omespak ce MpUMERYje HA PAUyHOBOACTBEHO O0yXBaTame IEJOKYITHE HeMaTepujajiHe HMOBHHE
ocuMm ryasuiaa (Bumern Onesbak 19 [Tocrosne xombunayuje u 2yosun) ¥ HeMaTepHjaHe UIMOBHHE KOjy
SHTHTET IPXKH Pajd Mpojaje y yobudajeHoM TOKy mocioBama (Bumetn Omesbak 13 3anuxe n Omerpak
23 Ipuxo0).

18.2  HemarepujasiHa UMOBHHA je HEMOHETapHO CPEACTBO KOje ce MoXe HiaeHTH(duKoBaTH, 0e3 (usmuke
cymrtuHe. TakBa IMOBHHA CE MOXKE UICHTH()DHUKOBATH Kaja je:

(a) onBojuBa, OMHOCHO MOryhie je ONBOJUTM WJIM OICIHMTH OJ CHTHTETA M IPOJATH, NPEHETH,
JTWLEHIMPATH, W3HAJMUTH WIM Pa3MEHUTH, OMJIO 3aceOHO WM 33jeHO ca IIOBE3aHUM
YroBOpOM, HIMOBHHOM WJIN 00aBe30M; WX

(6) Hacrama mo OCHOBY YrOBOPHHMX WIIM JAPYTHX 3aKOHCKHX IpaBa, 0e3 003upa ma JiM cy Ta Ipasa
MPEHOCHBA WM OJ[BOjHBA O] CHTUTETA WM OJ] APYTHX IpaBa Wi o0aBe3a.

18.3  Osaj onmespak ce He MpUMEBYje Ha cienehe:

(a) ¢unaHcHjcka cpeacTBa; WK

(6) rmpaBa Ha MHHepaJHE pecypce W MHHEpalHe pe3epBe, Kao MITO ¢y HadrTa, MPUPOJHU Tac U
CJIMYHH HEpEreHEePaTUBHU PECYPCH.

NMpusHaBawe
OnwTn npuvuHUUNKU 3a NpU3HaBamwbe HemaTepMjanHe UMoBUHE

18.4  Enturer Tpeba aa npuMemyje KpUTEpHjyMe NpHU3HaBama u3 naparpada 2.27 npu oapehusamwy Ja i
Jla TIpU3HA HeMaTepujanHy nMoBuHy. Ctora eHTUTET Tpeba aa Mpu3Ha HeMaTepujaHy UMOBHHY aKo, U
CaMo ako:

(a) je BepoBaTHO ma he ce Oyayhe ekOHOMCKe KOPHCTH, KOje Cy NPHUIHCUBE UMOBHHH, YIHUTH Y
SHTUTET; U

(©) ce HabaBHA BPEJHOCT NMOBHHE MOXKE TTOY3aHO OJJMEPHTH;

(m) MMOBHHA HHUj€ pe3yJiTaT MHTEPHO HANpPaBJ/bEHUX M3/aTaka o HEMaTepHjaJlHe CTaBKe.

18.5  Enturer Tpeba na ouewmyje BepoBaTHOhy Oyayhnx €KOHOMCKHMX KOpUCTH Kopuctehnm pasymHe W
NPUXBATJbUBE MNPETIIOCTABKE KOj€ IPENCTaBbajy HajOOJby IPOLEHY PYKOBOJICTBA CHTHTETAa Y BE3M
€KOHOMCKHX YCJIOBa KOju hie MocTojaTh TOKOM KOPHCHOT BeKa Tpajamba Te NMOBHUHE.

18.6  EnTurer kopucTu mpocyhuBame 3a OLieHYy CTeleHa M3BECHOCTH Koja ce Be3yje 3a TokoBe Oyayhux
€KOHOMCKHX KOPHCTH KOjH Cy TPHUIUCHBU KOpHIhelkhy HMOBHUHE Ha OCHOBY JIOKa3a PacloOJIOKHUBUX Y
BpeMe TMOYETHOT MPU3HABamka, 1ajyhu Mpu ToMe Behn 3Ha4aj eKCTEPHUM JJOKa3uMa.

18.7  Kpurepujym 3a mpu3HaBame Koju ce ThUue BepoBatHohe u3 maparpada 18.4(a) ce yBek cmarpa
UCITyH:EHUM 3a HeMaTepHjaHy HMOBHHY KOja ce 3aceOHO cThYe.

Ctuuame Kao geo nocrnoBHe KOMOUHauuje
18.8  HemarepujasHa HMOBHHA CTCUYCHA Y MOCJOBHOj KOMOMHAIUjU Tpeba 1a ce MPU3HA OCHM aKO Ce IheHa

(¢ep BpeaHOCT HE MOXE TMOY3TaHO OAMEPUTH Oe3 HEMOTpeOHWX TPOIIKOBA WIIM HAMoOpa Ha JaTyM
CTHUIamhA.

NMoyeTHO oamepaBam€e

18.9

Enrurer Tpeba Ha OYETKY /1a OAMEpaBa HEeMaTepHjajIHy UMOBUHY 110 Ha0aBHOj BPETHOCTH.
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18.16
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3acebHo cTULaHe

HabaBna BpeqHOCT 3ace0HO cTeUeHE HeMaTepHjalHe IMOBHHE CE€ CaCTOj! O
(a) wabaBHe lieHe, yKJbyuyjyhu YBO3HE I[@pUHE U IMOpe3e MO OCHOBY MpOMETa KOjU Ce He
pebyHIupa, HAKOH OJ0MTKA TPrOBHHCKHX TOMyCTa U padaTa; u
(6)  cBEHX IMPEKTHO MPHITHCHBHX TPOIIKOBA MIPUIIPEME UMOBHHE 3a HAMCH-CHY YIIOTPEOy.

CTunuame Kao Ae0 NoCrnoBHe KOM6VIHaL|VIje

Ako ce HeMmaTepHjallHa WMOBHHA CTHYE Yy IIOCIIOBHOj KOMOWHanWju, HabaBHa BpPEOHOCT Te
HeMaTepHjaTHe UMOBHHE je FeHa (ep BPEIHOCT Ha JaTyM CTHIAhA.

Ctuuame nomohy gpxaBHOr AaBaka

Axo ce HemarepWjajHa HMMOBMHa CTHYEe IIOMONy JpiKaBHOI JaBamba, Ha0aBHa BPEIHOCT Te
HeMaTepHjalHe UMOBHHE je HheHa (ep BpeIHOCT Ha JaTyM Kaja je JaBame JO0OHjeHO WIM Ce MOXKe
nobutn y ckiany ca Onesbkom 24 /lpocasha oasarea.

Pa3meHe nmoBUHe

Jenan nm BuIe NenOBa HEMaTepHjajdHEe HMOBHHE ce MOTy cTehi y 3aMeHy 3a HEMOHETapHO CPEJIICTBO
WIN CPEACTBa, WIM 3a KOMOWHaIWjy MOHETapHHX M HEMOHETapHHX cpeiacTtaBa. EHTHTET Tpeba ma
onMepaBa Ha0aBHY BpPEIHOCT TakBE HEMaTEepHjalHE HMMOBHMHE IO (ep BpPEIHOCTH OCHM aKo:
(a) TpaHCaKIMjK pa3sMeHe HelOCTaje KOMeplHjaiHa CYIITHHA WM (0) ce He MOXe MOY3AaHO OJMEPHUTH
(ep BpemHOCT HH MPUMJBEHOT HH JATOT CPEACTBA. Y TOM Cilydajy, HabaBHa BPEIHOCT MMOBHHE CE
0JIMepaBa 110 KEUTOBOJACTBEHOj BPEAHOCTH JaTOT CPE/ICTBA.

MHTepHO reHepucaHa HemaTepMjanHa MMOBUHa

Enturer Tpeba na mpu3Haje WMHTEPHO HAcTale M3JaTKe y Be3W ca HEMaTepHjallHOM CTaBKOM,
YKJbYdyjyhu M CcBe M3JaTKe 32 aKTUBHOCTH HCTPAKMBAKA U Pa3B0ja, Kao pacxoj] OHAA Kaaa cy
HacTaJll OCHM YKOJINKO HE YHHE Jie0 HabaBHE BPEJHOCTH APYre MMOBHHE KOja HCIyHhaBa KPUTEpHjyMe
npu3HaBama u3 oBor Crannapia.

Kao mpumep mpumene mperxomHor maparpada, eHTUTeT Tpeba Ja Npu3Haje M3JaTKe y Be3W ca
cieiehnM cTaBkaMa Kao pacxon M He Tpeba /1a IPU3Hajy TaKBe M3/1aTKe Kao HeMaTepHjaIHy UMOBHHY.

()  uHTepHO reHepucaHe poOHE Mapke, JIOTOTHIE, M3JaBauka MpaBa, JUCTE MOTPOIIAYa U CTABKE
CIIMYHE T10 CYIITHHHY,

(6) moveTHe AKTHBHOCTH (OJHOCHO TIIOYETHE TPOIIKOBE), KOJjH YKJbY4Yjy TPOIIKOBE
yCIOCTaB/batba, MOMYT MPAaBHAX W AJAMHHHCTPATHBHUX TPOIIKOBA HACTAIHUX TMPUIHKOM
YCIIOCTaB/baba MPABHOI SHTHTETA, W3/aTKe 3a OTBapame HOoBe (abpuke mim npemyseha
(0JHOCHO TPOIIKOBE OTBApaha) M TPOILIKOBE 3AMOYHEbAa HOBOT ITOC/IOBAA I JIAHCHPAha
HOBHX NMPOU3BO/A MK mporieca (0JHOCHO TPOLIKOBH Ipe MOYETKA MOCIO0BAbA);

(m)  axTHBHOCTH OOYKE;

(1)  pexsamMHe M MPOMOTHUBHE AKTUBHOCTH;

()  mpeMernTaja MM peopraHU3aIlKje Jieia WK IIEJIOT EHTUTETA;
(p)  wuHTepHO reHepucaHU TyIBHIL.

[Maparpa¢ 18.15 He uckIpydyje mpu3HaBame aBaHCHOT Iuiaharka HMOBHHE Kaja je ruahame pode uim
ycIIyra U3BpIIEHO Mpe UCTIOpYKe poOe WM MpYy’Karba yCciyra.

MpeTxoaHu pacxoam Koju He Tpeba Aa ce NpU3Hajy KAO UMOBMHA

18.17

Wznanym 3a HemarepHWjajiHy CTaBKy KoOja je MOYETHO IpU3HaTa Kao pacxo] He Tpeba Jna ce NpHU3HAjy
KacHHMje Kao Jjeo HabaBHE BPEAHOCTH NMOBHHE.

O,qmepaBal-be nocne npun3HaBamwa

18.18

Enturer Tpeba na omMepaBa HeMaTepHjalHy WMOBHHY IO HA0aBHO] BpPEIHOCTH YMAameHO] 3a
LEJIOKYIIHY aKyMyJIUpaHy aMOPTH3alMjy U CBE aKyMyJHpaHe I'yOHTKe 300r yMamema BPEIHOCTH.
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3axTeBH y IOIJIEAy aMOpTH3allMje Cy WM3HETH y OBOM OJEJbKY. 3aXTeBH y IOINIEAY IpH3HABaHbE
yMambetbha BPeJHOCTH ¢y usHeTH y Onesbky 27 Ymerere epeonocmu umosune.

KopucHu Bek

18.19

18.20

18.21

18.22

18.23

18.24

3a cBpxe oBor Crannmapna, Tpeba 1a ce cMaTpa J1a cBa HeMaTepHjajiHa IMOBHHA UMa KOHaYaH KOPHCTaH
Bek. Kopucran Bek HemarepujaiHe MIMOBHHE KOja HACTaje W3 yrOBOPHUX WM JPYrHX 3aKOHCKHX IpaBa
He Tpeba na Oyne AyKH O]l NepHOAa YTOBOPHHUX WM JIPYTHMX 3aKOHCKHX IIpaBa, ald MoOke aa Oyne
kpah#, 3aBHCHO O] TIEpHOJia TOKOM KOT' @HTHTET OYeKyje Jla KOPUCTU Ty MMOBHHY. AKO Ce yroBOpHa
WM Jpyra 3aKOHCKa IIpaBa IPEHeCy Ha OIpPaHWYEHH IEPHOJ KOjH ce MOXKE OOHOBHTH, KOPDHUCHHU BEK
Tpajara HeMaTepHjaiHe UMOBHHE Tpeba qa o0yxBaTu mepuos(e) oOHaBbama caMo aKo MOCTOjU J0Ka3
KOju OU moJipkao 0OHaBJbAKE OJ CTPaHEe EHTUTETA, 0e3 3HaYajHUX TPOLIKOBA.

AKO KOpHCHH BEK HEMaTepHjalHe IMOBHHE, HE MOXKe TI0Y3/IaHO Jla Ce YCTaHOBH, BEK Tpajama Tpeda 1a
ce YTBpIH Ha OCHOBY Haj0OJbe MPOIieHe PYKOBOJCTBA, ali He Tpeba na Oyae My»KH o AeceT roIuHA.

AMopTU3aLMOHU Nepuoa U MeToa amopTu3saumje

Enturer Tpeba ma anonupa aMOPTH3AMMOHM HM3HOC HEMaTepujaiHeé MMOBHMHE CHCTEMATCKH TOKOM
ECHOT BeKa Tpajama. Tpolmak aMopTH3alMje 3a CBaku mepuo. Tpeda aa ce MpH3Haje Kao pacxoi, OCHM
aKo Heku Jpyru oxaesbak osor CraHmapia He 3axeBa Ja ce TPOMIAK MpH3HAje Kao jeo HabaBHE
BPEIHOCTH CPECTBA, Ko IITO Cy 3ajMXe WK HEKPETHHHE, IOCTPOjerha U onpema.

AmMopTH3anydja MOYHbe Kajaa je HeMaTepujaiHa KIMOBHHA JIOCTYIIHA 32 YIoTpeOy, OJHOCHO Kaja je Ha
JIOKAIMjU WIH y CTalky KOje je HEOMXOJHO Ja OM ce OHAa MOIVIA KOPUCTHTH HAa HA4YMH HAa KOjU
PYKOBOJICTBO TO HamMepaBa. AMOpTH3aIMja [MPeCcTaje Kaja UMOBHHA MMPECTaHe Ja ce npu3Haje. EHTuTeTr
Tpeba na omabepe MeTOA aMOPTH3alHMje KOjU OApakaBa HAYMH OYCKHMBAHOT TpoIlewma Oyayhe
E€KOHOMCKE KOPHCTH OJi Cpe[cTBa. AKO SHTUTET HE MOXE MOYy3[IaHO Ja OIPEAH Taj Ha4duH, Tpeba aa
KOPHUCTH MPABOJIMHU]CKHA METO/I.

PeanayanHa BpegHoCT

Enrurer Tpeba Ja mpernocraBu Ja je pe3uayajHa BPeIHOCT HeMaTepHjalHe MMOBHHE HYJa, OCUM
aKo:

(a)  mocroju obaBe3a Tpehe cTpaHe Ja KyIlu HIMOBHHY Ha KPajy H-EHOT BeKa Tpajama; Hiln
(6) mocCTOjM AKTHBHO TPIKUINITE 32 TY HIMOBHHY H:

(i) pe3uiyaiHa BpeIHOCT Ce MOXEe YTBPIUTH IPeMa TOM TPXKHUIITY; U

(if)  BepoBaTHO je ma he TaKBO TPIKHINTE MOCTOjaTH HA KPajy BeKa Tpajarba HMOBHHE.

MpoBepa amopTM3auMoHOr Nnepmoaa
M MeToaa amopTusauuje

dakTopu Kao MTO Cy NMPOMEHA HaYyMHA Ha KOjU CE HeMaTepujajiHa MMOBHHA KOPHCTH, TEXHOJOIIKH
HaIpeaak W MPOMEHe TPXKHUIIHUX IIeHa MOTY Jia YKaXy Jia Cy ce pe3ujyaliHa BPEAHOCT MM KOPHCTaH
BEK Tpajama HeMaTepHjalHe UMOBHMHE MPOMEHHIH OJ] IMOCJE/bEr TOAUIIBET JaTyMa H3BEIITaBaba.
AKO cy TakBe Ha3HaKe NPHUCYTHE, EHTUTET Tpeda Ja MPOBEPU CBOj€ NPETXOJHE NPOLEHE H, aKko Ce
caJalllba OYEKUBamka Pa3UKyjy, U3MEHH PE3UIyalHy BPEJHOCT, METOA aMOPTH3alUje WIH KOPUCTaH
BEeK Tpajama. EHTHTET Tpeba pauyHOBOACTBEHO /a 00yXBaTa MPOMEHY Pe3UIyaHe BPEIHOCTH, METOA
aMOpTH3alije WM KOPHCHOT BeKa Tpajama Kao MPOMeHY PavyyHOBOACTBEHEe NMpOIleHe Yy CKIary ca
naparpaguma 10.15-10.18.

HapokHagMBOCT KHbUroBOACTBEHE BPeAHOCTH
— ryouum 36or ymarwera BpegHOCTHU

18.25

[la Ou ce oxpenuso na ju je TOUUIO 0 yMamemha BPEAHOCTH HeEMaTepHjalHe MIMOBHHE, EHTHTET Tpeda
Ja npuMemyje Onespak 27. Taj ofesbak o0jamrmbaBa Kajga U Kako €HTUTET MPOBEPaBa KEUTOBOICTBEHY
BPEIHOCT CBOje MMOBHHE, Kako ojpeljyje HaJOKHaJMBH M3HOC U Kaja MpH3HAje WM CTOPHHpA
ryOuTaK O]l yMametha BPEIHOCTH.
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NMoBnauyewe 13 ynotpedbe n otyhuBamwe

18.26 Enturer Tpeba &a mpecraHe a NpH3HAje HEMaTEepHjaHy MMOBUHY M Tpeba Ja Ipu3Ha MPUXOJ WX
pacxo y 100UTKY MJIM IyOUTKY:

(a) mo oryhewy; win
(6) xama ce He ouekyjy Oymyhe eKOHOMCKE KOPUCTH O]l BseHOT KopHiihiemha Win oTyhema.
O6enoparwuBama
18.27 Emntuter Tpeda na obenonanu cienche 3a cBaky kiacy HemaTepHjajaHe UMOBUHE!
(a)  KoprmCHe BeKOBe Tpajarba WM KOpHITheHe CTOIe aMOPTH3AIIH]E;
(6)  xopmmheHe MeTO/IEe aMOPTH3AIH)€E;
()  OpYTO KEHUTOBOICTBEHY BPEAHOCT M aKyMYJIHPaHy aMOPTH3aIHMjy (3ajeIHO ca aKyMyJIHpaHuM
ryouiMa 300r yMambermha BPEAHOCTH) HA MOYETKY M Ha KPajy HU3BEHITAjHOT MEePUoa,;
()  muamjcky(e) craBky(e) M3BemITaja 0 YKymHOM pe3yuarary (4 OujiaHca ycmexa, ako ce
npe3eHTyje) y Koje je YKIbydeHa aMopTH3allija HeMaTepHjaiHe IMOBUHE; U
()  yckiahuBame KHBHIOBOACTBEHE BPETHOCTH HAa IMOYETKY M Ha Kpajy mHepuoaa mokasyjyhu

3acebHo:

0] HakHaaHa nosehama;

(i)  oryhema;

(ili)  cTuHama myTeM MOCIOBHUX KOMOWHAIIM]A;
(iv)  amopruzanujy;

(v)  ryburke 360T yMameHa BPEIHOCTH; U

(vi)  ocrane npomeHe.

OBo ycknaljuBame He MOpa J1a ce MPE3EHTYje 3a MPETXOHE MEPHO/IE.

18.28 EmnTuter Tpeda na obenoganu u cuenehe:

18.29

(a)

(©)

(1)
()

OIUC, KIUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT W MPEOCTANIN aMOPTH3aLHOHH MEPUOJ CBaKe I0jeIuHaYHe
HeMaTepHjajlHe MMOBHMHE KOja je MaTepHMjaJiHO 3HauajHa 3a (PUHAHCHjcKe H3BelITaje
CHTUTCTA,

3a HEeMarepHjalHy UMOBHHY CTEUCHY y3 MOMON MP)KaBHUX JaBama M MOYETHO MPU3HATY IO
¢ep Bpeanoctu (Bugetu maparpad 18.12):

(i) (hep BpeAHOCT MOYETHO MPU3HATY 3a OBY KIMOBHHY; H

(i) KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT;

MOCTOjafbe W KELMTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HEMaTepHjajHe WMOBHHE 3a KOjy €HTHUTET MMa
OTPaHUYEHO TIPABO WIIH CY 3aJI0KEHH Kao rapaHiinja 3a obasese; u

M3HOC YrOBOPHHX 00aBe3a 3a CTUIlakhe HeMaTepHjaHe UMOBHHE.

Enturer Tpeba ma obemonaHM yKynmaH HM3HOC M3[aTaka 32 aKTUBHOCTH HCTPaXHBamba M pa3Boja
NPU3HATUX Kao pacxol TOKOM Iepuoja (OJHOCHO H3HOC HMHTEPHO HAalpaBJbeHUX H3IaTaka 3a
HCTPaXXMBAkhE W Pa3BOj KOjH HUje KalMTAJIM30BaH Kao J€0 HabaBHE BPEAHOCTH Jpyre MMOBHMHE Koja
UCIyhaBa KPUTEPHjyMe pH3HaBamba U3 oBor CraHaapaa).
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Operbak 19
IMocnoeHe kKomb6uHayuje u 2ydeun

[denokpyr oBor ogerbka

19.1

19.2

OBaj ozmespak ce MpUMEmYje Ha pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame MOCJOBHHX KoMOmHamuja. Campxu
YIyTCTBa 32 HICHTU(PHUKOBAKE CTHIIA0IA, OJJMEPABaEkhE TPOIIKOBA IIOCIOBHE KOMOHMHAITH]E M aJOKaIH]y
THX TPOILIKOBA HA CTCUCHA CPEACTBA U IIpey3eTe 00aBe3e U pe3epBUCAIbA 32 MOTEHIMjalHe oDaBe3e.
baBu ce 1 pauyHOBOACTBEHHM 00yXBaTambeM I'yABIIIA y BpEMeE ITOCIOBHE KOMOUHAIIH]jE M HAKHATHO.

OBaj oxespak onpel)yje paduyHOBOICTBEHO 00yXBaTambEe 3a CBE MOCIIOBHE KOMOWHAIMjE OCUM clienehnx:

() xoMOWHaIMja EHTHUTETa WM MOCJ0OBAIbA IO 3ajCHAYKOM KOHTPOJIOM. 3ajelHHuYKa
KOHTpOJIa 3Ha4YM J1a B KOMOMHOBaHE CHTHTETE WM IIOCIOBakba Ha KPajy KOHTPOJIHUIIE HCTa
CTpaHa WM CTpaHe M IIpe M IIOCie IIOCIOBHE KOMOMHAIMje, W Na Ta KOHTPOJa HHUje
NPUBPEMCHA;

(6)  dopmupame 3ajeNHHYKOT MOAYXBATA;

(m)  cruname rpyme cpeacraBa Koja He YMHE MMOCIOBAE.

HedvHuumnja nocnoBHUX KOMObUHauuja

19.3

194

195

IMocsioBHa KoMOMHanMje je crajambe 3aceOHMX CHTHTETa WM IOCIOBama y jelaH H3BELITajHU
SHTHUTET. Pe3ynraT cKopo CBHX MOCIOBHMX KOMOHHAIIMja je TO Na jelaH CHTHTET, CTHUIlAall, CTHYE
KOHTPOJIy HaJl jellHUM WJIM BUIIE NPYTUX IOCIOBama, CTEYCHUX eHTUTeTa. JlaTyMm cTulama je natym
KaJ/la CTUIIaJal] CTHYe KOHTPOJIY HaJl CTEUCHUM EHTHTETOM.

[TocnoBHa KOMOMHAIMja MOXe OMTH CTPYKTYpHpaHa Ha Pa3IHIWTe HAdWHE 300T MPaBHHX, MMOPECKUX
WIN Jpyrux pasiora. Moxke oOyxBaTaTH CTHIAHkE KANMTAJA jEeIHOT CHTUTETa Of CTpPaHEe IPYyror
SHTUTETa, CTHLAkhE CBUX HETO CpeJCTaBa CHTHTETa, Npey3nMame 00aBe3a EHTUTETa, WIH CTHLAHmE
HEKHX HETO CpejicTaBa EHTUTETa KOja 3aj€/IHO YMHE jeTHO WIIH BUILE I10CIIOBambA.

Ha mocioBHy KOMOMHANIN]Y MOXeE Ja yTHYE EMHTOBambEe MHCTPYMEHATa KalHTala, MPEHOC rOTOBUHE,
TOTOBHHCKHX €KBHBAJI€HATA WK JPYTUX CPEACTaBa, MM MEIIaBHHA CBEra oBora. TpaHCaKI(ija MOXKe
Ooutu m3Mel)y akIMOHApa yYeCHHKAa Yy IMOCJIOBHHM KOMOWHaIMjamMa wid u3Mely jeHOT eHTUTeTa U
akipoHapa apyror enrutera. OBO MOXe YK/byYHBATH YCIIOCTAB/balbe HOBOI CHTUTETa KOjU O
KOHTPOJIMCA0 CHTUTETE-YYCCHUKE Yy IOCIOBHO] KOMOHWHAIMjU MM IPEHETa HETO CPEACTBa, HIIH
PECTPYKTYpPHUPAEhE jSTHOT WIIH BUIIIEC CHTUTETA-YYCCHUKA Y TIOCIOBHO] KOMOUHAIIM]H.

PayyHoBoACTBO

19.6
19.7

19.8

19.9

Cae nocioBHe KOMOHMHaNHMje Tpeda Ja ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy MPHUMEHOM METO/1a CTHULAA.

IpumMena MeToIa CTHIIamka 3axTeBa cienehe kopake:
(a) HICHTU(PHUKOBAKE CTUIAOIIA,;
(6) oamepaBame TPOILIKOBA MOCIOBHE KOMOMHALM]E; U

(@)  amokamujy, Ha JaTyM CTHUIAFba, TPOIIKOBA MOCIOBHE KOMOWHAIMje HA CTE€YEHA CPEJICTBA U
npey3ere obaBe3e U pe3epBUCaa 3a TIOTCHIIMjATHE 00aBe3e.

UpeHTndmkoBawe ctuuaoua

Crunanan tpeba na ce MASHTU(UKYje 3a CBE MOCIOBHe KoMOmHanuje. CTHIaial je €HTUTET KOjH
y4ecTByje Yy IIOCIOBHOj KOMOHMHAIMjU M KOjU CTHYE KOHTPOJY HaJ JAPYTUM EHTUTETHMa HWIIH
MIOCJIOBAbMIMa KOJU YUECTBY]Y Y ITOCIOBHO] KOMOWHAIIH]H.

KonTtpona je moh ynpaBibamba (pUHAHCHjCKAM W IIOCIIOBHHM TOJIMTHKaMa SHTHTETA WK MMOCIOBamka ca
[IUJbEM MPHOaB/barba KOPUCTH O] FheTOBUX aKTHBHOCTH. KOHTpOJIA jeIHOT eHTHTETa O] CTPpaHe APYror
je omucana y Omesbky 9 Koncoaudosanu u nojeOuHayHu QUHAHCUjcKu U38eumaju.
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Mana noHekag Moxe OUTH TEIIKO MACHTH(GHKOBATH CTHIAOIA, OOMYHO IMOCTOje Ha3HAKE MOCTOjarba
ctunaona. Ha npumep:

(a) aKko je ¢rep BPETHOCT jCAHOT OJi CHTHTCTA-YYCCHHKA Y TIOCIOBHOj KOMOWHAIIMjU 3HAYajHO
Beha of1 ¢ep BpeHOCTH JPYyror eHTHTETA-YYEeCHHUKA y MOCIOBHOj KOMOHHAIIM]H, BEPOBATHO je
na je entutet ca Behom ¢ep Bpennomhy crunanar;

(6) ako je mocnoBHa KOMOHHAIMja CIPOBEJCHA Pa3MEHOM OOMYHHMX MHCTpPyMEHATa Kamuraia ca
MpaBOM TIJlaca 3a TOTOBMHY WJIM JApYyra CpelcTBa, BEpPOBATHO je Ja je SHTHTET KOju Jaje
TOTOBUHY WM JIpyra CpeJcTBa CTHLANIAL;, U

(m)  ako TOCTOBHA KOMOWHAIIMja WMa 3a PE3yjTaT TO 1a je PYKOBOJICTBO jeIHOT OJf €HTHUTETa-
YYeCHHKa y TIOCIIOBHOj KOMOWHAIIMH y CTamky a JOMHHHpa y omabupy pykoBoaeher Tmma
EHTHTETa HACTAJIOT y IIOCIOBHO] KOMOWHAIIMjH, BEpPOBAaTHO j€ Jda je CHTHTET 4YHje je
PYKOBOACTBO y CTamby Ja JOMUHHUPA CTULAJALL.

Tpowak nocnoBHe KOM6uHauumje

Crunanar tpeba 1a oaMepaBa TPOIIKOBE ITOCIOBHE KOMOHMHAIH]E Kao 30up:

(a)  dep BpeaHOCTH, HAa JaTyM CTHIIAMbA, JATHX CPEJICTAaBa, HAIIPABJ/EHUX HIIM MMPEy3eTUX 00aBe3a,
U MHCTPYMEHATa KalKuTajla KOje je eMUTOBAO CTHI[ANALl, Y 3aMCHY 3a KOHTPOIY HaJ CTCUCHUM
E€HTUTETOM, ILTYC

(6)  cBH TPOIIKOBH KOjH CE€ MOTY THPEKTHO MPHUIUCATH MOCIOBHO] KOMOUHAIIUjH.

KopuroBame Tpoluka nocrnoBHe kKOMOMHaumje ycnoBrbeHo 6yayhum gorahajuma

Kama yroBop o mocimoBHO] kKoMOWHANMju TpenBul)a KOPUTOBamkEe TPOIIKA KOMOHMHAIHjE YCIOBJHEHO
Oynyhum nmorahajuma, crunanan tpeba Ja yKJbYYH NPOLCHCHH W3HOC TOT KOPUTOBamba y TPOIIKOBE
KOMOUWHAIIHje Ha JaTyM CTULabha aKo je KOPUTOBamke BEPOBATHO U aKO CE MOXKE MOY31aHO OJMEPHTH.

MeljyTum, ako ce MOTEHIMjalHO KOPUIOBakhe HE NMPU3HAje Ha JaTyM CTUIama, Beh HaKHAJHO MocTaHe
BEPOBATHO U MOY3aHO MEPJbUBO, HOJAaTHA HaKHana Tpeba Ja ce TpeTHpa Kao KOPUIOBame TPOLIKOBA
KOMOMHaIHje.

Anokauuja TpolKoBa NOCIIOBHEe KOMOUHauuje
Ha cTeYyeHa cpeacTBa U npey3eTe ob6aBese N NoTeHUMjanHe o6aBese

Crunanar tpeba, Ha AaTyM CTHLAma, [a aloLupa TPOLIKOBE MOCIOBHE KOMOMHALHMjE MPH3HABAKmEM
cpencraBa u obaBe3a CTCYCHOT EHTHTETa KOjH Ce MOTY HACHTU()UKOBATH M PE3EPBHCAmba 33 OHE
MOTEHIMjaTHe 00aBe3e Koje UCIyhaBajy KpUTepujyMe npu3HaBama u3 naparpada 19.15 no mHuX0BOj
(ep BpeJHOCTH Ha Taj AaTyM OCHM Kao IITO CIIC/IH:

(a)  oA0KEHO MOPECKO CPEACTBO WM OAJI0KEHA MOpecKa o0aBe3a KOjH HACTAjy U3 CTCUCHHX
cpencraBa W o0aBe3a TpEy3eTHX Yy IMOCIOBHO] KOMOWHAIUju Tpeba Ia ce MpHu3Hajy H
onMepaBajy y ckiany ca OnespkoMm 29 Ilopes a oobumax; u

(6)  obaBe3a (MmH CpenCcTBO, aKO MX UMa) MOBE3aHa ca apamKMaHHMa O MPUMAbUMA 3aM0CIAeHHX
CTEUYEHOI' EHTHTEeTa Tpeba Ja ce NpHU3Haje M oaMepana y cknany ca OxpesbkoMm 28 [Ipumarea
3anocneHux.

Cpaka pasnuka u3Mely TpOIIKOBa MOCIOBHE KOMOWHAIMje M CTHIIA04YeBOr ydemha y HeTo dep
BPEIHOCTH CpelcTaBa, o0aBe3a M pe3epBHCama 3a MOTEHIMjaHe o0aBe3e KOju Ce€ MOTY
UACHTH(PHUKOBATH M KOjU Cy IPU3HATH Ha Taj HAYWH Tpeba Ja ce pauyHOBOACTBEHO 00yxXBaTa y CKIaay
ca maparpaduma 19.22-19.24 (ka0 TyaBWI WM TaKO3BaHW *~ HeraTwBHH ryasuin’’). CBako yuemhe Ge3
npaBa KOHTPOJIE Y CTEUEHOM EHTHUTETy OJMepaBa ce M0 cpa3MepHOM yaeiny yueinha Oe3 mpasa
KOHTPOJIE y MPU3HATUM M3HOCHMa HETO CPEJICTaBa CTEUSHOT CHTHTETA KOja Ce MOTY WICHTU(DHKOBATH.

Crunanan Tpeda 3ace0HO 1a IpHU3Ha CPeICTBa, 00aBe3e U MOTCHIUjaTHe 00aBe3e CTCUCHOT SHTUTETA KOjH e
MOT'Y WIICHTH()UKOBATH Ha IaTyM CTHIIAFkha CaMO aKO HCITyHaBajy ciezehe KpuTeprjyMe Ha Taj JaTyM:

(a) y clydajy UMOBHHE KOja HHje HeMaTepHjajiHAa UMOBMHA, BEPOBAaTHO je aa he cBe ca HOM
nmoBe3aHe Oymyhe €KOHOMCKe KOPWCTH VYIWTH KOJ| CTHUIaoma, a ¢ep BPEIHOCT Ce MOXKe
MOY31aHO OJMEPHTH;

(6) vy ciyuajy obGaBe3e Koja HUje TIOTEHIMjaIHa 00aBe3a, BEPOBATHO je aa he ouIuB pecypca OUTH
notpebaH 3a M3MHUpeHe 00aBese, a hep BPeTHOCT C& MOXKE MOY3AaHO OJIMEPHTH;

() y ciuyyajy HemaTepHjaliHe HMMOBHHE, (ep BPEIHOCT ce MOXE IOY3JaHO OOMepuTd Oe3
HernoTpeOHNX TPOIIKOBA WIIM HAIIOPA; U
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(n) vy caydajy moreHiujanse obasese, Gpep BPEIHOCT ce MOXKE MOY3JaHO OJMEPHTH.

CrumaodeB U3BeNITaj 0 YKYIMHOM pe3yJITaTy Tpeba 1a caapku JoOUTKe ¥ T'yONTKE CTEUEHOT CHTUTETa
HAKOH JaTyMa CTHIama Tako mTo he 00yXBaTUTH MPHMXOJe ¥ pacxode Ha OCHOBY TPOIIKOBA HOCIOBHE
KoMOWHanMje cTuiaona. Ha mpumep, pacxoan amMopTH3anuje YK/bYYCHH HAKOH JaTyMa CTHLAmba Y
CTHIIA0YEB U3BEILITA] O YKYITHOM PE3yJTaTy KOjU CE OJHOCE Ha CPEJICTBAa CTEYCHOI EHTUTETa Koja ce
amopTHu3yjy Tpeba na Oyny 3acHOBaHHM Ha (ep BpEJHOCTHMA THX CPEJCTaBa Koja ce€ aMOpTHU3Yjy Ha
JlaTyM CTHUIIaka, OJHOCHO Ha TPOIIKOBHMMA 33 CTUIIA0NA.

[Ipumena merona cTulama MOYMEE OJ JaTyMa CTHIAma, KOjU MpEeACTaB/ba JaTyM Kaja CTHIajall
CTHYE KOHTpPOJY HaJ CTEUYEeHMM EHTHUTETOM. 3aTo IITO KOHTpoJia MpeicTaB/ba Moh ympaBibarba
(PMHAHCHjCKUM M TIOCJIOBHHM ITOJIMTUKAaMa EHTHTETa WM MOCIOBamka ca IMJbeM NPHOaBIbabha KOPUCTH
O]l BETOBUX aKTUBHOCTH, HUj¢ HEOIXOIHO Ja € TPAHCAKLHja MPAaBHO 3aKJbY4U WIH (QUHAIU3HpA Ipe
Hero INTO CTULAJNAIl CTeKHe KOHTpony. CBe pelieBaHTHE YHMILCHHLE M OKOJHOCTH KOje Ce THUY
nmocioBHe kKoMmMOmHammje Tpeba ma ce pa3MaTpajy NPHIMKOM OICHHBama Kajla je CTHIaial CTeKao
KOHTPOJTY.

VY ckiany ca maparpadom 19.14, ctunanar 3aceOHO TIpU3HAje caMO CpeAcTBa, o0aBe3e U MOTCHIIN]aTHEe
00aBe3e CTEUCHOT CHTHTETa KOje ce MOTY MACHTU(GUKOBATH M KOje Cy IOCTojajie Ha JaTyM CTULAba U
KOje HCITyHaBajy KpUTEpHjyMe Mpu3HaBama u3 maparpada 19.15. Crora:

(a)  crumaman Tpeba ma mpu3Ha 00aBe3e 3a OKOHYAHE WM CMAamCHe aKTHBHOCTH CTEYCHOT
SHTUTETa Kao JICO aJIOKallfje TPOIIKOBa KOMOHMHAIMje caMO KaJa CTEUCHHM EHTUTET MMa, Ha
JaTyM CTHIama, nocrojehy o0aBe3y 3a pecTpyKTypHpame Npu3Haty y ckiany ca Onespkom 21
Pesepsucara, nomenyujanne obaseze u homenyujaiHa UMosUHa; N

(6)  crunanam, Kajga BpIIM alOKAIMjy TPOIIKOBAa KOMOWHamuje, He Tpeba 1a mpusHaje obaBese 3a
Oyayhe ryOuTke WM JIpyre TpPOIIKOBE 3a KOje ce OueKyje Aa he HacTaTH Kao pe3yiraT
MOCJIOBHE KOMOHMHAITH]E.

AKO je TO4YeTHO payyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame IOCIOBHE KOMOWHAILMje HEMOTIYHO A0 Kpaja
U3BEIUTAjHOI MepUoAa y KOM KOMOMHAIMja HacTaHe, CTHIAjal Tpeda Ja MpU3HA Y CBOjUM
(UHAHCHjCKUM M3BeIITAjHMA H3HOCE pE3epBHUCAmba 3a CTaBKE 3a KOje je PauyHOBOACTBEHO
oOyxBaTame HENOTIYHO. Y POKy OJ J[BaHAeCT Mecely OJ JaTyMa CTHIama, CTULanan Tpeda
PETPOAKTUBHO Jla KOPUTYje U3HOCE pe3epBHcama NPU3HAaTe Ka0 MIMOBHHY U 00aBe3e Ha JaTyM CTUIAmba
(omHOCHO 112 MX PauyHOBOJCTBEHO 0OYXBaTH Kao Jja Cy HACTalH Ha JATyM CTHIamba) Kako OM 0Ipa3Ho
HoBe npubapibeHe HHpopManuje. HakoH 1BaHaecT MecelH o] JaTyMa CTULamba, KOPUrOBamba MOYeTHOT
padyHOBOJCTBEHOT OOyXBaTama IIOCIOBHE KOMOWHaIuje Tpeba &a ce MpH3Hajy caMo na Om ce
UcIpaBmIa rpemka y ckiany ca Onesskom 10 Pauynogodcmeene nonumuke, npoyere u epeuxe.

MoTteHuujanHe obaBe3e

V¥ maparpady 19.15 ce HaBoau a cTHaal 3ace0HO MPU3HAje Pe3ePBUCALE 3a MOTCHIIUjaIHY 00aBe3y
CTEUEHOT CHTHTETA CaMO aKo Ce HeHa (ep BPEAHOCT MOXE MOY3JaHO OJMEPUTH. AKO ce mheHa (hep
BPEIHOCT HE MOYKE MOY3AaHO OJMEPHTH:

(a) nmocroju pesynryjyhu edekar Ha H3HOC KOjU Ce€ TMpHU3HAje Kao TyIBHI WM Ce
padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa y ckiiaay ca maparpadom 19.24; u
(6) crunanan tpeba ma obenoganu uHGOPMAIK]Y O MOTEHIHMjadHO] 00aBe3U KaKO Ce 3aXTeBa y
Opnespky 21.
HakoHn modetHor npu3HaBama, CTUIANAI Tpeba 1a oaMepaBa MOTEHIHjaTHe 00aBe3e Mpu3HaTe 3aceOHO
y ckiaay ca maparpadom 19.15 xao Butm o cieneha aBa u3Hoca:
(a)  w3HOC KOju OM ce mpu3Hao y cknany ca OxespkoM 21; u

(6) moYeTHO MPH3HATH M3HOC YMAmEH 32 U3HOCE MPETXOHO NPU3HATE KAao MPHUXOJ Yy CKIaIy ca
Opnesbkom 23 [Ipuxoo.

Nyasun

Crunanarn Tpeba, Ha 1aTyM CTUIamka, J1a.
(a) MPU3HA TYIBIWI CTEUCH Y TIOCIOBHOj KOMOMHAIIMJU Ka0 CPEACTBO, U

(6) Ha moueTky oaMepH Taj I'YABHIJI 0 Ha0aBHO] BPEAHOCTH, KOja MPEJICTaB/ba M3HOC 3a KOjU
TpOIIAK IOCJIOBHE KOMOHWHAIMje TpeBa3wiia3u ydemhe CTHIaola y HEeTo (ep BPEeIHOCTH
cpezcTaBa, 00aBe3a M MOTEHIMjATHUX 00aBe3a Koje ce MOry HAeHTH(HUKOBATH, MPU3HATHX Y
cknany ca naparpagom 19.14.
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19.23 HakoH nodeTHOT NpH3HaBaWa, CTHLANAIL Tpeba 1a OJMEpH TyJBHI CTEUYEH Y MOCIOBHO] KOMOMHAIM]H
no Ha0aBHO] BPEAHOCTH YMAamEHO] 3a aKyMyJIHMpaHy aMOPTH3AalHUjy W aKkyMyjlupaHe ryOouTtke 300r
yMamema BPEeHOCTH:

(a)  enrurer Tpeba na momITyje TpHHIHMIE AaTe y maparpaduma 18.19-18.24 3a amopTuzauujy
ryaBmwia. AKO KOPMCHH BeK Tpajama TyIBWIAa HE MOXE IOY3[aHO Ja CE€ YCTaHOBH, BEK
Tpajama Tpeda Jia ce yTBPM Ha OCHOBY Haj00Jhe MPOLICHE PYKOBOJICTBA, aJlu He Tpeba na Oye
JIy’K{ OZ JIeCeT TO/INHA.

(6) eHruter Tpeba ma momiryje Onmespak 27 Vmarere epedHocmu umosuHe 3a TIPU3HABAKE

OJIMEpaBaKkEe yMamkeHha BPEAHOCTH Ty ABIIIA.

M3Hoc 3a Koju Tpolwak nocnoBHe KOMOMHauuje npeBasnMnasu yyelwhe cruyaoua
y HeTo doep BpeaAHOCTH cpeacTaBa, o6aBe3a M noTeHunjanHux obasesa

Koje ce Mory uaeHTudmkoBaTu

19.24 Ako je crtumaodeso ydenihe y ¢ep BpeIHOCTH cpecTaBa, o0aBe3a W MOTSHIMjaTHUX 00aBe3a CTEUCHOT
EHTHTETa KOje ce MOTY MACHTHU(HUKOBATH U KOje Cy MpHu3HaTe y ckiaxy ca maparpadom 19.14 sehe on
TPOLIKa ITOCIIOBHE KOMOMHAIH]e (IUITO ce MOHEKaX Ha3MBa *'HEraTUBHH I'yABHI ), CTHLANAL Tpeda na:

(a) moHOBO oOLeHHM HACHTH(OHKOBAKC U OOMeEpaBam-e CpecTaBa, 00aBe3a W MOTCHIIH]aTHUX
obaBe3a CTEUYEHOI' EHTUTETA, Ka0 M 0JMEpaBambe TPOIIKOBA KOMOUHALU]E; U

(6) ommax mpu3Ha y JOOMTAK HJIM TyGMTAK CBaKH BHIIAK MPEOCTA0 HAKOH TE OHOBHE OIICHE.

ObenopambuBama
3a nocnoBHe KOMOMHaLMje TOKOM U3BeLUTajHOr nepuoga

19.25 3a cBaky nocioBHy KOMOMHAIM]y TOKOM TOT MepHo/Ia, CTHLANAI Tpebda na odenonanu cienehe:

(a)  Ha3uBe W omHMCce CHTHTETA WIHM HOCIOBaka yYeCHHUKA y OCIOBHAM KOMOUHAIMjaMa,

®) JIATyM CTHUIaba;

()  OpolEeHAT CTEYEHHWX UHCTPYMEHATA KallMTaa ¢a MPaBoM Iiaca;

(n)  TpomkoBe KOMOWHAIIMje ¥ ONWC KOMIIOHCHATa THX TPOINKOBa (MOMYyT TOTOBHHE,
MHCTPYMEHATA KalUTaNa U Ty)KHUYKUX HHCTPYMEHATa);

()  w3HOCe mMpH3HATE Ha JAaTyM CTHLAKa 3a CBaKy KJacy cpeicTaBa, 00aBe3a W IOTCHIMjaTHUX
o0aBe3a CTEYCHOT CHTUTETa, YKIbYUYjYhH U Ty IBUII;

(p) w3HOC cBakor BHIIKA MPU3HATOr Y AOOMTAK WM IyOuTak y ckiaay ca maparpadom 19.24 u
JIMHHjCKY CTABKY y M3BELITAjy O YKYITHOM pe3yiTaTy (M OMJIaHCy ycmexa, ako ce IPe3eHTyje)
y KOj0j je Taj BHIIaK IMPU3HAT; U

(r)  xBaymTaTHBHHM omuc (haKTOpa KOjH YMHE MPU3HATH T'YIBIJ, Kao LITO Cy OYCKUBAHE CHHEPIHje
O]l Cliajama IMOCIOBakha CTEYCHOT SHTUTETa W CTUIAOLA, WIM HeMaTepHjalHa MMOBHHA WIH
JpyTe CTaBKe Koje ce He MPHU3Hajy y ckiaay ca maparpagom 19.15.

3a cBe nocnoBHe KOMOUHauuje
19.26 Crumananr Tpeba ma 00ed0JaHM KOPHCHH BEK KOjU C€ KOPHUCTH 3a TyIBWI M yCKiahuBame

KIbHTOBOJCTBEHUX BPEIHOCTH I'YIBUIA Ha MMOYETKY M Ha KPajy M3BELITAjHOT MEepUo/a, IpuKasyjyhn
3ace0OHO:

(a)  npomeHe HacTaje OJf HOBHX MOCIIOBHUX KOMOMHAIIN]a;

(6) ryOurke 300T yMamema BPEIHOCTH,;

()  oTyhema NPETXOAHO CTEYCHHX IIOCIIOBAKA; U

()  ocrane npomeHe.

OBo ycknaljuBame He MOpa J1a ce MPE3EHTYje 3a MPETXOIHE MepHo/Ie.
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Opemak 20
JlusuHe

Henokpyr oBor OgerbkKa

20.1

20.2

20.3

OBaj o1espak ce MpUMERkYje Ha pATyHOBOJICTBEHO 00YXBAaTake CBUX JIM3UHIA OCUM:

(a)  yroBopa O NH3HMHTY KOjU C€ OJHOCE Ha HCTpaXKMBame WIHM Kopuinhewme MuHepana, HadTe,
OPUPOAHOT Taca MW CIMYHHX HepereHepatuBHHX pecypca (Bumetn Oppemak 34
Cneyujaruzosane akmueHocmuL);

(6) yroeopa o nHIeHIIAMAa 3a TpeAMETe Kao WTO cy (DUIMOBH, BHIEO 3allHCH, NPEICTaBe,
PYKOIIHCH, TTATEHTH U ayTopcka mpaBa (Buaetu Omespbak 18 Hemamepujarna umosuna ocum
2y08una);

(m) oamepaBama HEKpETHHHA KOj€ APXKM KOPHUCHHUK JIM3MHTA, a KOje Ce DPauyyHOBOACTBEHO
o0yxBarajy Ka0 MHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE U OJMEpPaBarb¢ WHBECTHUIIMOHHX HEKPETHHHA
KOje je maBaiall JM3uMHra 00e30equo M0 OCHOBY YroBOpa O MOCJOBHOM JIM3HUHIY (BHICTH
Onempak 16 Hneecmuyuone nekpemnune);

(1)  oamepaBarba OHOJIOMIKMX CPEACTABA KOje KOPHUCHHUK JIM3UHTA TTOCEYje 0 OCHOBY yroBOpa o
(puHAHCHjCKOM JIM3MHTY U OMOJIOIIKMX CpelcTaBa Koje je AaBanall JIM3UHra 00e30equo 1o
OCHOBY yroBopa 0 MmocjaoBHOM u3uHry (Bumetu Onesbax 34);

(¢)  nm3mHra KOjU OM MOTIM Ja JOBEAy OO0 TyOWTKa 3a JaBaolla WM KOPHCHHKA JIN3MHTA Kao
pe3yaTaT yroBOPHUX OAPEAOH KOje HUCY IMOBE3aHE ca MpPOMEHaMa IICHa CpeIcTBa Koje je
OpeaMeT JIM3WHTA, MPOMEHaMa JCBH3HHX KypceBa, MPOMEHaMa OTIUIaTa JIM3MHTa Ha 0asu
BapujaOMITHUX TPXKHUIIHUX KaMaTHUX CTOINA MM HEM3BpIIEHEeM o0aBe3a jeJHe 0]l YTOBOPHUX
crpana (Buzmetu naparpad 12.3(d); u

(b) mocmOBHMX NM3MHTA KOjH CY IITETHH (OHEPO3HH).

OBaj o/iespak ce MpUMEHYje Ha YTOBOPE KOjUMa Ce MPEHOCH MPaBo Ha KOpHUIINCHE CPeCcTaBa, Yak U y
Clly4ajy Kaja ce OJ JaBaolla JM3WHTa 3aXTeBajy 3HAUajHE yCIyre y Be3W ca (YHKIHOHHCAHEM H
onpkaBameM cpenctea. OBaj oJleJbak ce He TPUMERYje Ha YTOBOpE O yClIyrama KojuMa ce He MPEHOCH
npaBo Ha KopuInhiermhe CPeCTBa ca jeIHE Ha APYTY YTOBOPHY CTpaHy.

Heku yroBopu, MOMyT HEKHX YroBOpa O aHTaXOBamy EKCTEPHUX Pecypcea, TEIeKOMYHHKAIIMOHUX
yroBopa KOjUMa ce Jajy npaBa Ha KamaluTeTe M y3MU-WIHM-IUIATH YrOBOpa, HEMajy MpaBHY (GopMy
JU3UHTa, Beh mpeHoce MpaBa Ha Kopuilhewe cpeicTaBa y 3aMeHy 3a Iuiahama. TakBu yroBopH Cy Y
CYIITHHH JIU3UHT CPEACTaBa U Tpeda jia ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IpeMa OBOM OJIEJbKY.

Knacudwmkaumja nusmnHra

20.4

20.5

JluzuHr ce knacudukyje kao GUHAHCH]CKH JIM3UHT YKOJIMKO C€ UM CYIITHHCKH IPEHOCE CBU PU3HIU U
KOPHCTH ITOBE3aHM Ca BIACHUIITBOM. JIM3HMHT ce kiacnuKyje Kao MMOCIOBHH JIN3UHT, aKO C€ HUM He
MPEeHOCe CYIITHHCKH CBU PU3HMIM M KOPUCTH NOBE3aHN Ca BIIACHUIITBOM.

Ja nu je nu3mHr (UHAHCH]CKM WJIM TIOCJIOBHH, 3aBUCH O] CyLITHHE TpaHcakuuje, a He ox (opme
yrosopa. [Ipumepu curtyanuja Koje mojeMHavyHO WIM 3ajenHo, ynyhyjy Ha kiacu(uKOBame JIM3UHTA
Kao (PMHAHCHjCKOT CY:

(a)  7M3MHrOM ce MPEHOCH BIIACHHIUTBO HAJl CPEICTBOM Ha KOPHCHHKA JIM3UHTA [0 Kpaja Tpajarba
JIM3UHTA,;

(6) KOpHMCHHK JIM3WHra MMa OIIIM]jy Jia Ky CPEJICTBO 10 IIEHH 3a KOjy Ce OueKyje aa he Outu
3HATHO HIKa 01 (hep BPEIHOCTH Ha JaTyM KaJa Ce OIIHMja MOX€e HCKOPUCTHTH, M Kaja je Ha
MOYETKY JIN3WHTa Pa3yMHO OYEKUBATH Aa fie ce ommmja HCKOPUCTUTH;

(m) Tpajame mM3WHra ce OAHOCH Ha BeliM €0 EKOHOMCKOT BeKa CpEICTBA, YaKk HaKo Ce
BJIACHUIITBO HE HpeHOCI/I;

(n)  Ha MOYETKY JIM3WHTA cajalllhba BPEAHOCT MHHMUMATHHUX Miahama 3a au3uHr Beha je wu
jemHaKa yKyImHOj (hep BpEIHOCTH CPECTBa KOje je IPeIMeT JIN3HUHTa; U

(e)  cpemctBa koja cy mpeaMeT JM3MHTa Cy cnelubuYHEe OPHPOJe, TAKO 1a MX 0e3 3HadajHHuX
MoJu(UKaLKja MOKE KOPUCTUTH CaMO KOPUCHUK JIM3HHTA.
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20.6  Wupukaropu cuTyaunuja Koje OM WHIMBHIyaJHO WM y KoMOuHanuju morie takohe ymyhuBartm Ha
KJIacU(pHKOBamE JIM3UHIa Ka0 (PMHAHCH]CKOT JIN3UHTA CY:

(a)  yYKONHMKO KOPHCHHUK JIM3MHIa MOXKE OIO3BATH JM3HUHT, TyOWTKE MaBaoua JM3WHTra 300r OBOT
OII03MBA CHOCH KOPHCHHUK JIM3HHIa;

(6) mo6mum wim TyOMIM on (IyKTyalHja pe3uayajiHe BPEIHOCTH CPEJICTBA KOje je mpeaMmer
JM3MHra Ma7ajy Ha TepeT KOPHCHHUKA Ju3MHra (Ha OpUMEp, MOIYCT Ha 3aKyHHHHY KOjH je
jennak HajseheM menmy mpuxo/a of pojaje Ha Kpajy Tpajama JU3HHTa); U

()  KOpHCHHUK JM3MHra MMa MOTYNHOCT [1a HACTAaBH JIM3HHI y HAPSIHOM IEPHOLY, Y3 3aKyIHHHY
KOja je 3HATHO HIKa OJT TPKUIITHE 3aKyITHUHE.

20.7  Ilpumepu m muaukatopu y maparpaduma 20.5 u 20.6 HuCy yBek KOHayHH. AKO je jaCHO Ha OCHOBY
OCTaIX KapaKTEPHCTHKA, Jia C€ JU3WHIOM HE IPEHOCE CYIITUHCKU CBU PU3ULM U KOPHCTH CBOjCTBEHH
BJIAaCHMIITBY, JIU3UHT C€ KJIacU(UKYyje Kao MOCIOBHH JMU3MHT. Ha mpumep, To Moxe OMTH citydaj Kajaa
ce BJIACHUILITBO HAJl CPEJCTBOM IPEHOCH HA Kpajy JM3MHTa y 3aMeHYy 3a BapHjaOwiHo Iuahame Koje je
JEIHAKO HEroBOj TaJaIlkoj (ep BPEAHOCTH, WIM aKo IOCTOjU ITOTEHIMjallHa 3aKyIHUHA 300T Koje
KOPHUCHUK JIM3MHTa HE CHOCH CYIUITHHCKH CBE PHU3HMKE M KOPUCTH.

20.8  KiacudukoBame JH3WHTA CE€ BPIIM HA IOYCTKY JIM3WHIA M HE MEHa €€ TOKOM Tpajama JIM3MHra OCHM
YKOJIMKO C€ KOPHCHUK JIN3MHTa ¥ JlaBajiall JU3HMHTa CJIOXE Ja MPOMEHE oJpende yroBopa O JH3UHTY
(ocum oOHaBJbama TM3MHIA), Y KOM CITy4ajy KIacH(pHKalHja JU3UHTa TpeOa IIOHOBO Ja ¢e H3BPLIH.

PUHAHCUjCKN U3BELUTAjU KOPUCHUKA NU3UHIa — (OPMHAHCUjCKU FIU3UHT

Mo4yeTHO NnpusHaBamwe

20.9  Ha moueTky Tpajama JIM3WHTa, KOPUCHUK JIM3MHTA Tpeda 1a Ipu3Ha CBOja IpaBa KopHumhema 1 06aBe3e
y OKBHpPY (PMHAHCHjCKOT JH3HHIa Kao CPEICTBO M 00aBe3y y CBOM HM3BEIITAjy O (PMHAHCHjCKO]j
NMO3UIHUjH, Yy U3HOCUMA KOjU Cy jeqHaKu (hep BPEIAHOCTH CpeAcTaBa Koja Cy IpEeIMET JIM3HHTa, WIN 110
caJlallikb0j BPEIHOCTH MUHMMAIHUX Iu1aharma 3a JTU3HHT, ako je oHa Hivka. CBY MHUIWjATHN AUPEKTHA
TPOIIKOBH KOPHUCHHMKa JM3WHra (MHKPEMEHTaJHH TPOMIKOBH KOjH Cy JHPEKTHO MPHITHCHBH
MPEroBOPUMa U JJOTOBOPHUMA O JIM3HMHTY) 10/1a]y CE€ M3HOCY KOjH j€ MPU3HAT Ka0 CPEJCTBO.

20.10 Capamma BpeqHOCT MUHMMAIHUX IUtahama JIM3uHra Tpeda /a ce u3padyHaBa KopuiihemeM KamaTHe
cTome cajp:KaHe Yy JU3MHTY. AKO ce OHa HE MOXKE OAPEIUTH, Tpeba Jla ce KOPUCTH HHKPeMeHTATHA
cTona NMo3ajM/bHBakba KOPUCHUKA JIU3HHTA.

HakHagHO ogmepaBake

20.11 KopucHuk nu3mHra Ttpeba MOa W3BPIIM AallOKalMjy MHHUMamHUX Iulahama nwm3uHTa  U3Mehy
(DMHAHCHjCKOT TPOILIKa U CMarmbemha HeM3MUpeHe obaBe3e kopuihemheM MeToAa epeKTHBHE KaMaTHe
crone (Bumetn maparpade 11.15-11.20). KopucHuk nu3unra Tpeba Ja W3BPIIK ANOKALH]Y
(MHAHCHjCKOT TPOIIKAa Ha CBAKM NEPUOJ TOKOM Tpajama JIM3MHra, Tako Ja Ce OCTBapyje CTaylHa
Nepro/IMiHa KaMaTHa CTOlla Ha IIpeocTaid HM3HOC o0aBe3de. KOPUCHMK JIM3HUHIA €BUJCHTHpA
MOTEHIMjaTHE 3aKYITHUHE Kao pacxo/e y epuojuMa y KojuMa Cy HacTalu.

20.12 KopucHuk Ju3uHTa Tpeba Ja U3BPIIM aMOPTH3AIH]jy CPEACTBA KOje je npeaMeT (PHHAHCH]CKOT JTU3MHTa
y CKJIaly ca pelieBaHTHUM ojesbkoM oBor CTaHJapna 3a Ty BPCTy cpeincTBa, Ha mpumep Onesbkom
Hekpemnune, nocmpojewa u onpema, Onempkom 18 wmum Omemkom 19 [locnosne xombunayuje u
2yoeui. YKOJIMKO HHje M3BEeCHO Ja he KOpHCHUK ju3uHra crehy mpaBo BIACHHIITBA HAJ CPEJICTBOM
KOje je MpeIMeT JHM3MHTa 10 Kpaja Tpajama JIM3MHTA, TO CPEACTBO C€ y IOTIYHOCTH aMOpTu3yje Y
kpaheM repuoay Of: Tpajara JIM3MHI'a MM KOPHCHOT BeKa Tpajama cpeiacTtBa. KopuCHHMK JTU3MHTA
Tako)e Ha CBAaKM JAaTYM H3BelITaBama OLEHY|je Ja JIM je yMameHa BPEJHOCT CpeNCTBa Koje je
npeaMeT puHaHCHjcKOT n3uHra (Bunetn Onesbak 27 Yuarere epednocmu umosune).

ObenopawnBawa

20.13 3a ¢uHaHCHjCKH JIM3MHT, KOPUCHHUK JIM3UHTA Tpeba a odenonanu cuenehe:
() 3a cBaky Kjacy cpeacTaBa, HETO KIHTOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy H3BELITAjHOT
nepuoaa.

(6) ykymHa Oyayha muHMManHa mahiara JIM3MHTA HA KPajy M3BEIITAjHOT MEPHOJA, 33 CBAKH O]
cienehnx nepuoaa:
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(i) kpahie of jeqHe roauHe;
(i)  myxe ox jemHe romuue, kpahe o meT rouHa;
(ili)  myxe om met roauHAa.

(m)  ommuTH OmHMC 3HAYAjHMX YrOBOpa O JM3HHIY KOPHUCHHKA JH3WHIA, YKIbydyjyhu, Ha mpumep,
nHpOpPMaLMje O MOTEHIMjaTHIM 3aKyIIHHHaMa, YCIOBe OOHaBJpama WIIM KYIIOBHE OIIIHje U
KiIay3yie nosehama IIeHa, I03aKyIe, Kao M OrpaHHYeHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIM3HHTY.

20.14 Tlopen Tora, 3aXTeBH 3a 00CJIONAaBUBAKBE O CpeACTBUMA y ckiaay ca Onespriuma 17, 18, 27 u 34 ce

NpUMEYjy Ha KOPUCHUKA JIM3HHTA 32 CPECTBA Koja Cy npenMeT (PMHAHCH)CKHUX JIM3HUHT .

PUHaAHCUjCKMN n3BeLWTaju KOPUCHUKA NTIN3UHIA — MOCIOBHU JIU3UHT

20.15

lNMpu3HaBawe U ogMmepaBam-e

KopucHuk nu3uHra tpeba ma mpusHaje Iwiahama MO OCHOBY IOCJIOBHOT JM3WHra (MCKIJbYdyjyhu
TPOIIKOBE yCIIyra Kao IITO Cy OCHIYpame M OJp)KaBambe) MO MPAaBOJIMHHjCKOj OCHOBH Ka0 PAacXojl
TOKOM Tpajarba JU3MHTa, OCUM aKO:

(a)  Heka ;gpyra cucTeMaTcKa OCHOBA HHje NMPUMEPEHHMja 32 MPEICTaBJbalkbe BPEMEHCKE CTPYKTYpe
KOPHCTH 332 KOPHCHHKA, YaK MaKo Iuiahama HUCY Ha TOj OCHOBH; TN

(6) cy miahawa naBaoly IHM3MHra CTPYKTypHpaHa Tako na ce nosehaBajy y ckiuagy ca
OYCKUBAHOM OIIITOM MH(pIamujoM (Ha OCHOBY 00jaBJbCHUX MHAEKCA WIJIM CTATHCTHKA) KAaKO
Ou HaJOKHA UM OYeKHBaHa roBehama TPOIIKOBa 1aBaolia JIN3KUHTa ycie ] HHGIIaImje.

Axo mmahama naBaoly TU3WHTa Bapupajy 300r (akTopa Koju HHCY OMIITAa WHQIAIM]a, OHOA YCIOB
(6) HHje ucnymbeH.

Mpumep npumeHe naparpacpa 20.15(6)

X mociyje y MpaBHOM CHCTEMY y KOME je jeIMHCTBEHO IpenBubame JIOKamHUX OaHaka ma he ce
ONIITH WHACKC IIeHAa, Kako ra o0jaBipyje Biama, nmoBehaBatu y mpoceky 10 mporeHata roAuiIme
TokOM cieaehux net roauHa. X 3aKymibyje o1 Y KaHIEIapHjCKU MPOCTOP Ha TET TOJMHA Y OKBUPY
nocioBHOr nu3uHra. [lnahama Jm3uHra Cy CTpYKTypUpaHa Tako 1a ojpakaBajy odekuBaHux 10
MpOIIEHATA FOMIIIHE HHOIIAIMjE TOKOM METOTOIUIILET TPajarba IM3KHra Ha ciieiehn HauuH:

Tomnna 1 100 000 u.j.

Toxnna 2 110 000 u.j.
Ilonuna 3 121 000 u.j.
lonuna 4 133 000 u.j.
Tomnna 5 146 000 u.j.

X TpH3Haje roAUIIbE PAcXo/e 3a 3aKyIHHHY jeJIHAKe M3HOCHMa Koje Jyryje JAaBaolly JIM3HHTa. AKO
noBehame mnahama HHje jaCHO CTPYKTYPUpPAHO Ja HaJOKHAIAW [aBaoly JIM3WHIa OYEKHUBAHO
mosehame TpomkoBa ycnen MH(IANMje HA OCHOBY 00jaBJbeHUX HWHIEKCA WM CTaTUCTHKA, oHma X
MIpHU3HAje TOTUIIBN PAcXo]l 3a 3aKyIMHUHY 110 MpaBosrHUjcKoj ocHoBH: 122 000 HJ 3a cBaky roguny
(36mp M3HOCA KOjH Ce€ IYTY]jy MO OCHOBY JIM3MHTA MOJICJbCH HA IET FOJMHA).

ObenopawnBaHwa

20.16 3a mocnoBHM JM3MHT, KOPUCHHUK JIM3UHTA Tpeba 1a obenonanu cienehe:

(a)  ykymHa Oyayha muHuManHa riahama JIM3UHTA MPEMa HEOMO3WBOM IMOCIOBHOM JIM3HHTY, 32
cBaku o1 cinenehux nepuoza:
(i) kpahie of jeqHe roause;
(i)  myxe ox jemHe romune, kpahe o HeT rouHa;
(iii)  myxe ox mer roauHa.
(6) mahama nM3KHTA KOja ce MPU3HAjY KA0 PACcXom; U

(m)  ommuTH OMMC 3HAYAjHUX YroBOpa O JHM3UHTY KOPHCHHKA JIM3WHTA, YKJbYydyjyhu, Ha mpumep,
nHpOpMaLKje O MOTEHIMjaTHUM 3aKyIIHHHAMa, YCJIOBe OOHaBJhama WM KYIIOBHE OIIHje U
Kiay3yne noBehama 1eHa, IoA3aKyIe, Kao U OTpaHUYCHa HAMETHYTa YTOBOPOM O JIN3UHTY.
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PuHaHCHjCKM N3BeLWTaju AaBaoua fiu3mHra — MHaHCUjCKU FIU3UHT

20.17

20.18

20.19

20.20

20.21

Mo4eTHO npu3HaBamwe N ogamMmepaBame

Japaman nm3uHTa Tpeba Ma MpU3HAje CPEACTBa Koja ce OpKe y OKBHPY (PHHAHCH]CKOT JIM3WHTA Y
HETOBOM H3BEINTajy O (PMHAHCH)CKO] TIO3UINJH U MPE3CHTYje UX Kao MOTPaXNBaKka Y H3HOCY jeTHAKOM
HETO HHBECTHIHUjU y JIM3UHT. HeTo nHBecTUIMja ¥ IM3HHT je OPYTO HHBECTHIMja Y JIH3UHI 1aBaoma
JM3UHTA JUCKOHTOBAaHA II0 KAaMaTHOj CTONM CaIpXKaHOj y JIM3HHTY. BpyTo MHBecTHLMja y JIHU3UHT
mpezcTaBiba 30up:

() wuHMManHuX MIaliakba JU3WHra KOje MOTpaxyje AaBaiall JU3UHra Y OKBUPY (DHHAHCH]CKOT
JIM3WHTA, U

(6) CBUX HETAapaHTOBAHUX PE3UAYATHUX BPCAHOCTU NMPUITHUCHUBUX JaBaoOIly JIM3UHTA.

Kon ¢uHaHCHjCKMX NMH3WHTA, H3y3€B OHUX y KOje Cy Kao JaBaOUH JM3WHTA YKIJbYUCHH IpOH3BOhaun u
HOCPEIHUIY, WHULHUjalHH AUPCKTHH TPOIUKOBH (MHKPEMCHTAIHH TPOLIKOBH KOjH CY IHPEKTHO
NPHUITICUBH TPETOBOPUMAa M JOTOBOPUMA O IJIM3HMHLY) C€ YKJbYUYjy Y HMHHIMjATHO OAMEpaBarbe
NOTPaXHBamka MO0 OCHOBY (DMHAHCHjCKOT JIM3WHIA W YMambyjy H3HOC MPHX0Ja MPU3HATHX TOKOM
Tpajama JIN3UHTA.

HakHagHoO ogmepaBake

IIpuznaBame ¢uHAHCHjCKOT Npuxoja Tpeda 3aCHOBAaTH Ha MOJENY KOjU OJpa)kaBa KOHCTAHTHY
MEePHOINYHY CTOITy IPUHOCA HA HETO MHBECTHPAmE laBaolia JIM3uHra y huHaHcujcku JusuHr. [1nahama
JM3UHTA KOja ce OJHOCE Ha Taj MEepHOoJ, UCKIbYTyjyhH TPOIIKOBE yCIyra, ce MpUMEmYjy mpeMa OpyTo
WHBECTHLU]H Y JIM3MHI Kako OHM ce CMAarmWIIM W IVIaBHULA W He3apal)eHH (QUHAHCHjCKH MPUXOA. AKO
NOCTOjU Ha3HaKa Ja ce 3HAYajHO NPOMEHHIA INPOLCHEHAa HErapaHTOBaHA pe3ujayalHa BPEIHOCT
kopuiulieHa y HM3padyyHaBamby OpyTO HMHBECTHIMje JaBaolla JIM3HMHra Y JIM3HHT, ajloKaldja MpUXopaa
TOKOM Tpajama JIM3UHIa ce MPOBEpaBa U CBAKO CMAKCHE aKyMYJHPaHUX M3HOCA CE OIMaX MpU3Haje y
A00MTAK WM IryOuTaK.

NMpoussohauu unu nocpeaHULM Kao AaBaoLy NMU3UHra

[TpousBohaun waM TOCPENHMLM YeCTO HyZAe Kyniuma u300op u3Mmely KylnmoBHHE WiIH y3HMarba
cpeactaBa Ha JM3MHr. OUHAHCH]CKM JIM3MHI CpeJCTaBa O] CTpaHe Npou3Bohjaua WM MOCpPEIHHKA,
Y3pOKyje JIBE BPCTE MPHUX0/Ia:

(a)  moburak wiu ryGUTaK KOjH je jeHaK JOOMTKY WM T'YOUTKY OJ JUPEKTHE MPOjaje cpeacTBa
KOje je MpeaMeT JM3MHra, M0 yoOW4ajeHMM MpOAajHUM IleHaMa, Koje oapaxapajy moryhe
KOJIMYMHCKE MJIM TPrOBUHCKE MOMYCTE; U

(6)  npuxojn ox puHAHCHpAhA TOKOM TpPajama JIM3HUHTA.

Ipuxon on mpojaje Koju Mpou3Bohau MM MOCPETHHMK Kao JaBajiall JIM3WHTA NPU3HAjE HAa MOYETKY
JIM3UHTA TPEJICTaBba (ep BPEIHOCT CPEICTBA WITH, aKO j€ OHA HIKA, Calallliby BPESAHOCT MUHUMATHUX
wiahamka JU3WHra MPUIKUCUBUX [ABAOIly JIM3WHIA, HM3pPAYyHATy [0 TPIKUIIHOj KaMaTHOj CTOIH.
TpoOLIKOBY Mpo/iaje MPU3HATH HA MOYETKY TPajarba JIM3WHTra MPECTaBIbajy HAOABHY BPEAHOCT, WK aKo
je OHa pa3MuYuTa, KIHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CPEJACTBA KOje j€ MpeAMET JIM3UHIA YMameHy 3a
CaJIallllby BPETHOCT HErapaHTOBaHE pe3WyalHe BpelHOCTH. Pa3nmka m3mel)y mpuxoja o mponaje u
TPOIIKOBA TIPOJaje MPEICTaBJba JOOWUTAK OJ Mpojaje, KOjH Ce MpH3HAje y CKIALy ca IOJUTHKOM
SHTHTETAa KOja ce OJHOCH Ha JIUPEKTHY MPOJIajy.

20.22 Ako ce Hy/Ie BEIITAYKH HICKE KaMaTHE CTOIEe, TOOMTAK O Mpojaje Tpeba Ja ce OrpaHuyr Ha OHY Koja Ou

20.23

ce MpUMEHWIA 1a Cy yrnorpebshbaBaHe TPIKUIIHE KaMaTHe CTore. TPONIKOBY KOje HalpaBu Ipou3Bohay
WM JiaBanal] JIM3MHra MOCPEAHUK y BE3W ca IperoBapameM U 3aK/byuHBameM JIM3MHTa Tpeba na ce
MPU3HAjy Kao pacxoll Kaja ce Mpu3Haje J0OuTaK o] mpojaje.

ObenopgawnBawa

3a ¢uHaHCcHjcKe M3nHre, nopes 3axreBa u3 IFRS 7, naBaoru nu3unra obenonamyjy u cinenehe:

(a) ycknahuBame n3mel)y OpyTo HHBECTHparma y JIM3UHT Ha KPajy U3BEIITAjHOT TIEpHOJIa U CaIalhe
BPEIHOCTH MOTPaXMBama [0 OCHOBY MUHHMMANHHX IIahama JIM3WHTa Ha Kpajy W3BEIITajHOT
nepuona. Ilopen Tora, eHTUTET Tpeba qa 00eI0faHu OpYTO WHBECTUPAE Y JIM3UHT U CAalIby
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BPEIHOCT MOTPAKMBAkha MO0 OCHOBY MHUHHUMATHHUX IUiahama JIM3MHTa Ha Kpajy HM3BEIITajHOT
nepro/a, 3a CBaku of cieehnx nepuoma:

(i) kpahie o1 jeqHe roauHe;
(i)  myxe ox jemHe roauHe, anu He Kpahe O[] MET TOANHA;
(ili)  myxe om met roauHa.

(6)  mesapaljenu mpuxoz o HHHAHCHPAHA.

(m)  HerapaHTOBaHYy pe3UAYyalHY BPEIHOCT 00pauyyHATy Y KOPUCT JaBaolia JIU3HHTA.

(n)  akymynmpaHy HakHaJy 3a HeHamUlalieHa MOTpaKMBama MO OCHOBY MHUHHMAJHUX IUiahama
JIM3UHTA.

()  moTeHUHWjanmHE 3aKyNMHWHE TPH3HATE Ka0 TPUXOJ 38 IEPUOI.

(b) ommTH ommc 3HAaYAjHHX YroBOpa O JHM3UHTY KOPHCHHKA JIM3WHTA, YKJbYdyjyhu, Ha mpumep,
nHpOpPMAaLFje O MOTEHINjaTHIM 3aKyIIHHHAMa, YCIOBe OOHaBJpama WIIM KYIIOBHE OIIHje U
KiIay3yie noBeharma IeHa, Mo/3aKyIie, Kao U OTpaHuICHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIH3HHTY.

PUHaAHCUjCKMN n3BeLWTaju AaBaoLa fiM3nHra — NOCroOBHU FIU3UHT

20.24

20.25

20.26

20.27

20.28

20.29

20.30

lNMpu3HaBawe U ogMmepaBam-e

[JaBaoum nm3mHra Tpeba aa CpencTBa KoOja Cy MpPEAMET IOCIOBHOT JIM3WHTA HMCKaXy y CBOJUM
HM3BELITAjUMA 0 (PMHAHCUjCKOJ MO3UIHUjHU Y CKIIATy Ca )bUXOBOM IPUPOJOM.

Jasanar u3unra TpeOa 1a MpU3Haje MPUXOJ M0 OCHOBY MOCIOBHOT JIM3UHTA (MCKIBY4yjyhu TpomikoBe
yCIIyra Kao HITO CY OCUTYpame W OAp)KaBambe) MO MPaBOJMHUjCKOj OCHOBH Kao JOOWTAK WM I'yOWTaK,
TOKOM Tpajama JU3UHTa, OCUM aKO:

(a)  Heka ;gpyra cucTeMaTcKa OCHOBA HHje MPUMEPEHHMja 32 MPEICTaBJbalkbe BPEMEHCKE CTPYKTYpe
KOPHCTH 332 KOPHCHHKA, YaK HMaKO ITpuMama miahama HUCY HA TO) OCHOBH, HIIH

(6) cy miahawa naBaoly JIHM3WMHra CTPYKTypHpaHa Tako na ce nosehaBajy y ckiuagy ca
OYCKUBAHOM OIIITOM MH(IamujoM (Ha OCHOBY 00jaBJbCHUX MHAEKCA WIJIM CTATHCTHKA) KAaKO
Ou HaJZOKHAJWIM OYeKHBaHa NoBehama TPOLIKOBA JaBaolia JIM3MHTA yciel HHpnanuje. AKo
rahama JaBaolly JIM3WHTa Bapupajy 300T (akTopa KOju HUCY OIIITa WHQIAINja, OHJA OBaj
ycioB (0) HHje UCIYbCH.
Japanari nu3uHra Tpeda qa mpu3Haje Kao pacxoj TPOIIKOBE, YKJbYydyjylin 1 aMOpTH3alujy, HacTaie
NPUIMKOM peaii3alije npuxoa oj Jim3unra. [lonuTrka aMmopTH3anmje 3a cpejcTBa Koja cy npeaMer
JM3MHra ¥ Ydja Ce aMOpTH3allMja MOXKE H3BPIIMTH Tpeba na Oyae KOH3UCTEHTHAa YOOHYajeHo]
MOJIMTHIIM aMOPTHU3allKje J1aBaolia JIM3UHTa 33 CIIMYHA CPEJICTBA.

JaBanarn nmu3uHTa Tpeba Ma 101a KEBUTOBOACTBEHO] BPEJHOCTH CPEICTBA KOje je MpeaMeT JIUN3UHTa CBEe
WHUIMjaTHEe JUPEKTHE TPOIIKOBE HACTale Y BE3W Ca IPETOBApameM W 3aKJbYUHBAEEM YTOBOpa O
JU3UHTY, U Tpeba J1a MpU3HA TaKBe TPOIIKOBE KA0 PacXoJl TOKOM Tpajarsa JIM3WHTa Ha MCTOj OCHOBH Ha
KO0jOj Cy IPU3HATH U IPUXOAU O] TU3UHTA.

Hda Ou ozxpeano na M je CPEeACTBY KOje je IpeaMeT JIM3MHra yMameHa BPEAHOCT, AaBaiall JM3UHIa
Tpeba ma npuMemnyje Onerbak 27.

IIpon3Bohau mu mOCpeTHNK - JaBajiall JIM3WHTa He TpU3Haje HUKaKaB JOOHWTAK OJ] MPOo/aje MPIINKOM
3aKJbY4YHMBakba YyrOBOPa O MOCIOBHOM JIM3MHTY, 300T TOTa INTO IOCJIOBHHU JIM3WHI HHje CKBHBAJCHTAH
poaju.

ObenopgawnBawa

3a MOCJIOBHY JIU3UHT, JTaBaJall JIM3UHTa Tpeba aa obenonanu cienehe:
(a) ykynHa Oynyha muHMManHa miahama JIHM3WHTA IpeMa HEOMO3MBOM ITOCIOBHOM JIM3HHTY, 32
cBaku o1 cinenehux nepuoza:
(i) kpahie of jeqHe roause;
(i)  myxe on jemHe romuue, kpahe o net rojauHa;
(iii)  myxe ox met roauHa.
(6)  yKymHE moTeHIHWjallHe 3aKyITHUHE KOj€ Ce MPHU3HAjy Kao MPUXOJ; U
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(m) omuTH OMMC 3HAYajHHX YrOBOpa O JIM3MHTY JaBaolla JHU3WHIA, YKJbydyjyhud, Ha mpumep,
nHdopManyje 0 MOTEHIMjAIHIM 3aKy[HWHAaMa, yCIOBe OOHaBJbama WIM KYHOBHE OIIIHjE U
Ki1ay3yse noBehama 1eHa, mo3aKyre, Kao U OrpaHuueHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIN3UHTY.

ITopen Tora, 3axTeBu 3a obelomamUBaKkE O CpencTBIMA y ckiany ca Oxessnmma 17, 18, 27 u 34 ce
NpUMEbY]y HAa KOPUCHUKA JTM3HMHTA 32 CPEACTBA KOja Cy MPeIMET MMOCIOBHHUX JIM3HUHTA.

TpaHcakumje npoaaje u noBpaTHOr NIM3UHra

20.32

20.33

20.34

20.35

TpaHcakmuja Tpojaje u MOBPATHOT JTU3WHTa 00yXBaTa MPOJajy CPEeACTBa M IMIOHOBHO Y3WMAame¢ HCTOT
cpencrea Ha mu3uHT. [Imahame nU3MHTA U MIPOAajHA [IeHa OOMYHO Cy MeljycoOHO 3aBHCHH, TIOIITO C€ O
BHMa [IPeroBapa y makery. PauyHOBOJICTBEHM MOCTYIIAK TPAHCAKLHUja MPOJaje W MOBPATHOT JIM3UHIA
3aBHCH O[] BPCTE JIN3MHTA O KOME je ped.

TpaHcakuuja npoaaje n NnoBpaTHOr SIM3UHra Koja uma 3a pesynrtat (oMHaHCUjCKuN
NIN3NHT

YKONMKO TpaHCAKIHja MpoAaje W OBPATHOT JIM3MHTA UMa 33 PE3yNTaT (UHAHCH]CKH JIN3UHT, IPO/IaBaIl
— KOPHCHHUK JIU3UHTa He Tpeba Na mpu3Haje oMax Kao MPHXOJA CBAKM BHIIAK MPUXOJa O Mpojaje
W3HAaJ KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CPEICTBA. YMECTO TOTa, Taj U3HOC CE OATAXKE W aMOPTH3Yje TOKOM
Tpajarma JIN3UHTA.

TpaHcakuuja npogaje U NoBpaTHOr JIM3MHra Koja Mma 3a pesynrtaTt NOCJIOBHU
NIN3NHT

VYKONUKO TpaHCaKIuja Ipojaje M IOBPATHOr JIM3MHIA MMa 3a pe3yiTaT IOCIOBHU JIM3UHT, U aKO je
jacHO 1a je TpaHCaKLMja YCIIOCTaBJbeHa MO (ep BPEIHOCTH, MPOjAABall — KOPUCHHK JM3UHra Tpeda
oJMax Jia NMpU3Ha CBaKH JOOHMTAaK MM IyOUTaK. YKOJMKO je NMpoJajHa LeHa Ucron (ep BPEIHOCTH,
npojaaBal — KOPUCHUK JIN3MHTa Tpeba oaMax aa MpU3HA CBaKHM JOOUTAK WM TyOHTaK, OCUM Y CIIy4ajy
aKko ce ryoumrak komrmeH3yje Oymyhum rmahamuMma JH3MHTa MO IEHH HIDKO] OJf TPXKUIITHE. Y TOM
Clly4ajy, MpoJaBall — KOPHCHHUK JIM3HHra Tpeba Taj ryOuTaK J1a OJUI0KH M aMOPTHU3Yje MPOMOPLHOHAITHO
mnahamkiMa JIM3WHIa TOKOM IIEPUOZIa Y KOM ce oueKyje Kopumheme cpencTBa. YKOIHMKO je MpoaajHa
neHa u3Haj (ep BpeIHOCTH, NPOAaBal] — KOPUCHUK JIM3HMHra Tpeba Jla OJUIOKM BHUIIAK U3HAX (ep
BPEIHOCTH U aMOPTH3Yje I'a TOKOM IIepHoJia y KOM ce OueKyje Kopuihieme CpeacTBa.

ObenopawnBawe

3axTeBH 3a 00€NOaBIBAKE 32 KOPUCHUKE JIM3UHTA M 1aBaOlle JIM3UHTA IPUMEY]Y ce MOIjeJHAKO Ha
TpaHCaKIje NpoJiaje ¥ MOBPATHOT JHM3HWHTA. 3aXTE€BaHM OIMC 3HAa4ajHUX yroBopa O JM3UHTY Tpeda aa
calpxu obejonamyuBamba jEAMHCTBEHHX WM HEyoOWYajeHHX oOJpeadH YroBopa WIM YCJIOBa
TpaHCaKIMja Npo/aje ¥ MOBPATHOT JIN3UHTA.
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Operbak 21
Pe3epeucan,a, nomeHyujasiHe obasese u nomeHyujasiHa UMO8UHa

Henokpyr oBor OgerbkKa

211

21.2

21.3

OBaj omesbak ce MPUMEYje Ha CBa pe3epBHcama (0JOCHO 00aBe3e ca HEM3BECHUM BPEMEHOM HIIH
H3HOCOM), NMOTEHIHjajdHe o0aBe3e W MOTEHUHjadTHY HMOBHHY OCHM OHHX pe3epBHCama Koja
TIOKpHUBAjy ApYyTH oxesbity oBor Ctanmapaa. Ouu o0yxBaTajy pe3epBHcama Koja ce OJHOCE Ha:

(a) muunr (Opepak 20 Jlusune). Mehytum, oBaj omespak ce OaBH OMEPATHBHUM JIM3HHIOM
KOjH je II0CTa0 OHEPO3aH;

(6) yromope o usrpaamu (Onespak 23 Ilpuxoou); MelhyTum, oBaj ofesbak ce 6aBH yroBOpuMa O
U3TPAJBH KOJU Cy MOCTATIH IITETHH (OHEPO3HH).

()  obae3e 3a npuMamsa 3anociaennx (Onemak 28 [Ipumarba 3anocienux);

(r)  mope3 na npuxon (Onesmwak 29 [lopes na npuxoo).

3axTeBH OBOT 0JIeJbKA Ce He MPUMERY]Y Ha U3BPIIMBE YTOBOPE OCUM AKO OHU HUCY OHEPO3HH (IITETHH)
yrosopu. V3BpiivBy yroBOpH Cy YrOBOPH MpeMa KOjuMa HHjeHa O] CTpaHa HHje M3BPIIMIa HUjeIHY O
CBOjUX 00aBe3a WK Cy 00¢ cTpaHe ASIMMHUYHO M3BPINUIIE CBOje 00aBe3e Y MOIjeTHAKO] MEpPH.

Peu *’pesepBucame’’ ce MOHEKa] KOPUCTU y KOHTEKCTY CTaBKM Kao IITO CY aMOPTH3alMja, YMamhEHhe
BPEIHOCTH MMOBHHE U HECHAIJIATUBA MMOTPaXKBamha. TO Cy KOPUroBamha KIbUTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH
HMMOBHHE, a HE MPU3HABam-€ 00aBe3a, Te CTOTa HUCY MOKPUBEHU OBUM OJICJbKOM.

NMoyeTHO NpuU3HaBawe

21.4

215

21.6

PesepBucame he Outn npusHaro kaja:

(a)  enrurer MMa obaBe3y Ha JATYM M3BELITABAKA KA0 PE3YITAT NPOILIOT foralaja;

(6) je BepoBaTHO ma he ce oIl CHTHTETA 3aXTEBATH @ MPEHECe EKOHOMCKE KOPUCTH TPHINKOM
U3MHPEHA; U

(m)  w3HOC ObGaBese ce MOXKeE MOY3aHO MMPOLIEHHUTH.

Enturer Tpeba na npusHa pe3epBUcame kKao 00aBe3y y H3BelTajy 0 (MHAHCHjCKOj MO3UIHjH U Tpeba
Jla TIpU3Ha U3HOC Pe3epBUCaba Kao PACX0A, OCUM aKo JpYyTH ojesbak oBor CTaHap/a He 3aXTeBa Ja ce
TpOIIaK TpH3HA Kao €0 HabaBHE BPEIHOCTH CpEACTaBa Kao IITO Cy 3ajHXe WIM HeKpeTHHHe,
NMOCTPOjera U onpemMa.

VYcnoB y naparpagy 21.4(a) (o6aBe3a Ha 1aTyMm M3BeElITaBama Kao pe3yiraT mpouuior jgorahaja) 3Hauw
Jla GHTUTET HeMa pealiHy alTepHaTHBY M3MHUpema Te obaBede. OBO ce MOXKE JOTOJUTH KaJa eHTHTET
MMa 3aKOHCKY 00aBe3y KOja ce MOXKE€ CIIPOBECTH 3aKOHCKUM IyTEM WM KaJla EHTHTET UMa U3BedeHY
o0aBe3y 3aTo mTO je mpounin jgorahaj (koju Moke OWUTH [EIOBarbe€ EHTUTETA) CTBOPHO BalMIHA
oueKHBama KOJ| NPyrux crpaHa aa he enruter m3muputu obaBedy. OGaBe3e koje he Hacratu on
Oynyher nenoBama entuteTa (OmHOCHO Oyayher o0aBibarba MOCIOBaEa) HE 3a70BOJHABA]Y YCJIOB U3
naparpacga 21.4(a), 6e3 003upa Ha TO KOJMKO j€ BEPOBATHO Ja he ce OHe JOTOJMTH WIIM YaK U aKo Cy
oHe yroBopHe. Jla mirycTpyjemo, 300r KOMepIHjaTHIX IIPUTUCAKA WM ITPAaBHHUX 3aXTE€Ba, CHTUTET MOXeE
Jla HaMepaBa WK Mopa Ja MPeTpIM H3aTke Ja Ou mocioBao Ha oapelheHH HauuH y OynmyhHocTH (Ha
npuMep, yrpahuBame ¢uirepa 3a aum y oapelheHoj Bpctu dabpuke). 3aTo IITO SHTUTET MOXeE Ja
n3berne Oynyhe n3garke cBojuM Oyayhum nenoBameM, Ha IpUMep, IPOMEHOM METOZA MOCIIOBaka HIIH
nponajom (abpuke, oH HeMa cajalmimky 00aBe3y 3a Taj Oyayhm M3garak M He NpH3HAje ce HUKAKBO
pe3epBHcame.

NMoyeTHO oamepaBam€e

21.7

Enrturer Tpeba na ogMepaBa pesepBHcame 10 HajOOIb0] MPOLEHN W3HOCA MOTPEOHOT 32 N3MHUPEHE Te
obaBe3e Ha JaTyM M3BelITaBama. Hajooska mpolieHa je U3HOC KOju OM HEKH €HTHTET pPa3yMHO IUIaTHO
Jla U3MHUpH 00aBe3y Ha Kpajy M3BeIITajHOT MepHo/Ia WK J1a je Ha Taj JaTyM npeHece Tpehoj cTpany,

() xama pesepBucame 0o0yxBaTa BENMKH OpOj CTaBKH, MPOIEHA M3HOCA OJpakaBa OJMEPaBambe
cBux Moryhux wmcxoma, mpemMa ca HbUMa TOBe3aHMM BepoBaTHohama. Kama mocrtoju
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KOHTHHYHPaHH HH3 MOTryhHX HCX0[a, W Kaja je CBaka Tayka y TOM HH3Y MOJjeAHAKO
BEpOBaTHA, KOPUCTH CE CPE/IMIIEba TaUKa HU3A;

(6) kama pesepBHcame HACTaHE Kao IMOCIEAMIIA jefHe 00aBe3e, MOjeAMHAYHH HajBEpOBATHHUjH
MCXO0J MOKe OMTH Haj0oJba MpolleHa U3HOCa TTIOTPEOHOT 3a U3MHpPEke 00aBe3e. MehyTum, gak
U y TOM CIy4ajy, eHTUTET pa3marpa apyre moryhe ucxoxe. Kama cy apyru moryhu mcxomu
WM YTJIaBHOM BHILIK WM YIJTABHOM HMDKH OJI HajBepOBATHHjer MCXO/a, HajOooka mpoleHa he
OWTH BHILN WK HIDKH U3HOC O HajBEpOBATHHUjET UCXOa.

Kama je edexar BpemMeHCKe BpPETHOCTH HOBIIA MaTepHjajaH, M3HOC pelepBHcama Tpeba ma Oyxe
caJalliiba BPEJIHOCT OYCKHBAHOT W3HOCA 33 M3MHpPEHe obaBe3e. JluckoHTHa croma (uin crome) Tpeda
na Oyme croma (WM CTOIE) Mpe OMOpE3MBama Koja OJpakaBa TPCHYTHE TPIXKHUIIHE OILCHE BPEMEHCKE
BpeIHOCTH HoBLA. Pusuim cnenuduunn 3a Ty obaBe3y Tpeba Jia ce oapa3e WIM Y AUCKOHTHO] CTOIH
WX y IPOIICHU M3HOCA KOJU CE 3aXTEBajy 3a U3MHUPCH-¢ 00aBe3e, alu He 000je.

EnTurer Tpe6a Jla UCKJbY4HU ,HOGI/ITKG OJ OUCKHMBAHOTI' 0TyIjeH,a HNMOBUHE U3 0AMEpPaBamba pe3CpBrcCamba.

Kana neo wim 1ieo u3HoC notpebaH 3a U3MUPEHE pe3epBucamba Moxe Aa pedyHaupa aApyra crpaHa (Ha
npuMep, Kpo3 MOTpaXUBake OJf OCHIypama), SHTUTET Tpeba a NMpH3Ha pedyHAupame Kao 3aceOHO
CPEZCTBO caMo KaJa je CKOpo u3BecHO na he eHTtuter noOuTH pedyHANpame MPH U3MHUpEHY obaBese.
Wznoc pedynampama Koju ce Mpu3Haje He Tpeda Ja MpeBa3miia3u N3HOC pe3epBHcama. [loTpaxuBame
10 OCHOBY pedyHAupama Tpeba ma ce Mpe3eHTyje y H3BeITajy 0 (GUHAHCHjCKOj MO3HIUjU Kao
cpeacTBO M He Tpeba na ce mpebMjajy ca IOBE3aHMM pE3epBHUCAEM. Y U3BEIITAjy O YKYHHOM
pe3ynTaty, eHTHUTET MOXeE Aa IpeOHje cBako pedyHIUpame OJf Jpyre CTpaHe ca pacXoAoM KOjH ce
OJTHOCH Ha PEJIEBAaHTHO PE3EPBUCAIBE.

HakHagHO ogmepaBame

21.10

21.11

EHTHTET KBUTOBOACTBEHO BOIM HA TEPET pe3epBHCAma CaMO OHE H3ATKE 3a KOjE je pe3epBHCARE
MPBOOHUTHO NPHU3HATO.

Enturer Tpeba na mpoBepaBa pe3epBUCama Ha CBaKM JAaTyM H3BEIITaBama W J1a MX KOPHUTYje Kako Ou
ollpakaBaJic TPEHYTHY HajOO0JbY IPOIIEHY M3HOCAa KOjU OM ce 3aXTeBao 3a H3MUpPEHE 00aBe3e Ha aTyM
n3BemraBama. CBaKO KOPHTOBaKk-Ee MPETXOJHO NMPHU3HATHX M3HOCca Tpeba 1a ce MpHu3Haje y A0OMTaK
WJIH TYOMTaK OCHM YKOJHMKO pe3epBHCambe HHje MPBOOUTHO NPH3HATO Kao 10 HabaBHE BPEIHOCTH
cpencrasa (Bumetn maparpad 21.5). Kama ce pesepBucame oaMepaBa 1Mo Cajalimboj BPEAHOCTH H3HOCA
3a KOjM Ce OYeKyje Jla ce 3aXTeBa 3a U3MHUpEme 00aBe3e, peann3salrja JMCKOHTa Tpeba Ja ce Mpru3Ha Kao
(hMHAHCHjCKU pacXo y JOOUTKY MM I'yOUTKY Y EpUOJy Y KOM HacTaHe.

NMoTteHumjanHe ob6aBe3e

21.12

IoTennujaana o6aBe3a je Moryha anu Hem3BecHa 00aBe3a, WK calallli-a 00aBe3a Koja Hije MpH3HaTa
3aTO HITO HE 3aj10BOJhaBa jefaH miu oba ycnosa (0) u (u) y maparpady 21.4. Entuter He Tpeba aa
Npu3Haje MoTeHIUjaHy o0aBe3y kao 00aBe3y, OCHM pe3epBHCamba 3a NOTEeHIMjajlHe 00aBe3e CTeYeHOr
EHTHTETAa y MOCJOBHOj KomOuuHammju (Bumern maparpade 19.20 u 19.21). OGenomamuBame
MoTeHIMjaTHe obaBe3e ce 3axteBa y maparpady 21.15 ocum ako Huje maieka MOryhHOCT OjiMBa
pecypca. Kana je eHTHTET 3ajeJHUYKH U T0jeIMHAYHO OJTOBOpaH 3a 00aBe3y, 1o 00aBe3e 3a KOju ce
odeKkyje aa OyJie UCIY-EH OJ1 APYTHUX CTpaHa ce TPEeTHpa Kao MOTEHIINjaTHa 00aBe3a.

NMoTeHumjanHa MMOBUHA

21.13

Enrturer He Tpeba na nmpu3aje NOTEHLMjaIHy UMOBHHY Kao UMOBHHY. O0enoamiBamke MOTECHIIN]alTHe
MMOBHHE ce 3axTeBa y naparpady 21.16 xana je BepoBaTaH NPUIMB €KOHOMCKUX KOpHCTH. MehyTum,
Kaja je mpmwinB OynyhMX eKOHOMCKHX KOPHCTH y EHTHTET CKOpPO CHTypaH, TaJa ca UM IOBe3aHa
MMOBHHA HYj€ TIOTeHIIMjaJIHAa IMOBHHA U TIPUKIIATHO j& BEeHO MPU3HABAbE.
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Ob6enopgamuBata

21.14

21.15

21.16

21.17

O6enogawmBama o pe3epBucambnma

3a cBaky KIlacy pe3epBHcama, CHTUTET o0enoaamyje cBe o cieneher:

(a)  VYcknahuBame koje mokasyje:
Q) KEbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Ha TIOYECTKY M KPajy MepHoa;
(i)  nmomarHa pesepBHCarba HAlpaB/beHA TOKOM MEPHOJA, YKIbYUyjyhn KOpUTOBama Koja Cy
pe3ynTaT IpoOMeHa OqMepaBama AUCKOHTOBAHOT H3HOCA,
(ili)  W3HOCE KL MKEHE HAa TEPET pe3epBUCaba TOKOM IIEPUOa; 1
(iv)  HeuckopumiheHe U3HOCE pe3epBUCAbA CTOPHUPAHE TOKOM MEPHO/IA.
(6)  Kparak ommc nmpupoje o6aBe3e U OYEKHBAHN H3HOC M BpEME CBUX pe3ynTyjyhux ucrmara;
(m)  HasHaky HEM3BECHOCTH O M3HOCY U BPEMEHY THX OJUIHBA; U
(n)  Usnoc cBakor ouekuBaHOT pedyHaANpama, HaBoaehi H3HOC CBUX CpefcTaBa Koja Cy MpH3HATa
3a TO OUYEKUBAHO peyHANpabE.

Ynopenne nHpoOpManyje 3a MPETXOIHE IIEPHUOJE CE HE 3aXTEBAjy.

O6enopgawmBakba 0 NOoTeHUMjanHUM obaBe3ama

Ocum ako BepoBaTHONA CBHX OJUTHBA pecypca MpU U3MHPEY HUje Malia, eHTUTET Tpeba qa obenonany,
3a CBaKy KJlacy MOTCHIMjATHUX 00aBe3a Ha JaTyM M3BEIITaBama, KPaTak OIMUC MPHUPOJE MOTCHIHjATHE
o0aBe3e ¥ Kaja je U3BOIJbUBO:

(a)  Ipoueny meHor ¢puHAHCHjCKOT eeKTa, OMMEPEHOT Y ckiany ca naparpaduma 21.7-21.11;
(6) HasHaxy HEM3BECHOCTH Y BE3U Ca H3HOCOM M BPEMEHOM THX OJJIMBA; U
()  U3HOC cBaKOT OYEKUBAHOT pedyHIUPAHA.

AKO je HeM3BOIJbHBO W3BPIINTH jeJHO WM BHIIE OBUX OOCIOJamHBama, Ta YHMICHUIA Tpeba ma ce
HaBeJE.

Ob6enopgawmBara 0 NOTEHUUjaNTHOj UMOBUHMU

Kana je mpuinB eKOHOMCKMX KOPUCTH BepoBaTaH (BHIIE BEpOBaTaH HEro IITO HHUje), alu HUje
NPaKTHYHO CUTYpaH, eHTHUTET Tpeba 1a o0enolaHH ONMC MPHUPOJE MOTEHIUjajHe MMOBUHE Ha Kpajy
M3BEIITAjHOT TIEPUOJIa U OCHM aKO OU TO MOAPa3yMEBaJI0 HEMOTPEOHE TPOIIKOBE MJIM HAIIOPE, MPOICHY
BCHOT (DMHAHCH]CKOT e(eKTa, OAMEepPEeHOT KOopUInhemeM MPUHLINIA JaThX y maparpaguma 21.7-21.11.
Axo OM oOBakBa IpOllcHa IOApasyMeBaja HENmoTpeOHe TPOLIKOBE WIIM HAIOp, SHTHUTET Tpeba na
o0eroany, Ty YMBLECHUITY U pa3jiore U3 KOjux OU mpolemkuBambe (PHHAHCH]CKOT e)eKTa IMoApa3yMeBaio
HENoTpeOHe TPOLIKOBE HIIH HAIope.

MpejyanumpaHa obenonawbuBamba

Y BeoMma peTKUM CilydajeBuMa, MOXKEe Ce OUEKUBATH Jla 00eNI0IabiBabhe HEKUX MM CBUX MH(pOpMAaIHja
3axTeBaHux naparpaduma 21.14-21.16, 030MJbHO Yrpo3u TO3UILKjy €HTUTETa y CHOpY ca JIPYyruMm
CTpaHaMma y Be3H ca NPEAMETOM pe3epBUCaiba, OTEHIUja He 00aBe3e WM MOTSHIMjaIHe UIMOBHHE. Y
TAaKBUM CIIy4ajeBUMa, €HTHTET HEe Mopa jaa obemomanu Ty mMH(popMarmjy, anm Tpeba ma obenomaHu
OIIIITY NPUPOJTY CIIOpa, 3aj€HO ca YHHEHHUIIOM a3 HH(opMalija Hije o0eslofameHa U pa3no3umMa 300r
KOJHUX TO HHj€ YUUEHEHO.
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Opemsak 22
Obaese3e u kanuman

[denokpyr oBor ogerbka

221

22.2

OBaj ofesbaK yCIOCTaBJba MPUHIIAIE 32 KiIacu(pUKanyjy (PMHAHCHjCKHMX HHCTPYMeHaTa kKao o0aBe3a
WIN KanuTajga ¥ 0aBU ce PauyHOBOJCTBCHHM OOyXBaTameM HHCTPYMEHATa KallnTala eMHTOBaHUX
MOjeJMHIMA TUTH JAPYTHM CTpaHama KOjH JeNyjy Y CBOjCTBY MHBECTUTOpA Yy MHCTPYMEHTE KamuTaja
(omHOCHO y cBOjcTBY Baacuuka). Onessak 26 [liahare na ocnosy axyuja ce 6aBu pauyHOBOJCTBEHUM
0o0yxBaTameM TpaHCAKIMje y KOjoj eHTHTeT nobuja poby wim yciayre (ykbydyjyhu u ycioyre
3aM0CICHIX) Kao HaKHAIy 3a MHCTPYMEHTe KamuTana (ykbydyjyhu W akuuje Wid ommuje akuuja) of
3aIl0CIICHHX U IpyTuX J00aBibavya KOjU JIeNyjy y CBOjCTBY IpoAaBaia pobe u yciyra.

OBaj onerpak Tpeda aa ce NpuMemYyje Kaaa ce KIacupuKyjy cBe BpCTe (PHMHAHCH]CKHUX MHCTpyMEHATa
OCHM:

(a) onux yuemha y 3aBHCHHUM EHTHUTETHMA, NPHUIPY:KEHUM EHTHUTETUMA U 3ajeTHUYKHM
MOAyXBaTHMa KOjU C€ padyyHOBOACTBEHO oOyxBarajy y ckmaagy ca Opepkom 9
Konconuoosanu u 3acebnu @uuancujcku  uzeewmaju, Onepkom 14  Husecmuyuje y
npuopyacene enmumeme wiu OnesbkoM 15 Vuewha y 3ajeonuuxum nooyxeamuma.

(6) nmpaBuma W obaBezama 3allOCICHHX IpeMa IUIAHOBHMa MPUMalmba 3amoCIeHMX, Ha Koje ce
npuMmeyje Onespak 28 Ilpumarsa 3anocnenux.

(m)  yroBopuMma 3a m3BejieHy oOaBe3y y mociaoBHOj komounauuju (Bugaetu Onespak 19 IHocrosne
kombunayuje u 2ydeur). OBaj U3y3eTak ce MPUMEHYje CaMo Ha CTHIAOIIA.

(n)  ¢duHAHCHjcKe HHCTPYMEHTE, YTOBOpE W 00aBe3e y OKBUPY TpaHcaKuuja miahama Ha 0CHOBY
aKknuja Ha Koje ce mpuMemyje Opmerpak 26, ocum mTo maparpadu 22.3-22.6 tpeba ma ce
NpUMeRYjy Ha OTKYIJbeHe CONCTBEHE aKIMje KyIUbeHe, IPoaTe, EMUTOBAaHE MM OTKAa3aHe
y BE3M ca IUIAHOBHUMaA ONLHKja aKl{ja 3al0CICHHX, IJIJAHOBIMA KYIIOBHHE aKlfja 3aIll0CICHHX U
CBUM JIPYyTUM IUIaHOBMMA IJIahamka HA OCHOBY aKLuUja.

Knacudumkaumja puHaHCHMjcKOr MHCTPpYMeHTa Kao ob6aBe3e Unu Kanutana

22.3

22.3A

22.4

Kanuran je mpeocrano ydemhe y MMOBHHHM €HTUTETa HaKOH OJy3MMama CBUX HErOBHX 00aBe3a.
ObaBe3a je camamma o0aBe3a SHTHUTETa KOja HacTaje of Mponnimx jgoraljaja, 3a ddje M3MHpEHE ce
odekyje na he pe3ynaTupatd oJIMBOM pecypca KOjH HOCe eKOHOMCKE KOPHCTH U3 eHTHTera. Kamuran
o0yxBaTa WHBECTHIMjE€ BJIACHMKA EHTUTETa, IUIyC noBehama THX HWHBECTHIMja OCTBApEHA IyTeM
Mpo¢HUTaOMIHOT TIOCIOBama M 3aJAp)kaHa 3a Kopuimheme y IMOCIOBamky EHTHUTETa, MHHYC CMamema
WHBECTHUI[H]a BIACHUKA KA0 MOCCIUIIA HEMPOPHUTAOMITHOT [TOCI0Baka M PACIIO/IEIIA BIACHHUIIMA.

EnTuTer Tpeba na kinacudukyje puHaHCHjCKM MHCTPYMEHT Kao (PMHAHCHjCKY 00aBe3y MJIM Kao KaluTal
y CKJIaJly ca CYIITHHOM yrOBOPHOI apaH)KaMaHa, He CaMo Ca HheroBoM NpaBHOM (OPMOM, U Y CKIaJy ca
neununyjama pUHAHCHjCKE 00aBe3e W MHCTpyMeHTa Kamutaiga. OCHM aKo €HTHTET nMa 0e3yCIOBHO
NpaBo J1a U30EerHe HCIIOPYKY OTOBUHE WM JPYror (MHAHCHjCKOT CPEICTBA 332 U3MUPHBAKE YTOBOPHE
obaBe3e, 00aBe3a 3aJJ0BOJbaBa AePUHHULHN]Y PrHAHCHjCKEe 00aBe3e, U KIacH(pUKyje ce Kao TakBa, OCUM 3a
OHE MHCTPYMEHTE KOjH Cy KIaCH(UKOBAHU Ka0 MHCTPYMEHTH KaluTasia y CKiaxy ca naparpadom 22.4.

Hexun ¢uHaHCHjcKM MHCTPYMEHTH KOjU 33/10BOJbaBajy JeGUHHUIHM]y obaBe3e ce KiIacupukyjy Kao
KaIMTaJl 3aTO LITO MPE/ICTaBIbajy MpeocTano ydemhe y HETO cpeICTBUMA EHTUTETA:

(a) WHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE MPOJaje eMHUTCHTY je (MHAHCHjCKH WHCTPYMEHT KOjU
HMMaoIly Jaje MpaBo Aa MpPOJaa Taj MHCTPYMEHT Has3aJ €MUTCHTY 3a TOTOBHHY HWIH IPYro
(hMHAHCHjCKO CPEJICTBO HIIM Ta EMHTCHT ayTOMATCKU HCIDIahyje WM OTKYIUbYje V CIy4ajy
HacTaHKa HewsBecHor Oynmyher pjorahaja wim cMpTH WIM TNICH3WOHHCAma HMAaola
WHCTpYMeHTa. VIHCTpYMEHT ca TpaBOM IIOHOBHE NPOJaje EMHUTEHTY KOjU HMa CBakO O
cienehux obenexja ce KIaCH(PUKYje Ka0 MHCTPYMEHT KaruTama:

(i) Jaje mpaBo mMaolmy Ha cpasMEpHH Je0 HETO HWMOBHHE CHTHUTETa Y CIyd4ajy
JMUKBUANMje eHTHTeTa. HeTo MMOBHHA CHTHTETA je MMOBHHA KOja MPEOCTaHe HAKOH
yMameha 3a CBa 0CTalla ToJiarama paBa Ha UMOBHHY CHTHTETA;

(i)  WHCTpYMEHT je y KIacH MHCTpyMeHaTa Koja je moapeheHa CBUM ocTajauM Kiacama
MHCTPyMEHATa,;
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(iii)  cBM ¢uHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH y KJIacH HMHCTpyMEHAaTa Koja je mojapeljeHa cBuUM
oCTallM KJlacaMa MHCTPyMEHaTa UMajy WICHTHYHa o0enexja;

(iv) ocum yroBopHe obaBe3e €MHTEHTa [1a OTKYMHM WIH HCIUIATH Taj HHCTPYMEHT 3a
TOTOBUHY WJIH JIpYro (YUHAHCH]CKO CPEIICTBO, MHCTPYMEHT HE CaJlp>KH JIpyre yroBOpHE
obaBe3e JaBama HOBLA MM JPYror (pUHAHCHjCKOT CPEACTBA IPYroM EHTUTETY WIIU
pa3MeHe (DPMHAHCHjCKUX cpejcTaBa WK (pUHAHCHjCKUX 00aBe3a ca JPYruM €HTUTETOM
O] YCIIOBMMA KOJH CY TIOTCHIIHjaJIHO HETIOBOJGHU 32 €HTHTET HUTH j€ YTOBOP KOjU ce
MOpa HIIM MOXKE H3MHUPHTH IIyTeM HHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KalluTala eHTUTETa,

(V)  yKymHO O4YEKHMBaHM TOKOBH TOTOBHMHE NPHUIUCHBH HHCTPYMEHTY TOKOM II€pHOja
Tpajama UHCTPYMEHTA CY CYIITUHCKU 0a3MpaHu Ha JOOMTKY WJIH I'yOUTKY, IPOMCHH Y
MPU3HATO] HETO MMOBUHH WJIM IPOMEHHU (pep BPEAHOCTH MPU3HATE U HETPU3HATE HETO
AMOBHHE CHTHTETA TOKOM IIEpHOa Tpajama HHCTpyMeHTa (HCKIBYyuyjyhu edexte
HHCTPYMEHTA);

MHCTPYMEHTH, WIIM KOMIIOHEHTE MHCTPpyMEHaTa, KOju cy mojapeljeHH CBHM IpyrdUM Kiacama

MHCTpyMEHAaTa ce KiacuHKyjy Kao KamuTal YKOIHKO eHTUTeTy Hamehy obaBe3y jaa Apyroj

CTpaHU Mpeja CpasMepHH JIe0 HETO UMOBHHE CHTHTETA CaMO MPH JTHKBHIALIU]H.

Crene npuMepy HHCTpPYMEHATA KOjH c€ KIacH(HKYjy Kao 00aBe3e, a He Kao KarnuTa.

(a)

(6)

(1)

(m)

()

MHCTPYMEHT ce Kiacupukyje Kao obaBe3a ako je pacmojena HETO HMOBHHE IOCie
JMKBUIALMje OTpaHMYeHa MaKCUMAaJIHMM H3HOCOM (Topma rpanuna). Ha mpumep, ako mpu
JMKBHUIALM]H UMAOI HHCTPYMEHTA I00H]jy Cpa3MEpHHU J€0 HETO UMOBHHE, ajli j€ 0Baj H3HOC
OTPaHWYEH TOPHOM TPAHUIOM M aKO C€ BHUIIAK HMMOBHHE pAaclofeld XyMaHHUTAapHO]
OpTaHM3aIMjH W APKaBH, Ta] HHCTPYMEHT Ce HE KIaCU(UKYje Kao KalHuTall.

MHCTPYMEHT Ca IMPaBOM I[OHOBHE NPOJaje eMHUTCHTY ce KJIacH(pHKyje Kao KamuTal ako, y
ciIydajy McKopumhiema OINIHje yTPKUBOCTH, UMajal ao0uja cpa3MepHH €0 HETO MMOBUHE
SHTHTETa OJMEPEH y cKiamy ca oBuM CranmapmoM. MehyTuMm, ako mManan ¥Ma mpaBo Ha
W3HOC OJIMEPEH IO HEKOj APYroj OCHOBH (Kao IUTO Cy JIOKAIHH CTaHAAPIM), Taj HHCTPYMEHT
ce kmacudukyje kao obasesa.

MHCTPYMEHT ce Kiacudukyje kao obaBe3a ako 00aBe3yje SHTUTET Ja BPIIH UCIUIATE UMAOLLy
npe JMKBHIAIH]e, Kao MITO je 00aBe3Ha JUBHIICH/A.

MHCTPYMEHT ca IIpaBOM I[IOHOBHE IIPOJiaje EMUTEHTY KIacH(pHUKOBaH Kao KamuTal y
(pMHAHCHjCKMM W3BeIITAjUMAa 3aBHCHOT EHTHUTETa ce Kilacupukyje kao obaBe3a Yy
KOHCOJIMJOBaHUM (pMHAHCH]CKUM M3BELITAjUMa MATHYHOT €HTHTETA.

NPUOPUTETHA aKIMja Koja mpenasuha o0aBe3aH OTKYN O]l CTpaHE eMHUTEHTa 33 (MKCHU WIN
OJIpeIMBU W3HOC Ha (PUKCHM WM onpenuBH Oyayhu natym, mnm naje mMaomy mHpaBo Ja
3aXTeBa OJ EMUTEHTA Jla OTKYIM MHCTPYMEHT Ha WJIM mociie onpeheHor naryma 3a (GUKCHH
WM OJIpEIIMBU M3HOC, cMaTpa ce (YUHAHCH]CKOM 00aBE30M.

AK1yje 4JaHoBa KOOTIEPATUBHUX €HTUTETA U CIMYHU HHCTPYMEHTH Cy KallUTaJl aKo:

(a)
(©)

EHTHTET UMa 0e3yCIIOBHO MPAaBO J1a 0J0Wje OTKYII aKIfja WIaHOBA; WIIN
OTKYI je 0e3ycI0BHO 3a0patbeH JOKAIHUM 3aKOHOM, IPONUCOM HJIM aKTHMa €HTUTETA.

anO6VITHa eMI/ICMja aKqua Uunun apyrux MHCTpymMmeHaTta Kanurtana

22.7

EntuTer Tpeba ma mpu3Ha eMHCH]y aKIMja WIN IpYTHX WHCTPyMEHAaTa KalWTana Kao KamuTaj Kaja
eMHUTyje Te WHCTPYMEHTEe M KaJa je Ipyra crpaHa oOaBe3Ha aa 00e30equ TOTOBHHCKE WIIH APYyTre
pecypce eHTHTETY y 3aMEeHY 3a T HHCTPYMEHTe:

(a)

(©)

()

aKo Cce MHCTPYMEHTH KallMTaJla eMUTYjy Ipe HEro IITO eHTHTET JoOHje TOTOBUHCKE MU JIpyre
pecypce, eHTUTET Tpeba /1a MPe3eHTyje N3HOC NOTPaKMBamka Kao OAOUTHY CTaBKY KaluTala y
H3BelTajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3ULMjH, a HE KA0 CPEJCTBO;

aKo eHTHUTET 100Mje TOTOBUHCKE WJIM JIpyre pecypce Mpe Hero IITO ¢ EMHTY]y HHCTPYMEHTH
KalWTajla ¥ aKko OJI GHTHTeTa He MOXeE Ja Ce 3aXTeBa Jia OTIUIATH T'OTOBMHCKE WM JIpyre
pecypce Kkoje je 1o0uo, enTuTeT Tpeba na npusHa oArosapajyhe nosehame kamurana y n3HoCy
JIoOMjeHE HAKHAIE; U

y MepH y K0jOj Cy MHCTPYMEHTHU KanuTaia OWIN yNHCaH! aji HEEMHTOBAaHH, M €HTUTET jOII
HHUje M00MO TOTOBMHCKE WJIM JIpyre pecypce, €HTHTET He Tpeba npa mpusHa nosehame
Karurania.
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Enrturer Tpeba n1a ogMepaBa HHCTpYMEHTE KalMTalla, OCUM OHUX KOjU CYy eMHUTOBAaHH Kao JIE0 IMOCIOBHE
KOMOMHAIMje WM OHUX KOjU Ce padyyHOBOJCTBEHO O0yXBaTajy y Ckiangy ca maparpadpuma 22.15A-
22.15B, o ¢ep BpemHOCTH TOTOBHHCKMX WIIM APYTHX pecypca Koje je ToOno I MOXKe IOOWTH,
YMameHO] 32 TPOLIKOBe TpaHcakumuje. Axo je rmrahame OII0KEHO M aKO je BPEMEHCKa BPEIHOCT
HOBIIa MaTepPHUjaJIHA, IOYETHO 0AMepaBame Tpeba 1a Oyae Ha OCHOBY caJallii-eé BPeIHOCTH.

Enturer Tpeba padyHOBOACTBEHO na oOyXBaTa TPOIIKOBE TPAHCAKIMjEe KalHWTala Kao YMameme
karuTana. Ilope3 Ha 70OMTAK KOjU ce OXHOCH Ha TPOIIKOBE TPaHCAKIHje Tpeba pauyHOBOACTBEHO Ia
ce obyxBara y cxiany ca Onesskom 29 Ilopes Ha 0obumax.

Haunme Ha koju ce moBehame KamuTajga 1O OCHOBY €MHCHje aklMja WIM APYTHX HHCTpYMEHaTa
KaluTajla Ipe3eHTyje y U3BEIITajy O (MHAHCH)CKOj MO3MUIMjU ce oapel)yje MpUMEeHJbUBUM 3aKOHUMA.
Ha npumep, Moke ce 3axTeBaTH [a Ce OPUTHHAIHA BPeAHOCT (MM Apyra HOMHUHATHA BPEIHOCT) aKiuja
1 n3HOC MIaheH NpeKo HOMUHAITHE BPEAHOCTH IIPE3EHTY]y 3aceOHO.

Mpopaja onuuja, npaBa u rapaHumja

2211

Enturer Tpeba ma mpuMmemyje mpuHIMIE w3 maparpada 22.7-22.10 Ha kanwrTanm eMHTOBaH ITyTEM
Npojaje OMlrja, IpaBa, TapaHIija U CIMYHUX HHTPYMEHATa KaluTaa.

Kanutanusaumja unm 60HycHe eMuUcHje aKumja n aerberwe akumja

22.12

Kanuranusanuja win GoHycHa emucHja (MOHEKa | ce Ha3WBa M AMBHICHIA MciulahieHa y XapTHjama o
BPEIHOCTH) je €eMUTOBAhE HOBHUX aKLija aKIMOHAPUMA CPAa3MEPHO HBHXOBHM ITOCTOjehHM BIACHUYKHM
yaenuMa. Ha mpuMmep, eHTUTET MOXKe IaTH CBOjHM aKIMOHApHMa jeqHy NTUBHACHIY WK OOHYC aKuujy
3a CBaKHX IIET aKikja Koje moceayje. Jlesbeme akuuja (MoHeKa | ce Ha3KBa U Mojielia akilnja) je eJberbe
NOCTOjeliNx akIyja CHTUTETa Ha BHLIE akuuja. Ha mpuMep, mpu nesbeby akiuja, CBakd aKIMOHAP MOXe
na nobuje jenHy NOAATHY aKIHWjy 3a CBaKy akIHjy KOjy mocedyje. Y HEKHUM cIydajeBHMa, IPETXOTHO
HeyrutaheHe akijje ce O0TKa3yjy W 3aMemyjy HOBHM akivjama. Kamuranusanuja, O0HYCHE eMHCHjC U
JieJbehe aKlija He Memajy yKynaH kanurtan. Enturer Tpeba na pekiacudukyje M3HOCE y OKBUPY
KaluTajia y CKJaJy ca IPUMEHJbUBUM 3aKOHHUMA.

KOHBepTMsMnHM AYyr Unm CJiindyHun CnoXxeHu (*)VIHaHCI/IjCKM UHCTPYMEHTHU

22.13

22.14
22.15

[To emucHju KOHBEPTHOWIHOT Oyra WIH CIMYHUX CJIO0KEHUX (PMHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATa KOjH
caJp)ke W KOMIIOHCHTY 00aBe3e M KOMIIOHEHTY KaluTaja, CHTHTET Tpeba a W3BPIOU allOKaIldjy
nprHoca m3Mel)y KoMmoHeHTe o0aBe3e W KOMIOHEHTe KamurTana. [la OW W3BPIIHO OBY aJOKaIHjy,
EHTHUTET TpeDda MPBO Ja OJpeId M3HOC KOMIIOHEHTE o0aBe3e Kao (ep BpeAHOCT ciuyHe 00aBe3e Koja
HeMa o0elekje KOHBEpTOBama WIIM CIIMYHE II0OBE3aHe KOMIIOHEHTe KamuTana. Enturter Tpeba naa
M3BPLIM aJIOKAIM]y MPEOCTaJOr U3HOCA Ka0 KOMIOHEHTY KanuTaia. TpoIIKOBH TpaHcakiuje Tpeda aa
ce amouupajy usmely IyKHHYKE KOMIIOHEHTE M KOMIIOHEHTE KaluTala Ha OCHOBY HHXOBHX
penaTuBHUX (hep BpEIHOCTH.

Entuter He Tpeba 1a peBUAKMpPA aJIOKAIH]y Y HAPEAHOM MIEPUOY.

v nepuoanMa HAKOH CEMUTOBamba HMHCTPYMCHATAa, CHTHUTCT Tpe6a PAavYyHOBOACTBCHO Ja 06yXBaTa
KOMIIOHCHTY obaBese Kao IITO cienu.

() vy ckmagy ca OmesskoMm 11 Ocrognu unancujcku uchmpymenmu ako KOMIOHEHTa o0aBese
ucnymana yciose y naparpady 11.9. V oBum ciyuajeBuma, eHTUTET Tpeba CUCTEMATCKH Jia
NpHU3HA CBE pasnuke m3Mel)y KOMIOHEHTe o0aBe3e W HM3HOCA TJIAaBHHUIE KOjH Ce OyTryje
NPUWIMKOM Jocrieha Kao JoJaTHH PacXoj 10 OCHOBY KamaTe kKopucrehin mMeron edpekTuBHE
kamare (Buzetu maparpade 11.15-11.20).

(6) vy ckmany ca OnmespkoM 12 [lumarba ee3aHa 3a ocmase GUHAHCUjCKe UHCMpYMeHme ako
KOMIIOHECHTa 00aBe3¢e He MCITyhaBa yciaose u3 maparpada 11.9.

Mawewe pnHaHCHjCcKMX ob6aBe3a MHCTPYMEHTMMA KanuTana

22.15A ExTtuTeT MOXe Jia IIOHOBO Mperonapa o ycjioBuMa (huHaHCH]cKe o0aBe3e ca MOBEpPHOLIEM SHTHTETA IITO

pe3yaTtupa TUME A1a CHTUTET racu o6aBe3y Y NOTOYHOCTHU WUJIN ACTIUMUYIHO €EMUTOBAKHEM MHCTPYMEHATA
Kanurajia nosepuoly. EMuToBambe MHCTpyMeHaTa KamuTana NpejcTaBlb/ba HaKHaAYy Koja ce muaha y
ckiaany ca maparpadom 11.38. EnTuTeT Tpeba ma ogMepaBa eMUTOBAHE HHCTPYMEHTE KamuTaa mo dep
BpenHOCTH. MeljyTuM, ako (ep BpEIHOCT EMUTOBAHUX WHCTPYMEHATA KalUTalla HE MOXE TOY3/IaHO Jia
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ce oaMepu 0e3 HEeMOTPEeOHMX TPOIIKOBA WITH HATIOpa, MHCTPYMEHTH KaluTajia Tpeba aa ce 0aMepaBajy
mo ¢ep BpemHoCTH yramieHe (UHaHCHjcKe oOaBeze. EHTHUTET Tpeba Ma mpecTaHe ca MPH3HABAEKEM
¢uHaHCHjcKe obaBe3e mim Jena puHaHCHjcKe 00aBe3e y ckiany ca naparpaduma 11.36-11.38.

Axko ce nreo mraheHe HaKHAIE OJHOCH Ha MOANGHUKAIM]Y y TOTIETy IMPEOCTaJor ea o0aBe3e, CHTUTET
Tpeba ma amonupa IulahieHy HakHaay Ha Je0 yramieHe o0aBe3e W Ie0 KOju ocraje HemsmupeH. OBa
alokarnmja Tpeba Ja ce BpIIM Ha pa3yMHO] OCHOBH. AKO je mpeocrama oOaBe3a 3HadajHO
MOIU(HKOBaHA, CHTUTET Tpeba padyHOBOACTBEHO Na 00yxBaTa MOAU(UKAIIN]Y Kao ralemne MPBOOUTHE
obaBe3e 1 mMpU3HaBamwe HOBEe 0oOaBe3e Kao MITo 3axTeBa maparpag 11.37.

22.1511 Enruter He Tpeba na npuMemyje naparpade 22.15A-22.15b Ha TpaHcakumje y cirydajeBUMa Kaja:

(a)  je moBepwmiam Takohe ¥ AMPEKTHU WM WHANPEKTHHU aKIMOHAD W KaJa Jejyje Y CBOM CBOjCTBY
JUPEKTHOT WIM MHAMPEKTHOT noctojeher akunonapa;

(6) cy moBepmiall M CHTHTET KOHTPOJHMCAHHM OJf HCTE CTpaHE HIM CTpaHa 0Ope M HAKOH
TpaHCaKLMje a CYIITHHA TPaHCaKIMje 00yxBaTa pachojeiny U3 KaluTalla Wi YHOC Yy KaluTall
CHTUTETAa, UIn

() je rameme ¢uHAaHCHjcKe 0OaBe3e MyTEM EMHTOBama MHCTPYMCHATa KamuTajga y CKIaiy ca
OpBOOUTHUM ycloBHMa huHAHCH]cKe obaBe3e (Bumet maparpade 22.13-22.15).

OTKynrbeHe concrTBeHe (Tpe3opcke) akumje

22.16

OTKyIubeHe corncTBeHe (TPe30pcKe) akiMje ¢y WHCTPYMEHTH KaluTajda €HTHUTETa KOjH j€ E€HTHTET
€MHTOBA0 M HAaKHAJHO MOHOBO cTekao. EHTuTET Tpeba na oxy3Me on kanurtana ¢ep BpeJHOCT HaKHa/e
Jate 3a OTKYIUbCHE COIICTBEHE akuuje. EHTuTEeT He Tpeba na mpu3Haje AOOMTAK WM I'yOUTaK Of
KYIIOBHUHC, Hpo,uaje, E€MUTOBaKka WM OTKa3WBamha OTKYIIJbCHUX COINICTBCHUX aKqua.

Pacnopgene BnacHuuuma

22.17

22.18

EnrtureT Tpeba 1a yMamHu KanuTajl 3a U3HOC PAcIiofieia CBOjUM BiacHUIIMMA (MMaoliMMa HHCTPYMEHATa
kamuTana eHnrtutera). [lope3 Ha mobWTak KOjU Ce€ OJHOCH HAa pacmojeie BIACHHUIUMA Tpeda
padyHOBOJICTBEHO Ja ce 00yxBarta y ckiany ca Onespkom 29.

IToHekaj eHTHTET pacroje/byje CPEeACTBa KOja HUCY TOTOBHHA CBOJUM BiacHUIMMA (’HErOTOBHHCKE
pacnozene’). Kama eHruter o0jaBu TakBy pacrojeily ¥ MMa 00aBe3y Ja pacrojeid HEerOTOBHHCKA
CpeICTBa CBOjUM BJIaCHHIIMMA, Tpeba 1a nmpu3Ha odase3y. Tpeba qa ogmepu obaBe3y 1mo (hep BpeaHOCTH
cpencraBa kKoja Tpeba a ce pacronerne OCHM aKO HCTa HCIyHaBa ycioBe y maparpady 22.18A. Ha
Kpajy CBaKOr M3BEIITAjHOT MePHOAAa U Ha MaTyM U3MHpEHa, CHTUTET Tpeda Ida MPOBEPH U KOPUTYje
KIbHTOBOJICTBEHY BPETHOCT IUBHJCHIE KOja ce AyTyje Kako OW oapa3mo mpomeHe (ep BpemHOCTH
cpencraBa Koja Tpeba Ja ce pacrojelre, ca IpoMeHaMa MPU3HATHM Y KaluTall Ka0 KOpPUTOBamka M3HOca
3a pacmozerny. Kaga eHTuTeT M3Mupyje obOaBe3y IO OCHOBY IUBHICHIE, Tpeba Ma Mpu3HA y IT0OWUTaK
Wi ryOuTaK pa3nmuKy u3Mel)y KEHTOBOJICTBCHE BpPEOHOCTH pACIOACJbEHUX CpeicTaBa |
KEbUTOBOJICTBCHE BPETHOCTH 00aBe3e 110 OCHOBY TUBUICHIC.

22.18A Axo (dep BpeaHOCT pacmoIe/beHHX CPEICTaBa HE MOXE MOY3IaHO Ja ce OaMepu 0e3 HErmOTPeOHHX

22.18b

TPOILIKOBa MJIM Haropa, o0aBe3a Tpeba Jia ce oMepaBa 110 KEbUT'OBOACTBEHO] BPEJHOCTH CpEJCTaBa Koja
Tpeba nma ce pacmozene. Ako dhep BpeIHOCT cpejicTaBa Koja Tpeba Ja ce pacrojere MOXe Ja ce mpe
M3MHpEHa 0JIMEPH TOoy3/aHo 0e3 HemOTPeOHUX TPOIIKOBA WM HAIopa, 00aBe3a ce MOHOBHO OJMepaBa
no ¢ep BPEAHOCTH ca OAroBapajyinuM KOpPHUIOBameM HM3HOCA pacrojielie ¥ PadyHOBOJCTBEHO cCe
obyxBara y ckiafy ca naparpadom 22.18.

[Maparpadm 22.18-22.18A He npuMemyjy ce Ha Pacrojiesly HETOTOBHHCKOT CPEJICTBA KOj€ Y Kpajmboj
MHCTaHIM KOHTPOJIMILIE HCTa CTPaHa WM CTPaHe Ipe U HaKoH pacnozene. OBaj U3y3eTak NpuMemyje ce
Ha TMojeAMHayHe, 3ace0HE M KOHCOIWA0BaHe (UHAHCHjCKe HM3BelITAaje CHTUTETa KOjH BpPIIH
pacrnozeiy.

Y4yewhe 6e3 npaBa KOHTpOsie U TPpaHCaKLuje
aKumjama KOHCONMAOBAHOr 3aBUCHOI eHTUTeTa

22.19

VY KOHCOJIMI0BAHMM (pMHAHCHjCKMM HM3BelITajuMma, ydemha Oe3 mpaBa KOHTpPOJE Y HETO MMOBHHHU
3aBUCHOT €HTHTETA CE yKJbYUyjy y Kamurtan. EnTHTeT Tpeba na TpeTupa mpoMeHe ydemiha ca IpaBoM
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KOHTpOJIE MATHYHOT €HTHTETA y 3aBHCHOM CHTHTETY KOje HE Pe3ylTHpajy I'yOUTKOM KOHTPOJIEe, Kao
TpaHCakKLMje ca BIACHHIMMA Y HHUXOBOM CBOjCTBY BJIAaCHUKA. Y CKJIaJy ca THM, KHHTOBOJCTBEHA
BpenHOCT yuemha Oe3 mpaBa KOHTpOJIE ce KOpUTYyje Kako OM ojapasmia MpoMeHy ydemrha MaTHIHOT
EHTHTEeTa y HEeTO MMOBHHH 3aBUCHOT eHTHTeTa. Ha oBaj HaumH ce yckmaljyje cBaka pa3nuka ydemha 6e3
mpaBa KOHTpoJIe U ¢ep BpeqHocT miaheHe nim nobujeHe HaKHAIe, ako je UMa, Tpeba [a ce Impu3Haje
JUPEKTHO Y KalUTal M [a ce NPHUIUIIE BIACHUIMMA KallUTajla MAaTHYHOT eHTuTeTa. EHTHTEeT He Tpeba
Jla Ipu3Haje JoOHuTaK WK ryOuTaK ol OBHX IpoMeHa. Takol)e, eHTHTET He Tpebda /a MpHU3Haje HUKaKBe
IPOMEHE KEUTOBOJACTBEHHX BPEAHOCTH cpencraBa (ykipydyjyhu ryasmn) mim obaBe3a Kao pesyirar
TaKBUX TPaHCAKIIHja.

ObenopambuBama

22.20

Axko (ep BpemHOCT cpeacTaBa Koja Tpeda 1a ce pacmozesie Kao IITO je OnrcaHo y maparpaduma 22.18-
22.18A He MOXe TIOY3aHO Ja ce OaMepH 0e3 HeTOTPeOHMX TPOIIKOBA WIIM HAIopa, CHTUTET Tpeda na
o0CJONaH! Ty 4YHMICHUIY M pasjiore M3 KojuxX OM TOy3ZaHO onaMmepaBame (Gep BPEeAHOCTH
HO/Ipa3yMeBaio HEMOTPEOHE TPOLIKOBE HITH HATIOpe.
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Opemak 23
lMpuxood

[denokpyr oBor ogerbka

231

23.2

OBaj onespak Tpeba Oa ce MpUMEmyje Ha PadyyHOBOACTBEHO oOyxBaTama MPHUX0AAa KOjH HACTAjy OI
cnenehmx Tpancakumja u qorahaja:
() mpoaaje pobe (60 Aa je MPOW3BOAM CHTUTET 3a CBPXE MPOJaje MM je KYIUbCHA pPaad
MOHOBHE MPO/aje);
(6) npyxama yciyra;
(m)  yroBopa o U3rpaamkH y KOjHMa je EHTUTET Ipeay3uMaY; 1
(n)  xopmmhema cpeacTaBa EHTHTETA Ol CTPaHE IPYIHX, YAME CE OCTBAPYjy Kamare, TaHTHjeMe
WIK TUBUICHIC.
[Mpuxoau wnm apyru Ho6UMIM Koju HacTajy o oapeheHux Tpancaknuja u morahaja cy obpalenu y
JIpYruM ofiesbliMa oBor CtaHaap/a:
(a)  yrosopu o ausunry (Bugeru Onespak 20 Jluzune);

(6)  nuBumeHAE W APYTW MPUXOAW Ol HHBECTHIMja 0OpadyHaTH MeToaoM yaena (Bumetd Onesbak
14 Uneecmuyuje y npuopysicene emwmumeme w Opeibak 15 Uusecmuyuje y 3ajeonuuxe
nooyxeame);

(m) mpomena ¢ep BpeTHOCTH (PUHAHCHjCKUX cpelcTaBa ¥ (UHAHCHjCKMX o00aBe3a WIH
BUX0BO oTyheme (Bumetn Onesvak 11 Ocnosnu ¢unancujcku uncmpymenmu u Onespak 12
THumarea eezana 3a ocmane GuHancujcke uHCmpymenme);

()  mpomeHa dep BpeIHOCTH MHBECTHIIMOHMX HekpeTHuHA (Buaetu Onespak 16 Hugecmuyuone
HeKpemHune),

() moveTHO MpH3HABaWme€ U MpOMEHE (ep BPEAHOCTH OGUOJIOIIKHX CPelACcTaBa MOBE3aHHX ca
no/bonpuBpeaHoM aktuBHoctH (Buaetn Onersak 34 Cneyujanuzosane akmueHocmu); v

() nouerHo mpusHaBame MOLONPHUBPERHUX Mpou3Boaa (Buaetu Onesbak 34).

OamepaBakwe npuxoaa

23.3

234

235

Enturer Tpe6a Aa oaAMEpaBa Hpuxol I1o (bep BPEAHOCTHU MNPUMIbCHUX WK MOTPAKMBAHUX HAKHAAA.
<Dep BPEAHOCT NPUMJbCHUX WM NOTPAKUBAHHUX HAKHAJa y3uMa y 0631/Ip HU3HOC CBUX TPrOBHUHCKHX
JAUCKOHTA, ITUCKOHTA 3a IPOMIITHO U3MHUPCHE U KOJIMINHCKUX pa6aTa KOjG JO3BOJIM CHTHUTCT.

Enrurer Tpeba na ykijbydd y HPHXOJ, caMO OpYTO HPHIIMB €KOHOMCKHX KOPHCTH KOj€ j& CHTHTET
NPUMHUO WJIM TIOTpax<yje 3a CBOj pauyH. EHTHTeT Tpeba &a HCK/bYYM M3 IPUXOJA CBE H3HOCE
MPUKYIUBEHE 3a pauyH Tpehux cTpaHa Kao MITO Cy IOpe3 Ha IPOMET, Iope3 Ha pody u yciayre U mopes
Ha JI0JIATY BPEAHOCT. Y 3aCTYITHHYKOM OJHOCY, CHTHTET (areHT) Tpeba y MpUXoj Ja YKBYYH Camo
M3HOC CBOjUX HaKHajAa. M3HOCH HammaheHH Ha MMe TIIaBHUIE HUCY IIPUXOJ €HTHUTETA.

OpnoxeHo nnahake

Kana je npwinB roroBuHe WM rOTOBHHCKHX €KBHBAJIEHTA OJUIOKEH, M KaJia Taj apaH)kKMaH YUHH Y
cTBapu (pMHAHCHjCKy TpaHCakIujy, (ep BPEAHOCT HAaKHAJE je cajalliba BPeTHOCT cBUX Oymnyhmx
npuMmuTaka oapehennx kopuihemeM u3BedeHe KamaTHe crome. PUHAHCHjCKAa TpaHCAKIMja HacTaje
KaJa, Ha IpUMep, eHTUTET 00e30e1n OeckaMaTHH KPEIUT KYIIy WM O] KyIia MIPUXBATH MEHHUILY Koja
calpXKM KaMaTHY CTOILy HIDKY OJf TP)KHUILIHE, Ka0 HaKHajay 3a mpojaty poOy. M3BejeHa kamaTHa cTona
je cToma Koja ce jacHuje Moxe oapeantu usmel)y cienehe nse:
(a) nmpeommanmaBajyha cToma 3a CIMYHE HHCTPYMEHTE EMHTCHTa Ca CIMYHUM KPEIUTHHM
PEjTHHIOM; WIIN
(6) kamarHa cTOma KOjOM C€ JUCKOHTYje HOMMHAJIHH M3HOC TOI MHCTpyMEHTa Ha Tekyhe LeHe
pobe wiu yciryra 3a TOTOBHHCKY MPOJIajy.

Enturer Tpeba na mpu3Haje pasiauky u3Mel)y cajaliime BPEIHOCTH CBUX Oyayhux mnpummurtaka u
HOMHUHAJTHE BPEIHOCTH HAaKHAJC Kao MPHXOJ O] KamaTe, y CKiamy ca maparpaduma 23.28 u 23.29 u
Opnespxom 11.

94
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

Pa3meHa pobe unu ycnyra

23.6  Exruter He Tpeba qa mpu3Haje MPUXOA:

(a)  xama ce poba uiu yciyre pa3mMemnyjy 3a poOy WK yciIyre CIMYHE MPUPOE U BPEAHOCTH; UITH
(6) xama ce poba WM ycrmyre pasMemyjy 3a pasiuduTy poly WM yCIyre, ald TPaHCAKIMjH
HEI0CTaje KOMEepIHjalHa CyIITHHA.

23.7  Exrurer Tpeba ia npu3Ha IPUXOJ Kaja ce poda Mmpoja Wi Kaja ce yCiIyre pa3MeHe 3a pa3iInduTy poly
WIN yCIIyre y TpaHCakLMjH Koja MMa KOMEpLUjaJHy CYIUTHHY. Y TOM Cily4ajy, €HTUTeT Tpeba xaa
oJMepaBa TPaHCaKIIHjy:

()  mo dep BpeaHOCTH IPUMIbEHE POOE WK YCIIyra KOPUTOBAHO] 38 H3HOC MPEHETE TOTOBMHE MITH
SKBHBAJICHATA TOTOBHHE;

(6)  ako ce m3HOC TMON (a) HE MOXeE TIOY3/IaHO OJMEPHUTH, OH/IA 1O (ep BPEAHOCTH pode WiIH yCiayra
KOJjHU Cy JIaTH M KOPUT'OBAHO] 32 M3HOC IPEHETE FOTOBHHE MM eKBHBAJICHATA TOTOBHHE;

(m)  ako ce dep BpeAHOCTH HU MPUMIbEHE HU JaTe Pobe WM yCiIyra He MOXKE [OY3/1aHO OAMEpPHTH,
OHJIa N0 KIGUTOBOACTBEHOj BPEIHOCTH JAaTUX po0a WM YCIyra KOPHUIOBaHO] 3a HM3HOC
NPEHEeTe TOTOBHHE MM €KBUBAJICHATA TOTOBHHE.

NpeHTndgpmkoBamwe TpaHcakLmje Koja reHepuLle npuxon

23.8  EdTuTeT OOMYHO TIpUMEHYje KpUTCpHjyMe 3a IMpH3HABAaKkE INPUXONAa M3 OBOT OfAeJbKa Ha CBaKy
TpaHCaKIH]jy 3aceOH0. MeljyTuM, SHTUTET MpuMeRmyje KpUTepHjyMe IpU3HaBamka Ha KOMIIOHCHTE jeIHE
TpaHCAaKLHUje KOoje ce MOry 3aceOHO MACHTH()UKOBATH, Kala je HEONMXOJHO OIPAa3HTH CYLITUHY Te
TpaHcakugje. Ha mpumep, eHTHUTET NpuUMeEmYyje KpUTEpHjyMe NpH3HABamka Ha KOMIIOHEHTE jelIHe
TpaHCaKIHje KOje ce MOTy 3ace0HO MIACHTH(UKOBATH KaJia MpojiajHa IeHa HEKOT MPOU3BO/Ia YKIbyUyje
H3HOC KOjU C€ MOXKe HMICHTH()UKOBATH 3a HAKHAIHO cepBUcCHpame. OOpPHYTO, CHTUTET NPUMCHYje
KpHUTEpHjyMe 3a MPHU3HABake Ha JBE WIM BHUILE TPAaHCAKIIMja 3ajeHO Kaja Cy OHE NOBe3aHe Ha TaKaB
HAYMH Ja ce KoMepIjamHu edekaT He MOXKe pasyMeTH Oe3 carjieaBara BHUIIE TpaHCaKIHja Kao
uenvHe. Ha mpumep, eHTUTET NMpUMEmyje KpUTEpHjyMe NpU3HaBama Ha JIBE WM BUILIE TPaHCAKIH]ja
3ajeHO Kajga mpojaje pody M, HUCTOBPEMEHO, 3aK/bydyje OJBOJEHH YrOBOP O KAaCHHjOj MOHOBHO]
KyIOBHHU Te po0Oe, Hernpajyhu TuMe CylmTHHCKH edekaT jate TpaHCaKIuje.

23.9  TloHekax, Kao €0 TpaHCAKIHje MPOJaje, CHTUTET Jaje KYIIy Harpamxy 3a JIOjaJHOCT KOjy Kymarm MOXe
Jla MCKOPHCTH y OyayhHOCTH 3a OecIIaTHY WM AUCKOHTOBaHY poOy WM yciyre. Y OBOM CIyyajy, y
ckiaany ca maparpapom 23.8, eHTHTeT Tpeba padyHOBOACTBEHO na OOyxBaTa OBEe Harpage Kao
KOMIIOHECHTY ITOYeTHE TPaHCAKIIHje po/Iaje Koja ce Moxke 3aceOHo naeHTudukoBatu. EnTuTeT Tpeba na
U3BPIIM AJIOKAlMjy (ep BpeIHOCTH HAaKHAlIEe KOjy NpHMa WM MOTpaxcyje IO OCHOBY Npojaje Ha
Harpajgy M Ha Apyre KOMIIOHeHTe Ipopaje. HakHama amounupana Ha Harpamy Tpeba ma ce ogMepasa
MOBE3UBAKEM Ca BbUXOBOM (pep BPEAHOCTH, OTHOCHO Ca U3HOCOM 3a Koju O Harpaja Moria 3ace0Ho 1a
ce npoza.

Mpopaja poGe

23.10 Esxruter Tpeba Aa mpu3HA IPUXOJ O] Ipoaje pode Kaaa cy cBH ciieehul yCIoBH 3aJJ0BOJHCHU:

(a)  ewrurer je Ha KymIla MPeHeO 3HAYAjHE PU3UKE M KOPUCTH OJ] BIACHHUIITBA HAJL pOOOM;

(6) enrurer He 3ampxkaBa ydemnhe y yIpaBbalby NPOJATOM POOOM y MeEpPH Koja ce OOMYHO
MOBE3yje ca BIACHUILITBOM, HUTH 3a/pkaBa e(EKTHBHY KOHTPOIY HaJ| TPOATOM POOOM;

(m)  wW3HOC HmpHXOJA ce MOXKE MOY3JaHO U3MEPUTH;

(1)  BepoBaTaH je MPUINB EKOHOMCKE KOPHCTH IOBE3aHE Ca TOM TPAHCAKIIMjOM Yy SHTHTET; U

(e) TPOIIKOBU KOjU Cy HACTalW WM TPOIIKOBH KOju he HacTaTW y 1aToj TpaHCAKIMjH MOTY ce
MOY3/IaHO U3MEPUTH.

23.11 Ouena Tora KaJa je EHTHTET IIPEHEO 3Ha4yajHE PU3UKE M KOPHUCTU OJ] BJIACHHUINTBA Ha KyIa 3aXTeBa
UCIINTHBAE OKOJIHOCTH JiaTe TpaHcakuuje. Y Hajehem Opojy citydajeBa, IpeHOC pU3NKa U KOPUCTH OJ1
BJIACHMINITBA TI0/lyJlapa Ce ca MPEHOCOM 3aKOHCKOT BJIACHHUINTBA WM ca MIPEHOCOM Ioceqa Ha KyIIa.
OBo je cnywaj xox BehwHe mpojaja Ha Majo. Y IpyrHM ciydajeBuMa, BpeMe NpeHoca pu3nKa u
BJIACHHMIIITBA CE€ HE I0JlyJapa ca BpeMEHOM IIPEHOCa 3aKOHCKOT BIACHHIITBA HIIH MPEHOCa Mocea.
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EnTturer He an3Haje MMpuxoJ aKo 3aJpikaBa 3HaqajHe PU3UKE U KOPHUCTU BJIACHUILITBA. HpI/IMepI/I
chyauI/Ija y KOjI/IMa CHTUTET MOXKC 3aJIp’KaTh 3HaqajHe PHU3HUKE 1 KOPUCTHU OJ BJIACHUILTBA CY:

() xama enTuTeT 3aApXkaBa obaBe3y 3a He3amoBosbaBajyhe pesyirare KOjH HHUCY MOKPUBEHH
yoOuejeHUM rapaHuyjama,

(6) xama mpujem mpuxoja ox oapeleHe nmpoaaje 3aBuUCH O] KyIIa KOju mpojaje pooy;

() xama ce poba Hcmopydyje ¥ MOHTHpA, a MOHTHpPAmE YHHH 3HAa4YajaH €0 YroBOpa KOjH Taj
SHTUTET jOIll HUje 3aBPILIHO; U

(m)  xama kymam MMa MpaBo Ja NOHMIITH KYMOBUHY M3 pa3iiora HaBeICHUX y MPOJAjHOM yrOBODY,
WM Kynar UMa IUCKPEeNHOHO IpaBo moBpahaja 6e3 oxpeleHor pasiora, a €HTHTET HHje
curypas y BepoarHohy nmopahaja.

AKO eHTHTET 3aJp)kaBa caMO Oe3HauyajaH PU3UK BIIACHMINTBA, TO j€ TPAHCAKIMja MpPOJAaje U CHTHTET
npusHaje npuxoj. Ha mpumep, npoaaBar; Moxke Ja NMpU3HA NMPUXOJ Kasa 3aJp>KH 3aKOHCKO IPaBoO Ha
Jaty poOy HMCKIbYYMBO panu obezbehema Harmate pocrenor usHoca. CIMYHO, €HTHTET IpH3HAje
NPUXOJ KaJia ce He3aJ0BOJGHOM KYIIIly Hyau rmoBpahaj HOBIL@, ako Kymal OTKpHje Ja poba uMa Ipemky
WM HHUje 3aI0BOJbaH U3 JPYTUX Pasjora, a eHTUTET MOXe IOy3JaHo Aa onmepu nospahaje. Y TakBuUM
ClIydajeBUMa, CHTHUTET NpU3HAje pe3epBHcame 3a mospahaj y cximany ca Omesskom 21 Pesepsucarsa,
nomeHyujaine obaseze u NOMEHYUjaIHA UMOBUHA.

Mpyxake ycnyra

23.14

23.15

23.16

Kana ce pesynraT Heke TpaHCaKIMje KOja YKJbydyje MPYXKame YCIyra MOKe MOY3JaHO HM3MEPHTH,
OPHUXOJI MOBE3aH Ca TOM TPAHCAKIIMjOM ce MPH3HAje MpeMa CTeMeHy JAOBPIICHOCTH T¢ TPAHCAKIHje Ha
Kpajy Hu3BemTajHor mepuoaa (MOHEKaJ Ce OBO Ha3WBa METOJ MPOLEHTA JOBplIeHOCTH). Mcxon
TpPaAHCAKIIKje Ce MOXKe MOY3IaHO MPOLICHNUTHU KaJia Cy 3a/I0BOJbEHHU CBH 01 cieehnx ycnosa:

(a)  w3HOC MpUXoja ce MOKE MOY3AaHO U3MEPUTH;

(6)  BepoBaTHO je ma he ce eKOHOMCKE KOPUCTH MOBE3aHE Ca TOM TPAHCAKIMjOM YIIUTH y CHTHTET;

()  cTemeH JOBPIICHOCTH TpPaHCAKIMje Ha Kpajy H3BEIITAJHOT TMEPHOMA CE MOXE IOY31aHO
OZIMEPUTH; U

(1)  TpOIIKOBM HACTAJH MOBOJOM T€ TPAHCAKIIMjE M TPOIIKOBH 3aBpIIaBama TPAHCAKIHjE CE MOTY
HOY3IaHO H3MEPHUTH.

VY naparpaduma 23.21-23.27 ce majy yrnyTcTBa 3a IPUMEHY METO/Ia MTPOICHTA JOBPIICHOCTH.

Kapna ce yciyre Bpuie HeoapeheH Opoj myTa TOkOM ojpeljeHOT BpeMEHCKOT epHOo/ia, EHTUTET MIPU3Haje
NPUXOJ| 10 NPABOJUHU)CKOj OCHOBH TOKOM ojpeleHor meprnoja ocuM ako He MOCTOjH JI0Ka3 Ja HEeKH
JIpyrd Meton OoJbe MpEeACTaB/bao CTemeH aoBpiicHocTH. Kama je oxapeleHo nenoBarkbe MHOTO
3Ha4ajHUje O] APYToT, eHTHTET OJUIaKe NMPU3HABALE MMPUXO/Ia JIOK Ce HE M3BPIIH 3HAYAjHO JIEJIOBAbE.

Kama ce pesynrar TpaHcakuuje Koja ykJbydyje INpyKame yciyra He MOXE IOYy3JIaHO ITPOIEHWTH,
eHTUTEeT Tpeba Ja MpHU3HA MPHUXO CaMo JI0 BUCHHE IPU3HATHX PACX0/a KOjU C€ MOTY HaJOKHAIUTH.

YroBopu o usrpagmu

23.17

23.18

23.19

Kana ce ucxox yrosopa o u3rpajmby MOXKe [OY3JaHO IPOLEHUTH, EHTUTET Tpebda a NpHU3Ha IPUXOA IO
OCHOBY YyroBOpa M TPOIIKOBE IIOBE3aHE Ca YrOBOPOM O H3TPaAmbH Kao IPHXOJE U pacxope, y
3aBHCHOCTH OJ] CTEIICHA M3BPILCH-a YTOBOPA HA KPajy M3BEIUTAjHOT Hepuona (MOHeKa] ce OBO Ha3WBa
METOJ MPOILEHTa JOBPIICHOCTH). Iloy3qaHa mpoleHa HMCXOfa 3axXTeBa MOy3[aHE IPOLCHE CTEIeHa
u3BpLIeHa, Oyayhnx TpolIKoBa M HarlaTHBOCTH (akTypucanux uzHoca. [laparpadu 23.21-23.27 najy
YIIyTCTBA 32 IPUMEHY METO/1a IIPOLIEHTa JOBPIIEHOCTH.

3axTeBH OBOT OJieJbKa ce OOMYHO IPHUMEHY]y 3ace0HO Ha CBAaKWM YrOBOp O M3rpaimH. Mehytum, y
HEKMM OKOJIHOCTMMA, HEOITXOJHO je NPUMEHHMBATH 0Baj 0JIeJbaK Ha KOMIIOHEHTE jeJHOT yroBopa Koje
ce Mory 3aceOHO WAEHTH(HMKOBATH WM Ha Ipyly yroBopa 3ajeflHO Kako OM ce ojpasuia CyIITHHA
yYroBOpa WM IpyIie yroBopa.

Kana yroBop mokpuBa onpehenu 6poj cpeacraBa, W3rpajama CBaKOT cpeacTBa Tpeba Ja ce TpeTupa Kao
3aceOHU YTOBOP O U3rPaIbH Kaja:

(a)  cy3aceOHM MPeAO3u MOJAHETH 33 CBAKO CPEACTBO;

(6)  je cBako cpencTBO OMIIO MpenMeT 3aceOHHUX MPEroBOpa, a Npeay3uMad U KyIall ¢y y CTalby JAa
NpUXBaTe WIK 0J10alle OHAj JIe0 YTOBOpa KOjU C€ OJHOCH Ha CBAKO OJ] CPEICTaBa; U

()  TPOLIKOBH M HPHXOIM OJ CBAKOT CPEICTBA CE MOTY HACHTU(DHUKOBATH.
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I'pyna yroBopa, 6mio ca jeJHUM KYIIIEM WIM ca HEKOJHMKO Kymlama, Tpeba Ja ce TpeTHpa Kao jelaH
YrOBOp O M3rPajimby Kaja:
(a8)  ce o rpymm yroBopa mperoBapa Kao O jeJHOM TIaKeTy;
(6)  cy yroBopu TonmKko MeljycOOHO MOBE3aHH JIa, Y CTBAPH, YMHE JICO jeIAHOT MPOjEKTa ca OMIITOM
IPOGUTHOM Map>KOM; U
()  ce yroBopu M3BpILABajy HCTOBPEMEHO HIIH Y KOHTHHYHPAHOM HH3Y.

MeToa npoueHTa AOBPLUEHOCTH

23.21

23.22

23.23

23.24

23.25

23.26

23.27

OBaj METO/I ce KOPUCTH 3a MPHU3HABAIbE IIPUXO0a O[] MpyKama yciyra (BuaeTu maparpade 23.14-23.16)
U o yroeopa o usrpammu (Bugetu maparpade 23.17-23.20). Entuter Tpeba ma mpoBepH H, Kana je
HEOITXOJHO, U3MEHH MPOLICHE IIPUX0Ja U TPOLIKOBA KaKo TpaHCaKLHKja IpyKama YCIyre WK YTOBOP O
W3TpadbU HalIpenyjy.

EnTHTET Tpeba a oApelM CTelneH JOBPLICHOCTH TPAHCAKLHWje WM YyroBopa KOpHCTehn MeTon Koju
HajIoy3aHuje oJMepaBa U3BpIIeHH pag. Moryhu MeToau yKIbydyjy:

(a)  nmpomopuujy y K0joj TPOIIKOBM HACTaaH J0 OJpeljeHOr naryma TepeTe YKYIMHHU MpPOLECHEHH
TpPOIIAaK Te TpaHcakmuje. TPOIIKOBHA BE3aHM 3a Paj M3BPILICH 10 TOT JaTyMa HE YKIBYUYjy
TPOIIKOBE KOjU ce OfHOCe Ha Oymylie akTHBHOCTH, Kao HITO CY MaTEpHjaid WM aBaHCHA
wiahama,

(6)  mperyen U3BPIICHOT paja;

()  ;oBpiICHOCT (HM3HYKOT [eia TPAHCAKIIHjE MPYKAba YCIyTre WK YTOBOpa O H3TPalib.

[Tnahawa y paTama 1 aBaHCH NPUMJBEHH O] KyIalia YeCTO HE OJjpakaBajy M3BPIICHHU pajl.

Entuter Tpeba a mpu3HA TPOIIKOBE KOjU Ce OJHOCE Ha Oyayhy akTHMBHOCT y BE3HM TpaHCAaKIIHje HIIH
yroBopa, Kao IMITO Cy MaTepHjald Wid aBaHCHa Iuiahama, Ka0 UMOBHHY aKko je BepoBaTHO ja he
TPOIIKOBU OWTH HaZOKHal)eHH.

Enturer Tpeba oaMax Ja Mpu3HA KAo Pacxoj| CBE TPOILIKOBE 3a KOje HUje BepoBaTHO jaa he Outh
HaJToKHaleHw.

Kaz[a C€ UCXO0/1 YTOBOpPA HE MOXKE MOY3JaHO IPOLCHUTH:

(a)  eururer Tpeba aa MpHU3HA MPHXOJ CAMO JI0 BUCHHE HACTAIHMX TPOIIKOBA IO OCHOBY YyroBOpa 3a
Koje je BepoBaTHO na he Outu HamokHaheHH, U

(6)  eururer Tpeba na MpHU3HA TPOIIKOBE MO OCHOBY YrOBOpa Kao Pacxojl 3a MepHOI y KOM Cy
HACTaJIH.

Kana je BepoBatHO na he yKyIHH TPOIIKOBH OuTH Behw O YKYIIHHX MPHXOIa IO OCHOBY yroBopa O
U3rpajiibl, OYCKUBAaHH TryOWTaK Tpeba Ja ce Npu3Ha OAMax Kao pacxoj, ca oarosapajyhum
pe3epBrcambeM 3a oHepo3aH (mreran) yroop (Buaern Onesbak 21).

Axo Hamata M3HOCa KOjU je Beh mpu3HAT Kao MpUXOJ MO OCHOBY yroBopa HHje BHUIIE BEpOBAaTHA,
EHTHUTET Tpeba Ja MpU3HA HEeHAIJIATUBU M3HOC Kao PAacXoj, a HE Ka0 KOPUIOBamke MPHUXOa IO OCHOBY
yroBopa.

KamaTta, TaHTMjemMe n puBmaeHae

23.28

23.29

Enrturer Tpeba na npusHaje MpuxoJl KOju HacTaje KopuhemeM CpeacTaBa eHTUTETa O] CTpaHe APYTHX,
OJTHOCHO I10 OCHOBY Kamara, TaHTHjeMa U TUBHJCH/M, Ha OCHOBaMa JlaTuM y naparpady 23.29 kaza:

(a)  je BepoBaTaH MPUIHB CKOHOMCKHX KOPHCTH TIOBE3aHHUX Ca TOM TPAHCAKIIMjOM Y EHTHTET;
(6)  ce mu3HOC MPHXOIA MOXKE MOY3IAHO H3MEPHUTH.
Entnrer Tpeba na mpus3Ha npuxox Ha cienehnM ocHOBaMma!

(a)  xamara ce npu3Haje KopunlickheM MeToAa eeKTHBHE KAMATHE CTOME Ka0 IITO j& OIHUCAHO Y
naparpaguma 11.15-11.20.

(6) TaHTHjeMe ce MpU3HAjy NMpeMa OOpPaYyHCKOj OCHOBH, y CKIaJy ca CYIITHHOM PEJICBaHTHOT
yrosopa; u

(m)  JouBMIeHZE ce MPU3HAjy Kaja ce yTBPAU MMPABO aKLHOHApa qa IPHME UCILIATY.
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Ob6enopgamuBata

OnwTa o6enogawuBama o npuxoay

23.30 Esnruter Tpebda ga obemonaHu:

23.31

23.32

(a)

(©)

YCBOjeHE PavyHOBOACTBEHE NOJIMTHKE 33 IPHU3HABame IpUX0Ja, YKIbYdyjyhu ycBojeHe
MeToJie 3a oapehuBame crerneHa JOBPIICHOCTH TPaHCaKIIKje Koja yKIbyuyje NpyKame yciyra,
u

M3HOC CBaKe 3HAYajHE KAaTeropuje MpHXoJa MNPH3HATOT TOKOM IAaTOr MEpUOAa, yKIbydyjyhu
3ace0HO, Ka0 MUHUMYM, TIPUXOJI KOjH HACTaje Of;

Q) npojaje pooe;

(i)  mpyxama ycnyra;

(iii)  xamare;

(iv) TanTHjema;

(v) IUBUICH]IHN,

(vi) wHakHana;

(vii) ap:kaBHMX 1aBamba; 1

(viii) cBHX ocTanMX 3HAYAjHUX BPCTa MPUXOIA.

Ob6enogawMBaHa Koja ce ogHoOCce Ha
npuxoA of yroBopa o usrpagtmu

Enrturer Tpeba na obenomanu cnenehe:

(a)
(©)

()

M3HOC IIPUX0/Ia TT0 OCHOBY YTrOBOpa NMPHU3HATHX KA0 MPHUXOJ 3a Taj MEPHOL,

MeTozie KopuiheHe 3a oapeljuBame MpUXo/a Mo OCHOBY YroBOpa MPU3HATOT y TOM MEPHOY;
u

Metoze kopumhere 3a onpehuBame cTeneHa JOBPLUICHOCTH YTOBOPa KOjH CY y TOKY.

Enrurer Tpeba ia npesentyje:

(a)
(6)

OpyTo M3HOC MOTpaKMBamka 01 KyMala 3a paj [0 OCHOBY YTOBOpPa, Ka0 UMOBUHY; U
6pyTo M3HOC 0OaBe3e mpeMa KyIyMa 3a paj o OCHOBY yroBopa, Kao 00aBe3y.
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Opersak 24
HpxasHa Oasamsa

[denokpyr oBor ogerbka

241

24.2

24.3

OBaj ofespaK MPOTHCYje PaTyHOBOJICTBEHO O0YXBaTamke CBUX AP KABHHX JaBamba. [[p)kaBHO JaBame je
noMmoh ap:kaBe y OONMKYy NpeHOoca pecypca eHTHTETY IO OCHOBY HCIYH-CHHX OJpeljeHMX ycioBa y
MPOIUIOCTH WK OyIyhHOCTH KOjH ce OHOCE Ha MOCIOBHE aKTHBHOCTH CHTUTETA.

W3 nmpxaBHUX NaBarma HCKJbYUCHH Cy OHH OONHIM Ap)KaBHE IOMONM 4Hja ce BPEJHOCT HE MOXKE
MOYy3JIaHO OAPEIUTH, Kao M TPaHCaKIMje ca Jp)KaBOM KOje ce He MOTY pa3jIMKOBaTH O] yoOuuajeHuX
MOCJIOBHUX TPAaHCAKIIMja CHTUTETA.

OBaj oneshbak HE IMOKpPHBA JApKaBHY MoMoh y (OpMHU OJaKIIUIa KOjeé CHTHUTET MOXKE KOPHUCTHTH
MPUWIKKOM YTBphHBamky OMOPE3MBOT MOOMTKA, WK Koje ce oapelyjy wim orpaHuyaBajy Ha OCHOBY
obaBe3e 3a mope3 Ha HoduTak. [IpuMepu TakBUX OJIaKIIMIA Cy Nepuou ociobahamwa on ruiahawa
nopesa Ha J00MTaK, MOPECKH KPEIUT M0 OCHOBY MHBECTHIIH]ja, J03BOJbCHA YOp3aHAa aMopTHU3alMja U
CHI)KEHE cTome mope3a Ha nobutak. Omespak 29 [lopes na O0obumax TOKpPHUBA pPavyyHOBOJICTBEHO
o0yxBaTame nopesa 6a3upaHux Ha MPUXOIY.

NMpu3sHaBawe U ogmepaBam€e

24.4 Enrtuter Tpeba na mpusHaje Ap)kaBHA aBarmba Ha clieaehy HauuH:
(a)  nmaBama koja He Hamehy mpuMmaony ycioBe y Be3u ca onapehernum Oynyhum pesynratuma ce
MPU3HA]y Ka0 MPUXO]] MPUIUKOM MIPU3HABAHA MOTPAKHUBAA 110 OCHOBY /1aBabha;
(6) maBama koja Hamehy mpumaoiy ycioBe y Be3u ca onpeljeHum Oyayhum pesynratima ce
MPU3HAjy Ka0 MPUXOJ] CaMO KaJia ce MCIYHE YCIOBH y BE3H ca pe3yjTaTuma; u
(m) maBama jo0HWjeHa Mpe UCIyHaBarba KPUTEPUjyMa MPU3HABAMKA MPUXOAA CE MPU3HA]y Kao
obaBe3a.
245  Enruter Tpeba ga omMepana aBama 1o ¢ep BpeIHOCTH JT00HjSHOT WK OTPaXHBAHOT CPEICTBA.
ObenopamuBama
24.6  Enruter Tpeba aa obenonanu cienche:
(a) HOPUPOJY ¥ U3HOCE JPKABHUX [[aBaha IPU3HATUX Y (PUHAHCHjCKHM H3BelITajuMa;
(6) HeucmymeHe ycloBe W Jpyre moTeHNUjasiHe oOaBe3e MOBE3aHE ca JP)KaBHOM mHoMohin Koja
HUj€ TIPU3HATA y IPUXOJY; U
(m)  ykasuBambe Ha Apyre oOJHKe APKABHE OMOKHM O/ KOJHX j€ EHTHTET UMAO JUPEKTHE KOPUCTH.
24.7  3a cBpxe obenomamuBama Koje ce 3axteBa y maparpady 24.6(u), apkaBHa momoh je mepa apkaBe

HaMemeHa 00e30ehuBamy crelupuYHe eKOHOMCKE KOPUCTH 338 €HTUTET WIM IPYIy SHTHUTETa KOjH
ucmymanajy onpehene ycnose. [lpumepn o0yxBartajy OecriaTHe TEXHUYIKE WM MapKETHHIIKE CaBeTe,
obe3beheme rapaniyja u 6eckaMaTHe KPEAUTE WIH KPEAUTe ca HUICKOM KaMaTHOM CTOIIOM.
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Operbak 25
Tpowkoeu no3ajMrbueama

[denokpyr oBor ogerbka

25.1 Osgaj ogmeipak MHPOMHCYje PAdYyHOBOICTBEHO OOyXBaTame TPOLIKOBA MO03ajM/bHBaa. TpPOIIKOBH
103ajMJBHBaA Cy KaMaTta M APYTH TPOLIKOBH KOjeé SHTHTET MMa Y BEe3U Ca I103ajMJbHBAkBEM CPEACTAaBA.
TpomkoBH 1Mo3ajMIbHBaka 00YXBATajy:

(a)  pacxoa Mo OCHOBY Kamare HM3pauyHaT KopuihemeM MeToda e(eKTHBHE KaMaTe Kako je
omucano y Onesbky 11 Ocnognu gpunancujcku uncmpymenmu,

(6) ¢wunaHcujcka Tepehema y Be3u ca (PMHAHCHjCKMM JIM3MHIOM IIPU3HATHM Y CKJIay ca
OnemkoMm 20 Juszune, u

(m)  KypcHe pasnmHKe HACTale 0 OCHOBY MM033jMJbHBAFba y CTPAHO] BANYTH, Y U3HOCY 10 KOT cE
CMaTpajy KOPUIOBambEeM TPOILIKOBA Kamare.

Mpu3HaBamwe

25.2  Exruter Tpeba na mpu3HAje CBE TPOIIKOBE IT033jMJBMBAEmA Kao Pacxol y AOOMTKY HJIU TYOMTKY Y
NEePUOY y KOM Cy HAaCTaH.

ObenopambuBama

25.3 VY maparpady 5.5(0) ce 3axreBa obenogamuBame GpruHaHCHjCcKUX TpoiikoBa. Y maparpady 11.48(6) ce
3axTeBa 00ENOoJambHBaEke YKYIHHX Pacxoia MO OCHOBY kamate (kopuinhemeM Merona edexTHBHE
Kamare) 3a ()MHAHCHjcKe ofaBe3e Koje Ce HE MpPU3HA)y MO ()ep BPEIHOCTH Kpo3 MOOHMTAK HIH
ryoutak. OBaj oJ1esbak He 3aXTeBa HUKAKBO JOAATHO 00EI0NambHBAE.
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Operbak 26
lNnahan-a Ha ocHoOBY aKyuja

[denokpyr oBor ogerbka

26.1

26.1A

26.1b

26.2

OBaj onespaK MPOIHUCYje PadyHOBOJCTBEHO O0yXBaTame TPaHcaKlnHja miahama Ha OCHOBY akuuja
YKIBy4yjyhu OHe Koje ce U3MHUPY]y KalHuTaJIOM WM TOTOBHHOM WIIM OHE Y KOjEMa YCIIOBH CHOpa3yMa
najy MoryhaocT u360pa Jia EHTUTET U3MHUPH TPAHCAKIN]Y Y TOTOBHHH (WK JPYTHM CPeICTBHMA) HITH
€MUTOBACM HHCTPYMEHATA KANMUTAJA.

Tpancakijy iahama Ha OCHOBY aKI[ja MOXe [1a U3MHPHU APYrd SHTUTET rpyne (Wi akiuoHap G0
KOI CHTHUTETa Trpyle) y HME CHTUTETa Koju mpuma poby mmu ycimyre. OBaj ojeibak Takohe ce
NpUMEbYje Ha CHTUTET KOjH:

(@) mpuma poOy WM yciayre Kaga HEKH IPYTH €HTUTET Y MCTOj TPpyNH (WM aKIHoHAp OHIIO Kojer
SHTHTETa IpyIe) nMa 00aBe3y Ja I3MUPH TPaHCAKLM]y Muiahama Ha OCHOBY aKIHja; WIIH

(6) wuma obaBe3sy ja M3MHUPH TPaHCAKIW]jy IUIahama Ha OCHOBY aKI¥ja KaJa HEeKH APYTH SHTUTET Y
WCTOj TPynH No0Hje poOy WM YCIIyTe OCHM aKO TPaHCaKI{ja OYMTIICIHO WMa HEKY CBPXY
ocuM InTahara pode MM yciyra 3a CHabieBake CHTUTETa KOjH HX IpHMa.

VY oxpcyctBy pobe WM yciayra KOjH ce MOTY KOHKPETHO HACHTH(GUKOBATH, APYre OKOIHOCTH MOTY
yKa3MBaTH Ja Cy poba wiu ycnyre npuMibeHd (uau he OWUTH NPUMIBEHH), Y KOjeM Ciydajy ce
npuMemyje 0Baj oaesbak (Bumetn maparpad 26.17).

I'oToBMHCKM H3MHpeHe TpaHcaKNMje MIahamba Ha OCHOBY aKIMja 00yXBaTajy IpaBa 3aCHOBaHa Ha
noBehawy BpenHocTn akuuja. Ha mpumep, eHTUTET MOXe JaBaTu NpaBa 3acHOBaHa Ha mosehamy
BPEIHOCTH aKIHja 3aIl0CICHNMa Kao 1e0 NMakeTa HarpajuBama, py yeMy OU 3arociieHn JOOHIIM IpaBa
Ha Oynyhe rotoBHHCKe ucIuiate (YMECTO MHCTPYMEHTA KalliTalla), Ha OCHOBY IoBehama IieHa akiuja
CHTHTETa W3HAJA OJpeleHOr HHMBOA TOKOM ozpeleHOr BpeMeHCKOr mnepuona. VM eHTHTET MOxke
3arociIeHrMa JIaTH IpaBo Ja npuMajy Oyayhe roToBHHCKE HCIUIATe THME LITO UM Jaje MPABO Ha aKiije
(yxspyuyjyhu akiuje xoje he OuTH eMHTOBaHEe HAKOH H3BPIICHA OIIHMja aKIKja) KOje Cy OTKYIIHBE,
6uto 06aBe3Ho (Ha MpUMep, HAKOH IPECTaHKa 3aII0CIICbha) WK M0 H300PY 3aMOCIICHOT .

NpusHaBamwe

26.3

26.4

Enturer Tpeba na mpusHaje poOy WM yciyre JOOWjeHe WIH CTeYeHe y TpaHcakKnujuMma Iurahama Ha
OCHOBY akIija kajaa noduja poOy mim JOK mpuma yciyre. EHTHTeT Tpeba ma mpusHaje onrosapajyhe
noBehame Kamuralia YKOJIHMKO Cy po0a WIH yciiyre 10OHjeHe y TPaHCaKIMjuMa miahamba Ha OCHOBY
aK[Hja Koje ce M3MHPYjy KamuTajaoM, Wi ofaBe3e YKOIUKO Ccy poba WM YyCIyre CTCUeHH Y
TpaHcakIijuMa Tuiahiama Ha OCHOBY aKIfja Koje ce H3MHUPY)Y TOTOBHHOM.

Kama poba mnmm yciyre moOujeHe wim CTeYeHe y TpaHCaKIMju Iuaharka Ha OCHOBY akldja He
UCIYhaBajy yCIIOBe J1a ce MPU3HAjy Kao CPeACTBa, SHTHTET Tpeba 1a MX MpU3Ha Kao pacxoje.

Mpu3HaBawe Kaga NocToje yCroBU CTULAKbA

26.5

26.6

VYxonmko ce npaBo miahama Ha OCHOBY aKIMja OAMax CTHYe, O] 3aII0CIEHOT ce He 3aXTeBa J1a CITYHH
NpeNu3UpaHy Tepro]| IpyXama yCIIyre Ipe Hero ITo nobuje O6e3yciaoBHO mpaBo Ha Ta Iuiahama Ha
OCHOBY aKIuja. ¥ HEeJOCTaTKy JJ0Ka3a O CyIPOTHOM, EHTHTET Tpeda Jla IPETIOCTaBU Aa Cy YCIyre Koje
j€ 3amoCieHu MPY)KMO Kao HakHaay 3a Iuiahama 1mo ocHOBY akuuja noOujeHe. Y OBOM cilydajy, Ha
AATYyM JAofe/bHBaM-a CHTHTET Tpeba Ja mNpu3Ha [o0MjeHe yciyre y TIIOTIYHOCTH, 3ajelJHO ca
onrosapajyhum nosehamem kanuTana wm odasesa.

VYxonuko ce miahama Ha OCHOBY akiMja HE CTHUYY JIOK 3allOCJACHU HE MCIYHH MPELU3HpPaHU MEepHO/
npyKama yciyre, eHTUTET Tpeba Jia peTnocTaByu Aa hie yciayre Koje Apyra cTpaHa npyxa Kao HaKHay
3a Tuiahama Ha OCHOBY akmmja Outu noOujeHe y OymyhHOCTH, TOKOM HmepHoAa cTunama. EHTuter
Tpeba oBe yciiyre padyyHOBOJICTBEHO Jla 00yXBaTa y TOKY HepHo/ia CTUIIaka Kako UX Jpyra cTpaHa Oyne
Ipy’Xana, 3ajeHo ca oArosapajyhnM noehamem kanuTana win odasesa.
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OamepaBakwe TpaHcakumja nnahawka Ha OCHOBY aKuuja
KOje ce U3MUpYyjy Kanutanom

26.7

26.8

26.9

MpuHUMN oamepaBama

3a TpaHcakiyje ahama Ha OCHOBY aKllMja Koje ce U3MHUPYjy KaluTaloM, EHTUTET Tpeba aa onMepaBa
nobujeny poOy minm yciyre, kao M oarosapajyhe nosehame kamurana, o ¢ep BpPeaHOCTH J00HjeHe
pobe mim yciryra, ocuM ako ce (ep BPEAHOCT HE MOXE MOY3[aHO IMPOLEHHUTH. YKOJIUKO EHTUTET He
MOJKE Ja M3BPIIH MOY3[IaHy MPOIeHy (ep BpeAHOCTH NoOHMjeHe pode WU yciayra, eHTHTET Tpeba na
oIMepy WHHXOBY BpPEOHOCT, Kao u oxrosapajyhe moBehame kammrama, mpema ¢ep BpeaHoOCTH
JO/IeJbCHUX MHCTPYMEHaTa Kamuraia. Jla Ou mpuMeHHo OBaj 3aXTeB Ha TPaHCAKLHje ca 3alOoCICHIMA 1
IpyraMa KOju TpyXKajy CIMYHE ycIyre, eHTHTET Tpeba Ja oaMepw (ep BpemHOCT NOOMjeHMX yciryra
npeMa Qep BpEIHOCTH MONEJBCHHX WHCTPYMEHTATa KamWTania, jep oOwdHo Huje Moryhe moy3maHo
MPOIICHUTH (bep BpeTHOCT T0OHjEHIX yCIIyTa.

3a TpaHcaknuje ca 3amnocienuma (YKbydyjyhu u apyre Koju mpykajy ciuuHe yciyre), ¢pep BpeIHOCT
JI0/IeJbeHUX MHCTPYMEHATA KaluTajla Tpeba Ja ce oJMepaBa Ha JaTyM J0Je/biBarba. 3a TpaHCaKIHje ca
CTpaHaMa KOje HUCY 3allOCICHHM, JaTyM OJMepPaBama j¢ OHAj IaTyM KajJa CHTUTET nobuja pody Hiu
Jpyra cTpaHa Ipy>KU yCIIyry.

JonepuBame HHCTpYMEHATa KallUTajla MOXe OMTH YCJIOBJBEHO THME Jla 3alOCICHH MOpa Ja UCIYHH
YTBplCHE ycI0Be CTHIAamba KOjU ce OJHOCE HAa YCIYTy WM pe3ynTaTe pana. [Ipumep yciioBa cTULAba
KOjHU C€ OTHOCE Ha YCIYTY je KaJa je JOIeJbHBarbe aKIHja MM OIIIHja aKIfja 3all0CICHOM YCIOBJFCHO
THME Jia 3aII0CJICHN OCTaHe 3aIloCiIeH KOJ CHTHTETa TOKOM onpeljeHor BpeMeHckor nepuona. [Ipumepn
yCIIOBa CTHIakha KOjH Ce OJHOCE Ha pe3yNTaT paja, Cy Kala je JoIeJbHBarbe akiyja WM OINIHja Ha
aKIyje YCIOBJbEHO OApe)eHUM TpajarmbeM yCiIyre U TUME Ja SHTHTET ocTBapu oapeljeHH pacT npodura
(HeTpXKHMIIHK yCIOB CTHLAKa) Wi oapeheHo moBehame LEHe akudja eHTUTeTa (TP:KULIHH YCJI0B
CTULARKA). YCIIOBH CTHLAKkA CE PAYYHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao IITO CIICIH:

(a)  cBH ycIOBHM CTHIama KOjH CE OJHOCE HA YCIIyre 3amoCIICHOT WM Ha HETPXKHIIHU YCIIOB Y
HOTJIely pe3yiiTara paja Tpeba aa ce y3my y o03up Kaja ce mpolemyje Opoj HHCTpyMeHaTa
KaluTala 4ije ce CTHIamke oyekyje. HakoH Tora, eHTHTET Tpeba a NPOBEpH Ty HPOLIEHY, aKo
HOBe HHOpPMAIFje YKaXy Ha TO Aa ce Opoj MHCTpyMEHATa KaluTalla 9dje ce CTHIAkE 0UeKyje
pazJMKyje O NPeTXOMHMX NpoleHa. Ha natym crunama, eHTUTeT Tpeda Jia MpoBepHu MPOLeHY
paiM H3jefHavYaBama ca OpojeM MHCTPyMEHaTa KaluTala KOjH Ce KOHAYHO CTHYe. YCIIOBH
CTHLaKa KOJHU C€ OJTHOCE Ha yCJIyre 3aloCiICHUX MM Ha HETPXKUIIHM YCIIOB rnep(opMaHCcH He
Tpeba 1a ce y3umajy y o03up Kamga ce mporemnyje hep BPpeIHOCT akifja, OMiuja aKkiuja Win
JPYrUX MHCTpYMEHATa KaluTala Ha JaTyM OIMepaBamba.

(6)  CBU TPKHIIHH YCJIOBH IOJ KOjHMa CE€ MOXE WIJIH YCIIOBH MOJ KOjUMa Ce HE MOXKE OCTBApUTH
MpaBo CTUIaka Tpeba /a ce y3My y 003Up IpH HpoIeHU ¢dep BPEIHOCTH aKiidja, Omilrja Ha
aKiuje Wik APYrMX HWHCTpyMeHara KaluTaja Ha JaTyM oOJMepaBama, 0e3 HakKHaIHOT
KOpUroBama IpoleHkeHe (Gep BpelHOCTH, 0e3 003Mpa Ha HMCXOJ TPXKMIIHUX YCJIOBa WX
ycJIoBa 110 KOjUMa Ce HEe MOXKE OCTBApUTU NPABO CTHLAKa, YKOIMKO CY CBH OCTaJU YCJIOBH
CTULakba UCITYHCHU.

Axuuje

26.10 Enrurer Tpeba ma oaMmepasa ¢ep BpeIHOCT aknuja (M ca mHMa MoBe3aHe J00ujeHe pode WM yCIyre)

kopumhemeM cirenehe xujepapxuje oqMepaBama Ha TPH HUBOA:
(a)  ako je youspHMBa TPXKHMILIHA LICHA JOCTYIHA 3a JOJCJbCHE MHCTPYMEHTE KallMTaja, KOPHCTH Ce
Ta 1ICHA,;
(6) axo yowsHBa TpPXKHUIIHA LIEHA HHjE AOCTYNHA, (Gep BPEIHOCT NOACIHEHHX HHCTpyMEHara
KaluTajla ce oJMepaBa KOpHIINemeM YOUJbMBHX TPXKHMIIHMX IOJaTaka KOjU ce OJHOCE Ha
€HTUTET, MOMYT:

(i HeJlaBHE TPAHCAKIIMje aKljaMa CHTUTETa,; UK
(i) HemaBHe He3aBHCHE MpONEHE (ep BPEAHOCTH EHTHUTETa WM FHETOBHX OCHOBHHX
cpencrasa.
()  aKo yousbHBa TPXKMIIHA IIEHA HHje JOCTYIHA U aKo O NMpUbaBibarbe MOY3IaHOI OJIMEPaBarba
dep Bpeanoctr nox (6) 60 HEM3BOABUBO, TPeOa HHAUPEKTHO OAMEPUTH (ep BPEIXHOCTH
akmMja KopumhemeM MeToJa TPOIeHe KOoju ynoTpebsbaBa Tp)KHIIHE TojaTke y HajBehoj
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Moryhoj Mepu paay HpolieHe Tora Koja OM IieHa TUX WHCTpyMEHara Kamurtajia Ouia Ha JaTyMm
JI0ZieJbUBaba Y HE3aBUCHO) TpaHcakuuju n3Mel)y obaBelmTeHnx, BoJbHUX cTpaHa. Jupextopu
eHTHTeTa Tpeba a KopucTe pacyhuBame y IpUMEHH HajaJeKBaTHH]jEr METO/Ia MPOICHE 1a Ou
onpemmnu ¢ep BpemHocT. CBaku kopumheHm MeTon MpoleHe Tpeba ma Oyzme mociemaH
omuTenpuxpalicHIM METO0JIOTHjaMa IIPOLeHe HHCTPyMEHATa KaluTaa.

Onuumje akumja n npaBa Ha noBeharwbe BpeAHOCTU aKuuja Koje ce U3IMUPYjY
KanutTanom

Enturer Tpeba ma ogmepaBa ¢ep BpeIHOCT ONMIHMja aKldja M MpaBa Ha moBehame BPEIHOCTH aKIHja
KOje Ce M3MHpYjy KamurtaaoMm (M ca HhHMa IMOBE3aHHX MOOHMjeHHX poba WM yciyra) KopHuihemeM
cnenche xujepapxuje oaMepaBama Ha TPH HABOA:

(a)  ako je youspHBa TPXKHUIIHA [IEHA JOCTYITHA 3a JOJC/bCHE HHCTPYMEHTE KalMTajla, KOPHCTH Ce
Ta LIeHa.

(6) ako yowsHBa Tp)KHIIHA I[CHA HUjE MOCTYMHA, (ep BPEOHOCT MOACIHEHHX OIIMja aKiHja U
npaBa Ha noBehame BPEJIHOCTH aKLMja Ce oJMepaBa KOPUIINEHEM YOUBHUBUX TPKHIIHUX
MojiaTaKa KOju ce OJJHOCE Ha SHTUTET, MOMYT HeJlaBHE TPaHCaKIMje OIlMjamMa aKIuja.

(m)  ako yowbHBa TPXKHIIHA [IEHA HUjE JOCTYIHA U aKo OW MpubaBibarbe MOY3JaHOT OJMEpaBamba
tep Bpemnoctu noj (6) 60 HEM3BOIBHMBO, TpeOa MHAMPEKTHO OJAMEPUTH (DEP BPEIHOCTH
OMIMja aKIKja WK Ipasa Ha noBehame BpeHOCTH akuuja KopuiihemeM MeToaa oapehuBama
nene onuuje. UHmyTH 3a oBaj Mojen (Kao IITO je TOHAeprcaHa MPOCeyHa IieHa akiuje, [eHa
U3BpLICHA, OYCKHBAaHA BapHjallja [ICHe, Tpajabe OMKje, OYeKUBaHe AMBUACH/E M KaMaTHa
cTona 0a3upaHa Ha PU3KKY) Tpebda ja KOPHUCTE TPXKUIIIHE moaaTke y Hajehoj moryhoj mepu. Y
naparpady 26.10 ce majy ymyTcTBa 3a oapehuBame (ep BpeAHOCTH aKIHja 3a YTBphHBame
NOHJEpHCaHe MpoceyHe IieHe akiuje. EnTHTeT Tpeba na WM3BpLIM NPOLECHY OYEKUBAHE
BapHjalfje y CKJIaIy ca METOJOJIOTHjOM IIPOIIEHE KOja ce KOpHCTH 3a oapehuBame dep
BPEIHOCTH aKIyja.

Moaudukaumje ycnosa noa kojuma ce aoaerbyjy MHCTPYMEHTU KanuTtana

Enrturer Moxe ja MomuduKyje yCIoBe NMpeMa KOjuMa ce HHCTPYMEHTH KaluTalia J0/eJbyjy Ha HAYUH
KOjH je MOBOJHHHUJH 3a 3alOCIICHOT, Ha TPHMEP, CMAKEHEM LIEHE U3BPIICHA OMIUje HIH CMAambeHheM
MepHo/ia CTHIAha WA MOJU(PHUKOBAKEM HIIH SIIUMHUHHCAHEM YCIOBA KOjH CE€ OJHOCH Ha pe3yiraTe
pama. ANTEpPHATHBHO, €HTHTET MOXE Ja MOAU(HUKyje YCIIOBE HA HAYMH KOjH HHje TMOBOJGHUjU 32
3al0CIICHOT, Ha TpHMeEp, moBehameM Mepuoja CTUIaka WK J0JaBakbeM YCIOBa KOjH CE OJHOCH Ha
pesynrate pana. Entuter Tpeba na yame y 003up oBe MOAM(HUKOBAHE YCIOBE CTHUIAA MPHINKOM
padyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama TpaHcakiyje miahama Ha OCHOBY aKIvja, Ha ciieehu HauuH:

(a)  yxomuko momudukanmja nosehasa dep BpeAHOCTH J0/CIbEHUX HHCTPYMEHATA KanuTaia (Uiu
noBehaBa Opoj 70/1eJbeHUX MHCTPYMEHATa KalMTana), Koja je oMepeHa HEMOCPEIHO Mpe Uin
nocie MoauuKaIyje, eHTUTET Tpeba Ma YKIbYYH JOJCIheHy MHKPEMECHTANIHY (ep BPEIHOCT
NPWINKOM yTBphUBama W3HOCAa MPU3HATOT 3a JOOHMjeHE yciayre Kao HaKHAIy 3a JOJeJbeHE
WHCTpYMeHTe Kamutana. JlofelbeHa WHKpEMEHTalTHa (ep BPEIHOCT MpPEICTaBlba Pa3IUKy
u3Mely ¢dep BpegHOCTH MOIAM(PHUKOBAHOT WHCTPYMEHTA KalWTala M BPEIHOCTH IPBOOHUTHOT
HHCTPYMEHTA KalKTaa, [IPH YeMy Cy 00e MPOICHhEeHe Ha JaTyM MOIU(HKaIHje. YKOJIUKO Ce
Moau(HKaIKja BPIIK Y TOKY IEPHOAa CTUIAKA, 0/e/beHa HHKPEMEHTaIHA (Dep BPEIHOCT ce
obyxBara y oaMepaBamy W3HOCA TPU3HATOT 3a JT0OUjeHe yclyre y TOKY Tepuoja o1 JaTyMma
MoaudHKanyje Mma CBe 0 JaTyMma Kaja ce MOAW(UKOBAHM WHCTPYMEHTH KaluTajla CTHY,
MOpe.T U3HOCA 3aCHOBAHOT Ha ()ep BPEIHOCTH IMPBOOUTHUX HHCTPYMEHATA KAIIKTaj a Ha JaTyM
JIOJICIbMBAbA, KOJU je MPU3HAT y TOKY MPEOCTAJIOT MPBOOUTHOT IIEPHO/IA CTHIIAbA.

(6) ykomuko MoauMpHUKaNKja CMamkbyje YKYIHY (Gep BPeIHOCT apaHKMaHa Iiahamka HAa OCHOBY
aKIUja, WIK OYNIJICAHO HAa HEKU IPYTd HAYWH HUje KOPHCHA 3a 3aIOCIICHOT, EHTHTET Tpeda
Jla HaCTaBW Jla pavdyHOBOJCTBEHO oOyxBara I0OMjeHE YCIyre Kao HaKHalIy 3a JoOujeHe
WHCTPYMEHTE KamnuTana, Kao Ja ce Moaudukayje Huje Hy JOTOTUIIa.

3axTeBH y OBOM Maparpady H3paXeHH Cy Y KOHTEKCTy TpaHCakiuja Iuahama Ha OCHOBY akiuja ca
3arocIeHMa. 3aXTEeBH ce Takole MpuMeYyjy Ha TpaHcakiyje miahama Ha OCHOBY akildja ca cTpaHaMa
KOje HUCY 3all0CJICHH aKO C€ OBE TPAHCAKIIMje OIMEPaBajy MO3WBameM Ha (ep BPEAHOCT JOACIHEHHX
HHCTPYMEHATA KalWTalla, ajld Ce MO3UBakbe Ha JaTyM JI0Je/bHBakba OQHOCH Ha TaTyM HA KOjU CHTHTET
nobuja poOy WK Ha KOjU CYIIPOTHA CTpaHa Mpyka YCIyTy.
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MoHnwTaBawa u n3Mumpema

EnTHTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ia OOyXBaTa IOHULITABAKEC WIM M3MHUpeHE IUIahama Ha OCHOBY
aKIja Koja ce M3MHPYjy KallUTaJIOM Kao yOp3ame CTHIama, Te cTora Tpeda oaMax jJa Impu3Ha H3HOC
KOju OM WHade OO MPHU3HAT 3a J0OHjeHe yCIIyre TOKOM IMPeoCTaNIOT IIepHoa CTHIAkA.

TpaHcakuuje nnahawa Ha OCHOBY aKLMja Koje ce U3MUPYjy FOTOBUHOM

26.14

3a TpaHcakiyje ahama Ha OCHOBY akKlfja Koje ce U3MHpPYjy TOTOBUHOM, EHTUTET Tpeba aa oaMepaBa
cTeueHy poOy MM yciyre, Kao U HacTaie obasese, 1o ¢ep Bpeguoctu obasese. CBe 10K ce obaBe3a He
W3MUPH, CHTUTET Tpeba MMOHOBO J1a oaMepaBa (ep BpeaHOCT obaBe3e Ha CBaKH AATYM H3BeLITABaIba U
Ha JaTyM M3MHpPEHa, ca IpoMeHaMa (ep BpeaTHOCTH Koje ce MPHU3HAjy y J00UTKY WM IyOUTKY 32 Taj
HEePHUOL.

TpaHcakuuje nnahawa Ha OCHOBY aKuuja
Ca roToBMHCKMM antepHaTuBama

26.15

Hexke Tpancakuumje rurahama Ha OCHOBY akKIfja /1ajy WIH EHTHTETY WX APYToj CTpaHU u300p Aa u3Mupe
TPAHCAKIIK]y TOTOBHHOM (HJIM JIPYTUM CPEACTBMMA) WM MPEHOCOM HWHCTpyMEHaTa Kamurtana. Y TOM
cllydajy, €HTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Na O0yxBara TpaHCAaKIMjy Kao TpaHcakuujy miahama Ha
OCHOBY aKIMja Koje ce€ U3MUPY]y FTOTOBUHOM OCHUM YKOJIHKO'

(a)  eHTUTET MMa MPETXOJHY MPAKCY U3MHUPHUBAhba EMHCHjOM HHCTPYMEHATA KAlUTAama, I
(6) ommMja HeMa KOMEpIMjaHy CYLITHHY 3aTO IITO U3HOC TOTOBMHCKOT H3MHpPEHha HUje MOBE3aH
ca, WK je BepoBaTHO Aa he OuTu HIKH o1, (ep BPeIHOCTH HHCTPYMEHTA KaluTaja.

VY oxomHocTiMa (a) u (0), eHTUTeT Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja 00yXBaTa TPAHCAKIIM]y Kao TPaHCAKLHU]Y
rahama Ha OCHOBY aKI[fja Koja ce M3MHUPY]y KallUTalIoM y CKIIaay ca maparpaduma 26.7-26.13.

NnaHoBu rpyne

26.16

Axo Harpany ruiahama Ha OCHOBY akiHja J0JeJbyje SHTHTET 3allocIeHHMa jeJHOT MM BUILE CHTUTETA
y TPYIIH, U aKo TpyIa Mpe3eHTyje KOHCOJuI0BaHe puHAHCHjCKe U3BemTaje kopumhemeM win |IFRS
3a SME wm memokymHor cera IFRS, tTum eHTHTeTHMa TpyIme je HO3BOJBEHO, Kao alTepHATHBA
TpeTupamy Ha3zHaueHoM y maparpaduma 26.3-26.15, ma omMmepaBajy pacxox on miahama Ha OCHOBY
aKIyja Ha OCHOBY pa3yMHe aJlOKalHje pacxoja 3a rpymy.

Po6Ga u ycnyre koju He mory aa ce naeHTUPuKyjy

26.17

AKO ce YMHM Jja je HakHaJga Koja ce MOXE WISHTU(HMKOBATH Mama Ol (Gep BPEJHOCTH JOJEJbeHUX
MHCTpyMEHATa KaluTalla Wid HacTane obaBe3e, TakBa CUTyaldja OOMYHO yKasyje aa je mobujena (vmu
he 6utu mobujena) apyra HakHaga (0OJHOCHO, poba WK YCIIyre KOju ce He Mory uiaeHTudukoBatu). Ha
npuMep, HEKH NPaBHU CHCTEMH UMajy MporpaMe Mo KojuMa BJIACHUIM (Kao IUTO CY 3aIl0CICHH) MOTY
Jla CTeKHy KamuTan 0e3 mpyxama pode WM yciyra Koje ce MOry HmoceOHO MIeHTH(GUKOBATH (HIH
npyXXameM pode WM yciyra Koje Cy OYMITIENHO Mame BPEIHOCTH O]l (ep BPEAHOCTH JOAEJHEHUX
MHCTpyMeHaTa KanuTaia). OBO ykasyje Ha TO Ja je Apyra HakHajaa noOujeHa wiu he Outu mobujeHa
(xao wrto cy mpomwte win Oyayhe ycnyre 3anocnenux). Enturer TpeGa n1a ogMepaBa poOy WK yciiyre
Koju cy mobujern (wiu koju he Gutu MOOHMjeHH), a KOjH Ce HE MOTY HICHTH(HKOBATH, KA0 PA3IUKY
n3melhy dep BpeaHocTu miuahama Ha OCHOBY akiMja W ¢ep BPEAHOCTH POOE WM yCIyra KOju cy
nobujenn (mnm koju he Outm mMOOWjeHH) M KOjH ce MOTY HICHTH(OHKOBATH, OJMEPEHE HA JATyM
JI0JIeJbMBaa. 3a TPAHCAKIIMje KOje ce M3MHPYjy TOTOBHHOM, obaBe3e Tpeba aa ce oaMepaBajy Ha Kpajy
CBaKOI' H3BELITAjHOT MEPUO/A JIOK Ce He U3MHpE Y CKJIay ca naparpadom 26.14.

ObenopambuBama

26.18

EnTtuter tpeba na obenomanu cnepehe madopmanuje o mpupoayd U oOMMy apamxmaHa Tuiahama Ha
OCHOBY aKIffja KOju Cy TIOCTOjaJId y TOKY MEePHOJIa!

(a) omumc cBux BpcTa apamkMaHa IUTahamba Ha OCHOBY akidja KOjU Cy HOCTOjalld y OWIIO KOM
TPEHYTKY Y TOKY Iepuoja, YKJby4yjyhn ommrTe yciioBe CBAaKOT apaHXMaHa, Kao LITO Cy
3aXTEBU CTHLAKkA, MAKCHMaJHH POK Tpajama MOJC/bCHUX OMLHja M METOA H3MHpema (Ha
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OpUMep, a JIK Ce BPILIM W3MHPCEe TOTOBHHOM HJIM KamuTajaom). EHTUTET ca CYIITHHCKUM
CIIMYHUM BpcTamMa apamxMaHa Iuiaharba Ha OCHOBY akmuja MoOXe OBe wuHpopmarmje
NPUKa3aTy 3ajeHO.

(6) Opoj u moHAepHcaHy MPOCEUYHY IIEHY M3BPIICHA OMIMja aKiHje 3a cBaky of cieachux rpyma

omnyja:

() HEM3MHUPEHHX Ha MOYETKY Neproa,;

(i)  ;momesbeHMX y TOKY MEpHO.A;

(ili)  koje cy mpecrae 1a Baxke y TOKY TIEPUOIA;

(iv)  u3BpIICHHX Y TOKY MEPHOA;

(V)  HMCTeKIHX y TOKY MEpUOa;

(Vi) Hem3sMHpEHMX Ha Kpajy IepHoa; U

(vii) wW3BpIIMBHX Ha Kpajy MepHoOIA.
3a apamkmane m1ahama Ha OCHOBY aklfja KOji ce M3MHUPY]y KaluTajaoM, eHTUTET Tpeba ja obenonaHu
uHdopmanmje 0 HaYUMHY OAMepaBarwa Gpep BPeAHOCTH A00ujeHe pode WK yciyra win (hep BpeaHOCTH
JIO/ICJbCHUX HMHCTPYMEHATa KamuTana. AKO ce KOPHCTH METOMIOJIOTHja MPOIEeHe, eHTUTET Tpeba na
o0enofaHu METO U pasiiore ogadupa.

3a apamxmane wiahama Ha OCHOBY aKIlMja KOjU Ce U3MHUPYjy TOTOBHHOM, EHTHTET Tpeda aa o0enoaanu
nHpopmanmje o HauMHY oIMepaBama odaBese.

3a apamkxMaHe IUTahiatba Ha OCHOBY aKIldja KOjU ¢y MOIAM(HKOBAHH y TOKY IIEpHOJA, CHTUTET Tpeda aa
obenomany objammene MoaupUKanyja.

AKO je eHTHTeT Ieo IUIaHa rpyne Iuahama Ha OCHOBY akldja, M aKko OIMepaBa pacxoie MO OCHOBY
mnahama Ha OCHOBY aklWja MyTeM pasyMHE aloKallhje pacxoja MpU3HATHX 3a Tpymy, Tpeba ma
00eNoIaHu Ty YMELCHUILY U OCHOBY 3a anokauujy (Bugetu naparpad 26.16).

Entuter Tpeba ma obemomanm cieache mHpopmanuje o edekry TpaHcakimja ruiahama Ha OCHOBY
aKiuja Ha JToOUTaK MM IyOUTaK EeHTUTETa 3a Taj NePHO U Ha (GUHAHCHJCKY MO3HIM]Y:
(a)  yKymHM pacxoj IpHU3HAT y JOOWTKY WM IYOUTKY 32 Taj IEpHOJ; U

(6) yKymHY KEbMTOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy Meproja 3a o0aBe3e HacTalle 0]l TPaHCAKIH]ja
iaharmba Ha OCHOBY aKIHja.
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Opervak 27
Ymarn-en-e epedHocmu umMoeuHe

LUnrs v genokpyr

27.1

I'yéurak 360r ymamema BpeIHOCTH HacTaje Kala KIbMIOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEICTBa
mpeBasmia3 HaJo0KHaaIuBH H3HOc. OBaj ofespak Tpeba Ja ce NpUME’mYje 3a PadyHOBOICTBEHO
o0yxBaTame yMamemha BPeIHOCTH CBUX IEJI0Ba HMOBHHE OCUM cienehinx, 3a Koja IpyrH OleJbIH OBOT
Cranzmapza yCTaHOBJbABajy 3aXTEBE Y IOTJIENY YMambeha BPEIHOCTH:

()  omnoxeHux mopeckux cpeacrasa (Bumeru Omerpak 29 [lopes na 0o6umax);

(6)  cpemcraBa Koja HacTajy 1Mo OCHOBY mpuMamba 3amociaenux (Bumetu Omespak 28 Ilpumarea
3anocaenux),

() ¢unaHcujckux cpeacraBa mon aenokpyrom  Opesska 11 Ocnoenu  gpunancujcku
uncmpymenmu wmn Opesbka 12 [lumarwa koja ce oO0HOce Ha ocmane uHaHCujcKe
uncmpymenme,

(1) WHBeCTHHHOHMX HEKPETHHHA Koje ce oaMmepaBajy 1o ¢ep Bpexnoctu (Bumetu Onesbak 16
Hnsecmuyuone nekpemuune); u

(¢) OumonomIKMX cpencTaBa Koja Ce ONHOCE HAa MOJbONMPHBPEIHE AKTUBHOCTH Koje ce
oaMepaBajy 1mo (ep BpeIHOCTH yMambEHOj 3a MpollekheHe TPoIIKoBe npoaaje (Buaetu Onesbak
34 Iomwonpuspeda);u

(p) umoBHHa KOja mpou3mIa3K U3 yropopa o usrpaiamu (Bugeru Onesbak 23 [puxoou).

Ymawerwe BpeaHoCcTn 3anuxa

27.2

27.3

27.4

MpopajHa ueHa ymaweHa 3a TpoluKkoBe (huHanuMsnpamwa 1 npoaaje

EnTHTET Tpeba 1a OLCHM Ha CBAKM JATYM H3BeLITAaBamba Jia JIM je 3aJIUXaMa yMameHA BPEIHOCTH.
EnTHTET Tpeba a M3BpILIM OBY NPOLCHY MOpeljerleM KEBUTOBOJICTEHE BPEIHOCTH CBAaKe CTABKE 3aJIMXa
(vmu Tpyme ciIMYHKMX CTaBKH — BUaETH maparpad 27.3) ca mpoaajHOM [EHOM YMameHOM 3a TPOIIKOBE
¢buHaMTM3KUpama U mpoaaje. AKO je CTaBKH 3anuxa (WIM IPYyMH CIHYHHX CTaBKH) yMareHa BPEIHOCT,
eHTHTeT Tpeba Ja CMamd KIBHTOBOACTBEHY BPEIHOCT 3aiuxa (WM Tpyle) Ha WeHy MPOAajHy IeHY
yMameHy 3a TpolIKoBe puHanu3upama u npoaaje. OBo cMameme je TyouTak 300r yMamemha BpeHOCTH
U MIPU3HAje ce 0IMax y A00MTaK WM ryOuTaK.

AKO je HeM3BOJAUbMBO OJPEIUTH IPOJajHy LIeHY yMameHy 3a TPOLIKOBe (HHAIM3Upama U Ipojaje 3a
3aJIMXe CTaBKy IO CTaBKy, CHTUTET MOXE Ja TpYIHIIe CTAaBKEe 3aluxa Koje ce OJHOCe Ha HCTY
NPOU3BOJHY JIMHHjYy KOjU MMAajy CIIMYHE HAMEHE WM Kpajibe KOPUCHHKE M KOje ce NMpPOU3BOAE U
peKIIaMupajy y UCTOj Teorpadckoj 00IacTw 3a CBpXE OIICHE YMAamhCHha BPSTHOCTH.

CTopHupake ymawewa BpeaHOCTH

Entuter Tpeba na BpIIM HOBY MPOICHY MMPOJAajHE [IEHE yMAameHE 3a TPOIIKOBE (UHATM3HpaAma U
NpoJiaje Ha CBaKM Hape/JHU JaTyM HW3BellTaBama. KaJa OKOJHOCTH KOje Cy NMPETXOJHO Y3pPOKOBaje
yMambemhe BPEIHOCTH 3aJIMXa BUILE HE TIOCTOje WM Kaja MOCTOj| jacaH Joka3 nmoBehama nmpojajHe meHe
yMameHe 3a TPOIIKOBE (HUHATU3UPaka U MPOoiaje 300T IPOMEHEHIX EKOHOMCKHX OKOJHOCTH, CHTHTET
Tpeba Ja CTOPHHpA W3HOC YMamhEmha BPEAHOCTH (CTOPHHUPAE je OrpaHHYEeHO Ha M3HOC MPBOOHUTHOT
ryoutka 300r ymamema BPEJHOCTH) TaKO Ja je HOBa KEUTOBOJACTBEHA BPEJHOCT Mama O]l HabaBHE
BPEIHOCTH U IPOMEH-CHE MPOIajHE IICHE YMamhCHE 32 TPOIIKOBE (PMHAM3UPAka U IIPoaaje.

Ymam-ete BpeAHOCTU MMOBUHE KOja HUje 3anunxe

27.5

OonwTn NpUHLUMNN

AKo, ¥ caMO aKo, je HaJOKHaJWBH H3HOC CPEACTBA MambU O] HETOBE KILMIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH,
eHTUTeT Tpeba Ja CMamM KIUTOBOJACTBEHY BpETHOCT Ha HAJOKHAaJMBH H3HOC. To cMameme
Ipe/cTaB/ba IyOuTaK 300r ymamema BpeiHOCTH. Y maparpaduma 27.11-27.20 ce najy ymyrcTBa 3a
oJIMEpaBamke HaJIOKHAIMBOT H3HOCA.
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27.8

27.9

27.10

27.11
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Enrturer Tpeba ogmax na rnmpusHa ryOuTaK 300T yMamema BPEJHOCTH y JOOUTaK MM TyOUTaK, OCUM Y
cily4yajy Kaja ce MMOBHMHA KHHTOBOJCTBEHO BOJAM IO PEBAJOPU30BAHOj BPETHOCTH y CKIAAy ca
MozenioM peBanopuzanuje u3 Onespka 17 Hexpemuune, nocmpojera u onpema. CBaku ryourtak 300r
yMambeha BPEIHOCTH PeBAJOPH30BaHE HMOBHHE Tpeba 1a ce TPEeTHpa Kao PEeBaJOPU3ALIOHO YMAbEHEe
y ckiaay ca maparpagom 17.15]1.

MokasaTerbu ymarterwa BpegHOCTH

Enrturer Tpeba na oneHH Ha Kpajy CBaKOI' M3BEIITAjHOT IIEPHOJIa Jia JIM IOCTOoje OMII0 KaKBe Ha3HaKe Ja
j€ BPEIHOCT HEKOI' CpPEe/ICTBa yMameHa. AKO IIOCTOje TakBe Ha3HaKe, CHTHTET Tpeba Ja IMpoleHH
HaJIOKHA/IMBU M3HOC 33 TaKBO CPEACTBO. AKO HE IOCTOje Ha3HaKe yMamema BPEAHOCTH, HHjE
HEOIXO/HO MPOIEHUBATH HAJJOKHAAUBY U3HOC.

Axo HHuje Moryhe NpOLECHUTH HaIOKHAAMBU M3HOC M0jeAMHAYHOT CPEACTBA, HTUTET Tpeba Ja MpoleHH
HA/IOKHAIMBU M3HOC jeIMHMIle KOja reHepHile rOTOBHHY K0joj TO cpeacTBo mpumana. OBO Moxke
OWTH Cciydaj 3aTo IUTO OAMEpaBame HATOKHAAMBOT M3HOCA 3aXTeBa NpeABUlame TOKOBA TOTOBHHE, a
NOHEKaJ TI0jeIMHaYHa CPEACTBA He TeHEPUIY TOKOBE TOTOBHHE CAaMOCTAITHO. JeIMHUIIA KOja TeHepHILIe
TOTOBHHY j€ HajMarba IPeno3HaT/bUBa IPyla CPeACTaBa Koja IeHepHIle IPHINBE FOTOBHHE KOJU CY Y
HajBehoj Mepu He3aBUCHH O] IPUIIMBA TOTOBHHE APYTHX CPEACTaBa WK IPyIIa CPEACTABa.

Kana ce mpoiemyje ¥Ma JId Ha3HAKA Ja je JOLUIO 0 yMamemha BPEJHOCTH HEKOT CPEICTBA, CHTHUTET
Tpeba a y3me y 003up, HajMame, cienehe mokaszarespe:

Excmepnu uzeéopu ungpopmayuja

(a)  3HauajaH man TPXKHIIHE BPEIHOCTH CPEICTBA y TOKY MEPHO/a, MHOTO Belin Hero mto O ce To
OYEKHBaJIO Ka0 Pe3yJITaT IPOTOKa BpeMEHa WK yoOudajeHe yrnorpeoe;

(6) 3HauajHe MPOMEHE ca HETATUBHUM JICjCTBOM HAa EHTUTET KOje Cy HAcTale y TOKY IepPUOa, WIH
he mHacratm y Omuckoj OymyhHOCTH, Yy TEXHOJOIIKOM, TPXKHIIHOM, CKOHOMCKOM WA
3aKOHCKOM OKpYXXEHhY Y KOME EHTUTET IOCiyje, WM Ha TPXKUIITY KOME je JaTO CPEICTBO
HAMCHCHO,

()  mOpacT TPXKUITHUX KAMATHHX CTOIMA WM APYTHX TPXKHUIIHUX CTOMA NPHHOCA Ha WHBECTHUIIHjC
TOKOM IepHoa, Koju he ce BepoBaTHO MaTEPUjaTHO 3HAYAJHO OJIPA3UTH HA AUCKOHTHY CTOIY
NPUMEHBEHY KOJ U3pauyHaBamba yMOTpeOHe BPEIHOCTH CPEJICTBA M 3HAYAjHO YMamUTH (hep
BPEIHOCT CPeACTBAa YMamheHYy 32 TPOIIKOBe Mpojaje;

(1)  KBUroBOJACTBEHA BPEAHOCT HETO MMOBHMHE €HTHTETa je Beha o] meHe mpolemeHe dep
BPEIHOCTH €HTUTETa y einHu (TaKBa MPOICHA je MOXKIa M3BpIICHA, Ha TPUMEp, y BE3H ca
MOTEHIMjaJTHOM TPOJIajOM JIeJIa I [EJIOKYITHOT €HTHTETA);

Hnmepnu uszeopu ungopmayuja
()  mocroje pacnoNOKUBY AOKA3M O 3aCTAPENOCTH WK pusmukoM omrehewy cpencrsa;

(b) Hacramak 3HayajHUX MPOMEHA Ca HETaTUBHUM JEjCTBOM HA CHTUTET y TOKY IEPHUOJA, WU
oueKkuBame Ha he TakBe MpOMEHe HacTaTth y Onmckoj OyayhHOCTH, Y MepH y KO0jOj M Ha
HAa4YMH KOjH C€ CPEJICTBO KOPHCTH Cajia WK ce odeKyje na he ce kopucTutu y OynyhHOCTH.
OBe mpomeHe Hojapa3yMeBajy IpecTaHak KopHiufiela CpPelCTBa, IUIAHOBE 33 00YCTaBJbame
WM PECTPYKTYpPHUpPahe MOCIOBamka jeANHMIE KOjo] JaTO CPEICTBO NMPHUIafa WIH IUIAHOBE 3a
oTyljuBame cpecTBa pe NPETXOJHO OYCKUBAHOT AaTyMa.

(r)  mocrojame PacmoJOKUBOTI OKa3a Ha OCHOBY MHTEPHHX H3BELITaja KOjU yKas3yje Ha TO 1a je
€KOHOMCKHM YYMHAK CpEJCTBA JIONMjU, WM he OWTH JOMMjU O] OYEKHUBAHOI. Y OBOM
KOHTEKCTY, EKOHOMCKH yYHHaK 00yXBaTa pe3yJTaTe NOCIOBamka U TOKOBE TOTOBUHE.

AKO TOCTOjHM Ha3HaKa Jla je yMameHa BPETHOCT CPEJICTBA, OBO MOXE Jla YKake Jla EHTUTET Tpeda aa
NPOBEPH MPEOCTalli KOPHUCHU BeK Tpajama, METOJ aMOPTH3alUje WM Pe3UAyaiHy BpeTHOCT
CpEJICTBA U KOPHUTYje r'a 'y CKJIajy ca oje/bkoM oBor CTaHaap/aa Koju je MIPUMEHJbUB Ha TO CPeACTBO (Ha
npumep, Oxnespak 17 u Onesvak 18 Hemamepujanna umosuna ocum 2y0euaa), 4ak ¥ ako ce HUKAKaB
ryouTak 300T yMamema BpeTHOCTH HE IIPU3HAje 3a TO CPEJICTBO.

0nmepaBa|-be HagoKHagunBoOr U3Hoca

Hagoxnaaneu M3HOC CpeAcTBa WIN jeIMHHIE KOja TEHEPHIIEe TOTOBHHY je (hep BpeIHOCT yMameHa 3a
TPOIIKOBE MPO/Iaje WK YIoTpeOHa BPeTHOCT y 3aBHCHOCTH KOja je O OBHX BpeIHOCTH Beha. Ako Huje
Moryhe NponeHnTH HaIOKHAAWBU M3HOC IMOjeJMHAYHOr cpeicTBa, ynyhuBama y naparpaduma 27.12-
27.20 na cpenctBo Tpeba ja ce Tymaue kao ynyhrBama Ha jeIMHUIYy KOja TeHepHIlIe TOTOBUHY.
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27.19
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Huje yBek HeomxomHo na ce yTBphyje U (ep BpEeIHOCT yMameHa 3a TPOIIKOBE Mpojaje U yrmoTpeOHa
BPEIHOCT cpeicTBa. Ako OWIIO KOjU OJl OBa JIBa W3HOCA IpEMalllyje KEbHTOBOACTBEHY BPEIHOCT,
BPEIHOCT CPEIICTBA HUjE YMAhCHA M HUje HEOIXOJHO BPUIUTHU IPOIICHY APYroT H3HOCA.

YKonrKo HeMa pasjiora Ja ce cMaTpa Ja je yroTpeOHa BpeTHOCT CpeICTBA MaTepHjallHO 3Ha4yajHO Beha on
Berose (ep BPEOHOCTH yMameHE 3a TPOIIKOBE IPOJaje, Kao HAJOKHAIMBH M3HOC e MOXKeE y3eTH ¢ep
BPEAHOCT YMam-CHA 32 TPOIIKOBE Ipoaje. OBO je 4ecTo Ciiydaj KOJI CpecTaBa Koja ce IpKe pamu OTyhema.

Pep BpeAHOCT yMaHl-€Ha 3a TPOLUKOBe npoaaje

dep BpEHOCT yMameHa 3a TPOIIKOBE IPOJAje jeé M3HOC KOjU Ce MOXKE JOOWTH TPOJAjoM HEKOT
CpencTBa y HE3aBHUCHOj TpPaHCAKUMju H3Mel)y YHO3HATHX, BOJBHMX CTpaHa, YMameH 3a TPOIIKOBE
otyhema (maparpadu 11.27 — 11.32 caaprke ymyTCcTBO 3a OAMepaBambe Gpep BPEIHOCTH ).

Ynotpe6Ha BpeaHOCT

YnorpeOHa BpeIHOCT je caJalimba BPeJHOCT Oynyhnx TokoBa TOTOBHHE KOjH C€ 0UEKY]y OJ CPEICTBA.
W3pauyHaBame OBe caJallibe BpeTHOCTH 00yXxBata ciesiehie kopake:

(a) npoICHkUBake OyayNMxX TOTOBHHCKHX MPHWJIMBA W OJJHBA, KOjU he HAacTaTH MO OCHOBY
KOHTHHYHPAHOT KOpuIhema CPeCTBa U BEerOBOT KOHAYHOT 0Tyhema; u
(6) npumena oarosapajyhe TUCKOHTHE CTOIE Ha Te Oyayhe TOTOBHHCKE TOKOBE.

NspauyHaBame ynorpeOHe BpeIHOCTH jeHOT cpeacTBa Tpeba a oapaxkasa ciezehe enemenre:

(a)  nopoueny Oyayhux TokoBa rOTOBHHE KOje EHTUTET oueKyje na he qooutu o/ cpe/cTsa;

(6)  ouekmBama Moryhux Bapupama BpeIHOCTH WM BpeMeHa THX Oynyhnx TOKOBa TOTOBHUHE;

()  BpEeMEHCKY BPEIHOCT HOBIIA, PHKa3aHy MyTeM Tekyhe Ge3pr3nudHe TPIKHUIIHE KaMaTHE CTOIE;
(1)  1eHy HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE CPEJCTBY; U

() nmpyre (akTtope, Kao MITO je HEIUKBUAHOCT, KOjy he yUeCHHIM Ha TPXKMINTY OApakaBaTH
onpehuBamem 1eHa Oynyhux TOKOBa TOTOBMHE KOje GHTHTET O4YeKyje Jia he ocTBapuTh
ynotpebom TOT cpecTBa.

[Tpu onmepaBamy yrnotrpeOHe BpeIHOCTH, MpolieHe Oyayhnx TokoBa roroBrHe Tpeda a oOyxBare:

(a)  mpojexruje mMpUIMBA TOTOBHHE MO OCHOBY KOHTHHYHpAHE yIoTpebe cpecTasa; u

(6) npojeximje oUTMBA TOTOBMHE IO KOJHX HYXHO JOJIa3U pajJd FeHEpUCama MPUIMBAa TOTOBHHE
0 OCHOBY KOHTHHyHpaHe ymoTpebe cpencraBa (ykibydyjyhid oiMBe TOTOBHHE pau
OpHUIpeMe CpPeacTBa 3a ymoTpeOy) M KOjH Ce MUPEKTHO MOTY MPHIMCATH, WIIH aJIOlHpaTH
OIPaBIaHO U JJOCIIEIHO, TOM CPEJICTBY; U

(m)  eBeHTyasHe HETO TOKOBE rOTOBHHE, Koja he OuTu npumibeHa (wiau uciuialieHa) MO OCHOBY
otyherma cpejicTBa Ha KPajy HEroBOr KOPHCHOT BEKa Tpajarba.

EnTHTeT MOXE MOXKEIETH J1a KOPUCTH CKOpHje (hMHAHCHjCKe OylleTe WM MPOTHO3e 3a MPOLEHY TOKOBA
TOTOBUHE, aKO Cy AOCTYymHH. Jla Ou ce IpoleHWIe NpojeKlje TOKOBa TOTOBHHE IIOCIE MEpHOAa
o0OyxBalieHUX TOCEABUM OylIeTHMa WM MPOTHO3aMa, CHTUTET fie MOXK/Ia M3BPIIUTH €KCTPAIOJIAIIH]Y
NpOjeKlfja 3aCHOBaHUX Ha OyleTHMa WM MpOorHo3ama, kopuirheweM crabuiHe win onanajyhe crorme
pacTa 3a HapeAHe TOJMHE, OCHM aKO ce pacTyha cToma He MOXe OIpaBIaTH.

IIpouene 6yayhux TokoBa TOTOBHHE HE Tpeba ja oOyxBare:
(a)  npuIMBE WK OIJIMBE TOTOBUHE O] PUHAHCH]CKUX AKTHBHOCTH; HITH
(6) npunuBe wiu mwiahama MO0 OCHOBY MOpe3a HA JOOUTAK.

Bynyhu TOKOBM TOTOBHHE 3a CpPEICTBO Tpeba Jia ce MpOLEekHYjy 38 CPEJICTBO Y HEroBOM TPEHYTHOM
cramy. [Ipomniene Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE c€ HE YKJby4Uyjy Yy TpolemeHe Oyayhe TOTOBHHCKE
MIPWIMBE WIH OJTUBE 32 KOje ce o4eKyje a hie HacTaTu 1o OCHOBY:

(a) Oyayher pecTpykTypupama 3a Koje SHTUTET jOIIl HHje TIpey3e0 00aBesy; Wi

(6)  ynampelema min noBehama yYHUHKA CPECTBA.
JuckonTHa croma (cTore) je crona (W CTOIE) KOja e KOPUCTH y U3pauyHaBarby Calallibe BPEIHOCTH
Tpeba ma Gye croma (cTore) mpe onope3unBarma, Koja ofpaxkana Tekyhe Tp)KUIIHE OIEHE:

()  BpeMeHCKe BpeIHOCTH HOBLA; H

(6) pusuke crnenuduuHe 3a CPEACTBO 3a Koje Oyayhe mpoleHe TOKOBa TOTOBUHE HHUCY

KOpHUTOBaHe.
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JuckoHTHa cToma (CTOme) Koja ce KOPUCTH 3a OMEepaBame ynoTpeOHe BPEAHOCTH CPEACTBa He Tpeba
Jla oJpakaBa pH3UKE 300T KOjUX Cy HpoIleHe Oyayhux TOKOBa TOTOBMHE KOPHIOBaHU, Kako O ce
M30€erJI0 NYIUI0 pavyyHambe.

Mpu3HaBawe n ogmepaBame rybutka
360r ymaweta Bpe4HOCTU 3a jeANHULY Koja reHepuLle roTOBUHY

I'yburak 300T ymamema BpeIHOCTH Tpeda J1a ce MpH3Haje 3a jeMHUIY KOja TeHepHIle TOTOBUHY aKo, U
caMo aKo, je HaIOKHaIUBHU M3HOC jeINHUIIC MAambH Of] lheHe KIUTOBOJCTBEHE BpeaHocTH. ['youTak 360r
yMameha BPEeIHOCTH Tpeba 1a ce ajolupa paad CMambekha KEWUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH CPEICTBA
jemuHUIE cuenehnM penocienom:
(a) MPBO, Al CMamCHha KEHUTOBOJICTBCHE BPEIHOCTH TyABHJIA aJOIMPAHOT HA jeAWHUIY KOja
TCHEPHUIIIC TOTOBHHY, U
(6) 3atuMm, Ha Jpyra CpeACTBAa jEAWHMIE MPOMOPIMOHAIHO HA OCHOBY KIbHUTOBOJCTBEHE
BPEIIHOCTH CBAKOT CPEJICTBA Y JEIMHUIM KOja TCHEPHIIIC TOTOBUHY.

MeljyTiM, eHTHUTET He Tpeba Ja CMamyje KIMTOBOJACTBEHY BPEIHOCT CPENCTBA y jEOWHHIM KOja
TeHepHIlle TOTOBUHY HMCIIOJI HajBHIIE OJ1 ciefaehnX BpeqHOCTH:

(a)  meHe dep BpeAHOCTH yMarbeHE 3a TPOILIKOBE MPoaje (aKo ce MOXKe OIPEIUTH);

(6) mene ynorpebHe BpeAHOCTH (aKO Ce MOXKE OAPEIUTH); U

(m)  wyne.
Craku BHIIIAK W3HOCA OJ] TYOUTKA 300T yMamemha BPEIHOCTH KOjH C€ HE MOKE aJOIUPaTH Ha CPEICTBO

300r orpanmycwma y maparpady 27.22 Tpeba ma ce anolupa Ha JApyra CpeACTBAa jCIUHHIIC
MMpONMOPHHUOHAIHO Ha OCHOBY KIbUT'OBOJICTBCHE BPCAHOCTH THUX APYTrUX CpEiCcTaBa.

HdopaTHU 3axTeBU 3a yMakeHe BPegHOCTU ryaBuna

27.24

27.25

27.26

271.27

I'ynBuin ce, cam mo ceOu, He Moke mponatd. ['yIBHJI He T€HEpHUILle TOKOBE I'OTOBHHE 332 CHTHUTET
He3aBHCHE 0] TOKOBa FOTOBHHE JPYrux cpencrara. Kao mocnenuna tora, ¢pep BpeIJHOCT TyABUIIA ce HE
MOXke AUpPEeKTHO oameputu. Crora ce (ep BpeIHOCT I'yABHIA MOpa HM3BECTH M3 OaMepaBama (dep
BPEIHOCTH jeJMHHUIIE KOja TEeHEPHUIIIe TOTOBUHY YHjH j& TYJBHUII JICO.

3a CBpXe TeCTHparma Ha yMarmbelhe BPEJHOCTH, T'YABUI CTEYEH Yy OKBHPY MOCIOBHE KOMOMHAIMje
Tpeba Ja ce, 07 JaHa CTHIama, aloupa Ha CBAKy CTUIA0YEBY jEAMHUILY KOja T€HEPHIIe TOTOBUHY 3a
KOjy Ce OdYeKyje l1a OCTBapH KOPHCT O] CHHEepruje KoMOuHamuje, 0e3 003upa aa jau Cy Apyra cTedeHa
CpEeICTBa WK 00aBe3e CTCUCHOT CHTUTETA JI0IC/bCHE THM jEeMHUIIIMA.

Jleo HaIOKHAJAMBOI M3HOCA jEJMHHIIE KOja TeHEpHUIle TOTOBUHY je mpumucuB ydeuhy 6e3 mpasa
KOHTPOJIe y TYIBHIY. 3a CBpPXE TECTHpama Ha YMambCHE BPEIHOCTH jeOUHHIE KOja T'CHEepHILe
TOTOBHHY ca TYABWIIOM KOja HHje Y MOTIIyHOM BIACHMIUTBY, KEbHTOBOJICTBEHa BPEIHOCT jEIHHHIE CE
HOMHHAJIHO KOpHTYje, IIpe Hero IITO Ce yIMOPEeAW Ca HBCHUM HaJOKHAJAWBHM H3HOCOM, OfpehUBameM
OpYyTO KESMIOBOJCTBEHE BPEJHOCTH TyABHJIA ATOLUPAHOT HA jEOUHHILY 1a OM Ce YKJbYYHO TYIBHII
npunicus ydemhy 0e3 npaBa koHTpojie. OBa HOMHHAIHO KOPUTOBaHA KEH-HTOBOJICTBEHA BPEIHOCT CE
OHJIa TIOpEIH ca HAJIOKHAJANBUM HU3HOCOM jeIMHUIIE KaKo OM Ce OIpEelnIIo Ja JIH je yMameHa BPeIHOCT
JEIMHHIIE KOja TeHEPHILe TOTOBHUHY.

AKXO ce TYABHI HE MOXE aJIONUPATH Ha NOjeJMHaYHE jeJMHHUIIE KOja TeHEepHIe TOTOBHHY (MM TpyIe
jeNMHUIA KOje TeHEepHINy TOTOBHHY) HAa CHCTEMATCKOj OCHOBH, OHIA 3a CBPXE TECTHPama TYABHIA
EHTHTET Tpeba Jja TecTHUpa yMameme BPEIHOCTH TyIBMIIA oapehiBameM HaJZOKHAAWBOT M3HOCA OMIIO
3a:

(a)  cTeyeHM eHTUTET y WEJMHM, aKO C€ TYABWJI OJHOCH Ha CTCYCHH CHTUTHTET KOjU HHje
UHTErpHcaH ( MHTerpucaH 3HaYH Ja je CTEYCHO TOCIOBAKBE PECTPYKTYPUPAHO HIIH Pa3IBOjeHO
Ha M3BCIUTAJHH CHTUTET WM Ipyre 3aBHCHE eHTUTeTe); WK

(6) uuTaBY rpymy eHTHTETa, UCKJbY4yjylil SHTHTETe KOjH HUCY HMHTETPUCAHH, aKO Ce TYIBHI
OJTHOCH Ha €HTUTET KOjH je MHTErPHCaH.

Y npumenn oBor maparpada, eHTuTeT he MopaTH Ia pa3IBOjH TyIBHJI Ha TyIBHJI KOjU C€ OZHOCH Ha
EHTHUTETE KOjU Cy WHTETPHCAHH M T'YIBHJI KOjU C€ OJHOCH Ha €HTHETe KOjU HHUCY MHTerpucanu. Takole,
EHTHTET Tpeba /1a UCITYHH 3aXTeBE 3a jeMHHMIIE KOje TeHEePHILY TYABHII 1aTe Y OBOM OAEJbKY MPUIHKOM
M3pavyyHaBamba HAJOKHAJAMBOI M3HOCA W aJolMpama I'yOMTaka M CTOpHHpama 300r yMamema
BPEIHOCTH CPEZCTaBa Koja NPHUIaaajy, CTEUCHOM EHTHTETY WIIM TPYIU EHTHTETA.
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CTopHupawe ryburtka 36or ymawewa BpegHOCTH

27.28
27.29

27.30

27.31

I'yOuTak 300r yMamema BpeJHOCTH MIPU3HAT 3a TYIBUII HE Tpeba Jja ce CTOpPHHUpa y HapeHOM IIEpPUOY.

3a cBa cpeJcTBa OCUM T'yIIBHJIA, eHTUTET Tpeba Ja MpOIeHN Ha CBAKU JIaTyM U3BELITAaBaba JIa JIU IT0CTOje
Ha3HaKe Ja ryOuTaK 300r yMamema BPEIHOCTH INPHU3HAT y MPETXOJHHM IepoJrMa MOXKAA BUIIE HeE
TIOCTOjH WM je MamH. HazHake nma je ryOuTak 300r yMamema BPETHOCTH MOKAAa MarbH WM BHIIEC HE
TIOCTOjH Cy OOMYHO CYIpOTHE OJ Ha3HaKa JaTux y maparpady 27.9. Ako TakBa Ha3HaKa MOCTOjH, CHTUTET
Tpeba Ja OApeny a JIM Je0 MM LICJIOKYIaH ryOuTak 300r yMambemha BPEJHOCTH U3 IPETXOMHOT IIepHoa
Tpeba na ce cropHupa. [Iporenypa 3a Bplieme Te MpoueHe he 3aBHCHTH O TOra Jia JIM je NMPETXOAHH
ryouTax 300T yMamemha BPEIHOCTH CPEICTBAa OMO 3aCHOBAH Ha!

()  HagOKHAIMBOM M3HOCY TOT MOjeIHMHAYHOT cpeacTBa (BuaeT maparpad 27.30); wiu

(6) HamOKHAIMBOM H3HOCY jEAMHHUIIC KOja TEHEpHIIe TOTOBHHY KOjOj TO CPENCTBO MpHMana
(Bumetn maparpad 27.31).

CTopHupame Kapa je HaAOKHaAUBU U3HOC
npoueHeH 3a nojeAMHa4YHO CpeAcTBO ca yMakeHOM BpeaHolwhy

Kana je nperxomnu rydutak 300r ymamema BPEIHOCTH OHO 3aCHOBaH Ha HAaJOKHAJIUBOM H3HOCY
MOjeINHAYHOT CPENICTBA Ca YMambeHOM BpeHolnhy, NpuMemyjy ce cieaehn 3aXTeBH:

(a) CHTHUTCT Ipe6a Ja MMPpOUCHU HAAOKHAAUBU U3HOC CPCACTBA HA TeKth/I JAaTyM U3BCHITAaBaIba.

(6)  ako mpolemeHH HATOKHAAWBH U3HOC CPEICTBA IPea3d HEeroBy KEHHIOBOJICTBEHY BPEIHOCT,
eHTHTeT Tpeba na moBeha KILHTOBOICTBEHY BPENHOCT IO HAJOKHAIMBOI HM3HOCA, LITO je
npeaMeT orpaHudema omucaHor nox (m). To moeehame mpencraBiba CTOPHHpPAEE TyOHTKA
300r yMamema BpeAHOCTH. EHTHTET Tpeba onMax Ja Npu3HAa CTOPHUpame y AOOHTaK WU
ryOuTaK, OCHM y CIIy4ajy KaJa ce MMOBHHA KIHTOBOJICTBEHO BOAU IO PEBaTOPH30BAHO]
BPEIHOCTH Y CKIIAJy ca MOJEIIOM peBanopuzaiyje narom y maparpady 17.155. Croprupame
ryOUTKa HACTaJOr YCIie]] yMamema BPEIHOCTH PEBATOPH30BAHOT CpPEACTBA Tpeba na ce
TpeTHpa Kao peBaJOpH3aMoOHO ToBehame y ckiaay ca maparpagom 17.1511.

(m)  cropHHpame ryOuTKa 300r yMamemha BPEIHOCTH He Tpeba na moBeha KHHIOBOACTBEHY
BPEIHOCT CpPEICTBA W3HAJA KEUIOBOJCTBEHE BPEOHOCTH Koja Ou ce yrBpamna (HETO of
amopTuh3anyje) jga TryOuTak 300r yMamema BPEAHOCTH HHje HPH3HAT 33 TO CPEICTBO Y
NPETXOJHUM TOJIMHAMA.

(n) HakoH mNpuW3HaBama CTOPHUpama TyOHTKa 300I yMamerma BPEIHOCTH, CHTUTET Tpeda naa
KOpUTYje aMOpTH3alijy 3a TO CpeACTBO y Oyayhmm mnepuomuma Kako OH  alounupao
pPEeBUAMPAaHY KHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT TOI CPEICTBA, YMameHy 3a IbEHY pe3HIyallHy
BPEIHOCT (AKO je nMa), Ha CHCTEMATCKOj OCHOBH TOKOM IIPEOCTANOT KOPUCHOT BEKa Tpajarba.

CtopHupame TaMo rae je HaaoKHaaMBU U3HOC
npouexeH 3a jeAUHULYY KOoja reHepuLle roOTOBUHY

Kana je mpBoOMTHM ryOuTak 300r yMmamema BpPEIHOCTH OMO 3aCHOBAaH Ha HAJOKaJMBOM H3HOCY
JEIUHHUIIE KOja TeHEePHIIIe TOTOBUHY U KOjOj TO CPEICTBO NPHUIIaa, MPUMEHY]y ce cieachu 3axTeBu:

(a) eHTHTeT Tpeba Ja MPOICHH HAaJOKHAINBH W3HOC TE jeAMHUIC KOja TCHEpHIIEe TOTOBHHY Ha
Tekyhu 1aTyMm u3BelITaBama.

(6) axko mpolEemeHH HAJOKHAJAMBU HM3HOC jEJAMHMIE KOja TEHEPHUIIE TOTOBHHY IpENasd HeHY
KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT, T4j BHINAK IPEICTaBJhba CTOPHUpPAEE T'yOMTKa 300T yMamema
BpenHOCTH. EHTHTET Tpeba na amonupa W3HOC TOT CTOPHHUpAka Ha CPEICTBA jeAMHUIIEC, OCUM
3a TYABWI, NPOMOPIUOHATHO Ca KELHTOBOJCTBECHHM BPETHOCTHMA THX CPEICTaBa, INTO je
npeaMer orpaHudera onucaHor noj (i). Ta nosehama KHBUIOBOJCTBEHUX BPEIHOCTU Tpeba
Jla ce TPEeTHpajy Kao CTOpPHUpama TryOuWTaka 300r yMamema BPEIHOCTH 3a IOjeIHHAYHA
CpeICTBa U J]a e OAMAaX MPHU3HAjy Y JOOWUTAK WM T'yOHTaK, OCHM Y CIIy4ajy KaJia ce CPEICTBO
KIbUTOBOJICTBEHO BOAHM IO PEBAJOPH30BAHO] BPEIHOCTH Yy CKIAAy Ca MOJEIOM
peBanopuzanuje y mnaparpady 17.156. CropHupme ryOWTKa HACTAIOr YCJel yMamema
BPEIHOCTH PEBAIOPHU30BAHOT CPeICTBa Tpeba Ja ce TpeTupa Kao peBalopr3aloHo nmoBehame
y cknany ca maparpadom 17.1511.

()  OpUIMKOM allolMpama CTOpHHUpama TyOHTKa O]l yMamema BPEIHOCTH JEAMHHIE KOja
TeHepullle TOTOBUHY, TO CTOpHHpame He Tpeba na moBeha KHHUTOBOJCTBEHY BpPEIHOCT
CpeICTBa M3HA HIDKET 01 ciieaehmx m3Hoca!

110
© |IFRS Foundation



(m)

(©)

IFRS za SME — 2015

(i) EETOBOT HAJOKHAIUBOI U3HOCA, U

(i)  merose KHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH Koja Ou Ouia yrBphena (HeTo o1 amopTH3almje)
Ja HUje TPHU3HAT T'yOUTaK OJ YMambema BPEIHOCTH TOT CPEACTBA Y IMPETXOJHUM
MepHoANMA.

CBAKM BHINAK W3HOCA CTOPHUpama I'yOMTKa O]l yMambemha BPEJIHOCTH KOjU HE MOXE Ja ce

anoupa Ha HEKO CPEeICTBO 300r orpaHuyera aator nox (i), Tpeba da ce MpOMOpPIHOHATHO

ayonMpa Ha Jpyra CpecTBa jeMHHUIIE, OCUM T'y/IBHJIA.

HAKOH MpU3HABAa CTOPHUpAha T'yOUTKAa 300T yMamema BPETHOCTH, aKo j€ MPUMEHJHUBO,

eHTUTET Tpeba Jla KOpHUryje MOTPaKHBambe 10 OCHOBY aMOPTH3allMje 3a TO CBAKO CPEICTBO

jeIMHHIIE KOja TeHEpHIle TOTOBHHY y OyayhinMm meproanMa Kako OW alolupao PeBUAUPAHY

KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TOT CPEJCTBA, YMAaIbEeHY 3a HeHY pe3uayalHy BpeaHocT (ako je

MMa), Ha CHCTEMATCKOj OCHOBH TOKOM IPEOCTANIOT KOPUCHOT BEKa Tpajamba.

O6enopgamuBata

27.32 Enruter Tpeba aa obenonanu cienche 3a cBaky KJacy cpeiacTaBa Ha3HAauCHUX y maparpagy 27.33:

(a)

(6)

M3HOC TIyOuTaKa 300r yMamema BPEIHOCTH INPH3HATHX y NOOWTAaK WM TyOHTaK TOKOM
NepHoJa ¥ JIMHUjCKE CTaBKEe Y M3BELITAjy 0 YKYNHOM pe3yaTarty (1 OMjIaHcy ycmexa, ako ce
Mpe3eHTyje) y Koje Cy TH T'yOHIHn 300T yMameha BPEeAHOCTH YKIbYUCHHU; U

M3HOC CTOpHHpama ryOuTaka 300r yMamemha BPEIHOCTH NPH3HATUX Y NOOUTAK MM T'yOHTaK
TOKOM II€pHOJa U JIMHHjCKE CTaBKE Yy M3BEIUTajy O YKYIHOM pe3yaraTy (M OmiaHCy ycriexa,
aKo ce MPEe3eHTYje) Y KojuMa Cy TH I'yOHIH 300T yMEheha BPEIHOCTH CTOPHUPAHH.

27.33 Enruter Tpeba ma obemomaHu uHpOpMalMje KOje ce 3axTeBajy y maparpady 27.32 3a cBaky of
crnenehux Kimaca cpeacrasa;

(a)
(©)

()
(m)
(e)
(d)

3aJIUXe;

HEKpETHHHE, MOCTpPojeba u onpemy (YK/bydyjyhH U HHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE KOje ce
PauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTajy METOIOM HaOaBHE BPEIHOCTH);

T'yJABUII,

HeMaTepujajJHy UMOBHMHY OCUM TY/IBHIIA,
WHBECTHUIN]C V MPUAPYKEeHe eHTUTeTe; U
WHBECTHUIHjE Y 3ajeMHMYKe MOIyXBaTe.
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lpumarsa 3anocrieHux

[denokpyr oBor ogerbka

28.1

28.2

IIpumama 3amocjieHUX Cy CBY OOJHIM HaKHAJA KOje SHTHTET Jaje y pa3MeHy 3a YCIyre 3aIlloCiIeHHX,
yKIBydyjyhu mupexrope u pykoBoacTBo. OBaj ofespak ce MpHUMeEmYje Ha CBa IpHUMama 3aIloCICHUX,
OCHM Ha TpaHcaknuje miahama Ha OCHOBY aKIHUja, Koje cy mokpuBeHe Onesskom 26 [Inaharea na
ocHosy akyuja. Ilpumarma 3alI0CIeHHX, TOKpUBeHa oBMM OzesbKoM criaznajy y cienehe uernpu Bpere:

(a)

(6)
()

()

KpPaTKOpPOYHA MPHMarba 3alOCiIeHHX Cy IpHMara 3amocieHux (OCHM OTHpeMHHHA) Koja

J0CTeBajy 3a iahame y POKy O JABAaHAECT MECEIM HAKOH 3aBpIIETKA IMEepHoaa y KOMeE Cy

3aI0C/IeHH NIPYIKaI PEJIeBAaHTHE YCIyTe;

NMpUMamka MO0 MPEeCTAaHKY 3amociielha Cy NpuMama 3amocieHnx (OCHM OTHpeMHHHA) Koja

Tpeba UCTUIATUTH 110 PECTAHKY 3aM0CIeHha;

OCTala JYyropoYHa MpHMama 3aloCiICHHX Cy MpHUMama 3amoCieHHX (OCHM TpHMama IIo

NpECTaHKy 3al0ciciha U OTIPEMHUHA) KOja HEe JOCIEBajy 3a HCILIATY y MEPHOLY OJ] [BAHACCT

MecCely HaKOH Kpaja Ieprojia y KOjeM Cy 3al0oC/ICHH MPYXKali CBOje YCIyre; u

OTIPEMHUHE Kao MpUMarba 3aMoCICHNX Koja ce ucahyjy kao pesyirar Ouio:

Q) OJUTyKE EHTHTETa Ja TPEKWHEe paJ HEKOT 3alloCiIeHOT Mpe yoOWdajeHor maaTyma
TIEH3UOHNCAbA; HITH

(i)  ommyke 3amocneHor 1a 10OPOBOJPHO NPUXBATH /1A j€ BHIIAK, y 3aMEHY 3a Ta IPUMaba.

[Tpumama 3amnociaeHux Takohe ykibydyjy TpaHcakuuje miahama Ha OCHOBY aKlfja y KOjuMa 3aIroCiIeHH
J00ujajy MHCTpyMeHTe KamuTaja (Kao IITO Cy aKidje WM OIIje aKIHja) WId FOTOBUHY HIH Ipyra
CpelcTBa SHTHTETa y W3HOCY KOjH C€ 3aCHMBA Ha LIEHW aKlHja WU IPYruX WHCTPyMEHAaTa KaluTraia
CHTHTETA. 3a pPavYyHOBOJCTBEHO O0OyXBaTame TpaHcakidja Imiahakba Ha OCHOBY aKIlMja CHTHTET
npumenyje Onesbak 26.

OnwTtn npyuHUUNN Npu3HaBakba 3a CBa NpuMama 3anoCrneHunx

28.3

EnTureT mnpu3Haje TPOIIKOBE CBHUX IpHMarma 3alloCICHHX Ha KOja 3aloCiieHH HMajy IMpaBo Kao
pe3yaTaT yciayra npy>KeHUX €HTUTETY TOKOM H3BeIUTajHOr NMepHoaa:

(a)

(6)

Kao 06aBe3y, HAKOH yMameHha 3a U3HOCE KOjH Cy Omito ucraheHu AUPEKTHO 3a0CISHOM HITH
ymnaheHu y GoHA mpuMama 3amociieHuX. AKO H3HOC, Koju je Beh mcrumaheH, mpeBasmiiaszu
00aBe3y HACTaJNo MO OCHOBY yCIyra IIpe AaTyMa M3BelTaBama, CHTUTET Tpeda Ja mpusHa
Taj BHIIAK Kao CPEICTBO, M TO JI0 M3HOCA 10 Kora he Ta yHampenx U3BpILICHA UCIUIaTa JOBECTH
JI0 yMamema 0yayhux mcrurata win moBpahaja HOBIA.

Kao pacxoa, OCMM aKoO HEKH OPYrd OJ€JbaK OBOT CTaH/:[ap;[a HC 3aXT€Ba HJIM A03BOJbaBa

YKJbYYEHE THX NMPUMamba y BPEAHOCT HEKOr CPEJCTBA, Kao INTO Cy Ha MpHMep 3ajJuxe WJIH
HEKpEeTHHHE, OCTPOjerha H onpeMa.

KpaTkopo4Ha npumatsa 3anocreHux

28.4

Mpumepn

Kparkopo4Ha npumarma 3anocieHnX 0OMYHO YKJbYUYjy CTaBKe Kao IITO CY:

(a)
(©)

()
()

3apajie, HaKHa/ie W JIOTIPHHOCH 32 COLIMjaJIHO OCUTYpambe,;

KpaTkopouHa miahena oxcycrsa (kao mro je ruraheHu TOMHUIIBN 0QMOp | TTalieHo 60ToBamkbe)
Tamo rje HaJ0KHa/a 3a OJICYCTBO JIOCIIeBa 32 M3MHUPEHE y TOKY JBAHAECT MECEld HAKOH Kpaja
nepuoja y KOMe je Taj 3al0CIIeHH MPYKHO TIOBE3aHe YCIIyTe,

yuemha y nOoOMTH M IpeMHje KOju JOocCHeBajy 3a urahame y TOKY JBaHAECT MECelH HAaKOH
Kpaja mepruoia y KOMe 3arocCiIeH! MPYXkKajy MoBe3aHe ycuyre; U

HEMOHeTapHa TpuMama (Kao IITO Cy MEOWIIMHCKA Hera, CMEINTaj, ayTo W OecruiaTHa WITH
JOoTHpaHa poba WK yCIyre) 3a TPEHYTHO 3aIoCieHe.
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FeHepanHo oaMepaBae
KPaTKOPOYHUX NPUMaka 3anocreHux

Kana je Hexu 3anociieH! U3BPLIMO YCIYTy Y HEKOM €HTHTETY TOKOM M3BEIITAjHOT NIEPUO/Ia, Taj EHTUTET
Tpeba ma oaMmepaBa NpH3HATE M3HOCE Yy CKiamy ca maparpadom 28.3 mo HEIWCKOHTOBAHOM H3HOCY
KPaTKOPOYHUX MIPUMama 3aIloCiICHOT 3a KOju ce o4uekyje aa he 6utn ucruraheH y 3aMeHy 3a Ty yCIyTy.

MpusHaBawe n oagMepaBawe — KpaTkopoyHa nnaheHa ogcycTBa

EHTHTET MOXE [1a HAJOKHAIM OJCYCTBO 3alOCICHHX [0 OCHOBY Ppa3UYMTHX pas3iiora ykiby4dyjyhu
TOJMIIELE O7MOpe u OosoBama. Onpeliena kpartkopouna ruialieHa ofcycTBa Cy KyMyJaTHBHA - MOTY ce
MPESHOCUTH ¥ KOPHUCTHTH y OynyhuM meproanMa YKOJHMKO 3allOCJICHH HHUje MCKOPUCTHO CBOjE IMPAaBO Y
noTHyHOCTH Y Tekyhem nepuopy. [Ipumepu cy roauisu onMopu U 6onoBama. EHTHTET Tpeba a mpu3Ha
OUYCKHMBAaHE TPOIIKOBC KyMYJAaTHBHHX IJaheHHX ojcycTBa Kajma 3amloCiCHU TPYXkKajy yCIyre Koje
noBehaBajy mHxoBa mpaBa Ha Oyayha mimahena oncycrsa. EntuTer Tpeba ma oaMepaBa OYCKHBAHE
TPOIIKOBE KyMYyJaTHBHUX IUIaheHUX OJCYCTBAa Ka0 HEIUCKOHTOBAHH [OJATHH H3HOC KOjU CHTUTET
OYeKyje Ja HUCIUIATH KAao Pe3yNTaT HEUCKOpUUINGHHX IMpaBa aKyMyJIHPaHHX HAa Kpajy H3BEIITajHOT
nepuoa. EHTuTeT Tpeba a npe3eHTyje 0Baj H3HOC Kao KpaTKOpOUHY 00aBe3y Ha JIaTyM M3BEIITABAMbA.

EnTHTET Tpeba na mpu3Ha TPOLIKOBE OCTalHMX (HEeKyMyJIaTHBHHX) IulaheHUX oJcycTBa OHAa Kajxa mobe
Jno oxcycrtBa. Entmrer Tpeba nma oaMepaBa TPOIIKOBE HEKyMYyJIaTMBHHMX IUIaheHHMX OJCYCTBa Kao
HEJMCKOHTOBAaHH N3HOC HcIUTaheHe 3apase Uiy 3apaje Koja ce Ayryje 3a IepHoJl OACYCTBOBAA.

MpusHaBawe—yyewha y 4O6GUTU M GOHYC NNaHOBM

Enrturer Tpeba na npu3Ha OUEKMBAaHU TpoOIIakK ydemrha y JoOUTH U UcIIaTy OOHyca caMo Kaja!

(@) wuma cajgampy 3aKOHCKY WM M3BEACHY 00aBe3y Ja HM3BPLIM TAaKBE HCIUIATE KO PE3yNTaT
nponumx noralaja (oBo 3HAUM Ja SHTUTET PEATHO HeMa alTepHATUBY IUTahamky); U

(6) CC MOJKC CAaYMHUTHU NTOYy3JaHa NPOLICHA TAKBE o0aBese.

NMpumara No npecTaHKy 3anocriewa: pasnuka usmehy
nraHoBa AeduHMCaAHUX AONPUHOCA U NnaHoBa AeMHUCAHNX NPpUMakba

28.9

28.10

[Tpumama 1o npecTaHKy 3arnociema YKby4yjy, Ha Ipumep:

(a)  meH3WjcKa mpHUMama, Kao IITO Cy IeH3Hje; U

(6)  ocrana mpuMara I0 HPECTaHKY 3aIlOCIICHa, KA0 MITO CY XKUBOTHO OCHI'YPAbE 110 IPECTaHKY
3aI0Ccemha U MEAUIMHCKA HeTa 10 IIPECTaHKY 3aIloclchha.

ApaHXMaHU IyTeM KOjUX SHTUTET MpyXkKa IpHUMamka 110 MPECTaHKY 3alociickha Cy MJIAHOBH MPUMAamha
10 MPEeCTAHKY 3amocjiema. EHTUTEeT nprMemnyje 0Baj ofeJbak Ha CBE TaKBe apaHkMaHe, Oe3 003upa Ha
TO Ja JM OHM YK/bYy4Yyjy WJIM HE OCHHBAWE 3aCEOHOI CGHTHUTETa KOju he mpumar IONPHHOCE U
ncrutahuBaTH puMama. Y HEKUM CIIydajeBuMa, OBH apaH)KMaHH Cy HAMETHYTH 3aKOHOM a He OJTYKOM
EeHTUTeTa. Y IPYTuM ClydajeBUMa, OBU apaHXMaHHU Cy pe3yJITaT aKTUBHOCTH €HTHTETa YaK W ako He
MocToju opMaHH, JOKYMEHTOBAHH IIJIaH.

[ImaHoBM mpuMama IO MPECTaHKY 3alociema Ce KIACH(PUKYjy WM Kao MJAHOBM Ae(HHHCAHMX
AOMPHHOCA WIA KaO MJIAHOBU Je(PMHUCAHMX NPUMAaKa, Y 3aBUCHOCTH O]l NMPHMAapHHUX yCJIOBa U
OKOJIHOCTH:

(a) rwraHOBM AedUHHMCAHWX IONMPHUHOCA CYy IUIAHOBH TPHUMama IO MPECTaHKy 3alociicha II0
kojuma eHTuTeT Mmiaha ¢ukcHe mompuHOoce y 3aceban enrurer (GOHI) W HEMa HHUKAKBE
3aKOHCKE HHUTH H3BeleHe obOaBe3e na yrurahyje gabe JONPUHOCE WM JUPEKTHa rahama
3amocieHnMa, ako Taj (OHA HeMma JJOBOJBHO CpEeAcTaBa 3a HCIIATy CBUX INPHMama
3arocieHrMa y Be3M ca pajioM 3amociieHnX y Tekyhem u mperxonuum nepuoguma. Crora,
W3HOC TpHMama 10 MPECTaHKYy 3amociieha KOjU 3alocieHH mpuMa je oapeheH u3HocoMm
JOMPHHOCA KOjU je SHTHTET yIiaTtHo (a MOXJOa M caM 3alloCiIeHH) IUIaHy MpUMamba M0
NPECTaHKY 3alloCliCkha WM OCHI'ypaBaTesby, 3ajelHO ca moBpahajeM Ha yiarama 10 OCHOBY
JIONpUHOCA.
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(6) mraHOBHM JeMHUCAHUX MPUMaA Cy IJIAHOBH MPHUMarba 110 MPECTAHKY 3aloCiCiha KOjH HUCY
IUIAaHOBM Jle(MHUCAHUX nonpuHoca. [Ipema miany neguHucaHMX NpUMama 00aBe3a eHTHTETa
je ma o0e30eu HOTOBOpPEHA IpUMama 3a Calallkhe M OHMBIIE 3aIlOCieHe IPH YeMY aKTyapcKd
pu3uK (1a fie mpuMarma KOIITATH BHIIIE WK Mambe HETO IITO Ce OYEeKyje) M PU3MK yiarama (na
he ce moBpahaj Ha cpeCTBa M3MBOjeH Y GOH/T PA3TUKOBATH OJf OYEKUBAHKX) CYIITHHCKH a2
Ha TepeT TOI' eHTUTeTa. AKO Cy aKTyapcka WM yllaradka OCTBapema JIOIINja O OYCKUBAHUX,
obOaBe3a eHTHTEeTa MOXe Owuth yBehama u OOpHYTO, aKO Cy akTyapcKa WM yllaradka
ocTBapema 00Jba 0J1 OUCKUBAHHX.

NMnaHoBM 3a BuUWe nocnogaBaua u APXaBHU NJ1aHOBU

IInan 3a BuIIe mocjoAaBana ce Kiacuukyje Kao IUIaH AeQUHUCAHWX MONPHHOCA WIH IUIaH
JIepUHICAHUX TPUMarhka, 3aBICHO O] yCJIOBA MAaTOT INIaHa, YKIbYUyjyhn Omiio KakBy m3BeleHy 00aBesy
Koja cexe masbe o7 (hopmanHux ycioBa. Kama HuCy mocTymHe HOBOJbHE MH(OpMAIHje 3a KOpUIIheme
padyHOBOACTBA Ae(hMHUCAHUX MPHUMarka 3a INIaH 32 BHIIE MOCIOaBana, a KOj! je TuIaH Je(UHUCAHIX
npUMama, CHTUTET Tpeba Ja pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa IUIaH y Ckiiaay ca maparpadom 28.13 kao nma
je y muTamy IIaH AeGUHUCAHUX JOMIPUHOCA U BPIIIK 00esi0IaiBamba 3axTeBana maparpagom 28.40.

OcurypaHa npumana

Enturer MoXe na IuiaTH NIpeMHje OCHrypama Aa OM (MHAHCHUPAO IUIAH NpUMama 10 IPECTaHKy
3anociema. EHTHTET Tpeba a TpeTupa TakaB IUIaH Kao IUIaH Je(pMHUCAHUX IONPHHOCA, OCUM aKO Taj
CHTHUTET MMa 3aKOHCKY WJIM U3BEICHY 00aBe3y 1a:

(a)  AMpeKTHO MCIUIATH MPHMAarba 3alOCICHUX Kaja JA0CIIE]y 3a UCILIATY; UITH

(6) rulaTm HakHaIHE M3HOCE aKO OCHTypaBaTesb HEe HMCIUIATH cBa Oyxyha mpuMara 3aloCIeHHX
BE€3aHa 3a yCIyre 3allociIeHUX y TeKyheM 1 paHnjuM neproanma.

W3Benena o0aBe3a MOXKE HACTATH MHIUPEKTHO MyTEM TOT IUIaHA, MyTEM MEXaHU3Ma 3a HAMHUPCH-E
Oyayhux mpeMuja WM IMyTEeM OJHOCAa NMOBE3aHUX CTPAaHA ca OCUTYPaBaTe/beM. YKOJIHMKO CHTHTET
3amp)kaBa TaKBY 3aKOHCKY WJIM HM3BeleHY 00aBe3y, CHTHTET IUIaH TpeTHpa Kao IUIaH IepUHUCAHUX
pUMamba.

Mpumaka No NpecTaHKy 3anocnema:
nnaHoBu aecguHUCaHUX AoNpUHOCcaA

NMpu3HaBawe U ogMmepaBat-e

28.13 Ewnrurer Tpeba Ja Mpu3Ha IIATHBE AOIPHHOCE 32 Taj EPUOJ:

(a) xao obaBe3sy, mo onbujamy cBux Beh miaahenux nompuHOoca. Ako Beh rialieHu gompuHOC
npeBasuiia3d JONPHHOC KOjH JOCIeBa 3a yCIyre W3BpIUCHE Ipe JaTyMa H3BEIITABamba,
SHTHTET Tpeda J1a IPHU3HA Taj BUIIAK Kao CPEICTBO.

(6) xao pacxon, ceM ako HEKH JpYyru onesbak oBor CTaHaapia He 3aXTeBa YKIJbyueHe y HaOaBHY
BPEIHOCT HEKOT CPEJICTBA MOIYT 3aJIMXa MM HEKPETHHHA, TOCTPOjeHha WIIH OTIpeME.

Mpumara no npecTaHKy 3anocnemwa:
nnaHoBu AgeUHMUCaAHUX NpUMaHa

MpusHaBamwe

28.14 TlpumeHOM ONIITHX MPHUHIMIIA MPU3HABaMa U3 naparpada 28.3 Ha miaHoBe JeQUHUCAHUX TPHMaba,

SHTHTET NpHU3Haje.

(a) o6aBe3y mpema IuTaHy jJepUHHCAaHUX MpHUMamka HETO O] CPecTaBa IJIaHA—CBOje “00aBe3e
3a AepunHHcaHo mpuMame” (Buaetu naparpade 28.15-28.23); u

(6) nmpusHaje HeTO HMpPOMEHY Te o0aBe3e TOKOM MepHoJa Kao TPOIIAK IUIaHa Ie(GUHHUCAHHX
npHMama TOKOM repuona (Buaeru naparpade 28.24-28.27).
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OnmepaBame o6aBese 3a AePMHMCAHO NpUMaHe

Enturer Tpeba nma ommepaBa oOaBe3y 3a AeuWHHCAHO TpHUMame Kao CBOjy oOaBe3y IO INIaHy
JIeUHICAaHUX MIPUMama Kao HEeTO M3HOC cieieinx CTaBKu:

() camamma BpexHoOCT 06aBe3se Mo MIaHy AehUHUCAHUX MPUMarba (BeroBa 06aBe3a Mo 0CHOBY
AepuHHMCAHHX NpPUMAama) Ha JaTyM u3BemTaBama (maparpadu 28.16-28.22 mpyxajy
CMEpHHUIIE 32 OJ]MepaBamke OBe 00aBese).

(6) MuHYC (ep BpeqHOCT cpecTaBa IUIAHA Ha IaTyM HM3BELITaBama (aKo Ce MOXKE YTBPIHTH) U3
kojux he e obaBese outu nupexTHo m3mupeHe. [laparpapu 11.27-11.32 canpxe ymyTcTBO 32
onpehuBame Gep BPEIHOCTH CpeiCTaBa IUIaHa.

YKJ'by'-IVIBaI'be CTe4eHUX U HeCTe4YeHUX Nnpnmama

Capanima BpeHOCT 00aBe3a CHTHUTETA IpeMa IUIaHy JeUHHCAaHUX NpHMama Ha JaTyM H3BEIUTaBamba
Tpeba /a ofpakaBa NPOLCHEHN W3HOC MpHUMamba Koja Cy 3alloCiIeHH 3apaiid y 3aMEHy 3a MpYKambe
CBOjUX yciyra y TekyheM M NpeTXOJHMM NepHoAuMa, yKJbyuyjyhu mpumama Koja joll yBEeK HHCY
creueHa (Bugetu maparpad 28.26) u ykipydyjyhu epekre Gpopmyie u3padyHaBamba MpUMakba KOjUM Ce
3amocicHrMa Jajy Beha mpumamsa 3a Behu Opoj rogmHa paga. O €HTHTETa Ce 3axTeBa Ja OJpPEau
KOJIMKO TIpHMarma je TPHUIMCHBO TeKylieM M TPEeTXOJAHUM IepHOAMMa Ha OCHOBY (opmyiie
u3pauyHaBama MpUMama W Ja H3BPLIM TPOIeHY (akTyapcKy MPETIOCTaBKY) Y BE3H JeMOTpa(CKux
Bapujabinu (kao mTo cy (IyKTyanuja U CMPTHOCT 3alOCICHNX) U (PUHAHCHjCKUX Bapujabiu (kao mito
cy Oynyhu pacT 3apaja ¥ HpOMEHE MEIULIMHCKHX TPOLIKOBA) KOje yTHYY Ha TPOIUKOBE NPHUMamba.
AKTyapcke TpeTIIOCTaBKe Mopajy Aa Oyay HempucTpacHe (HUTH ONTUMHCTUYKE HUTH IPETEpPaHo
KOH3epBaTHBHE), MeljycOOHO KOMIATHOWIIHE M M3abpaHe Tako Ja Pe3yNTHPajy Haj0oJbOM MPOLCHOM
Oynyhnx TOKOBa TOTOBHHE IO OCHOBY IUIaHA.

OnckoHTOBaME

EnTtuter Tpeba na oaMepaBa o0aBe3y IO OCHOBY Ae(hHHHCAHUX NPUMama HA OCHOBY JIHCKOHTOBaHE
cajammbe BpeHOCTH. EHTHTET Tpeba aa yTBpAu cromy 3a JUCKOHTOBame Oynyhux ruahamwa mpema
TPXKHUIUIHUM TPUHOCMMA Ha BUCOKOKBAJMTETHE KOPIIOpAaTHBHE OOBE3HUIIE Ha JaTyM HM3BelITaBamba. Y
3eMJbaMa T HE MOCTOjU Pa3BHjEHO TPXKHUILNTE 3a OBAaKBe OOBE3HHMIE, TpeOa KOPHUCTUTH TP)KUILIHE
npuHOoce (Ha JaTyM W3BELUTaBama) HA Jp)KaBHe OOBe3HHIE. Banmyra W poK KOPIOPAaTHBHUX HIIH
JIp’KaBHUX 0OBe3HMIA Tpeba Ja OyAy y CKIIaIy ca BaIyTOM M MPOLEHEHNM pokoM Oyayhunx rmrahama.

AKTyapcku meToau npouewuBatba

Enrturer Tpeba a KOPUCTH, YKOJIHMKO je y MoryhHocTH Oe3 MpeKoMepHUX TPOILIKOBA M HAIopa, MeTO/
KpeIuTHpamka MPOjeKTOBaHE jeIWHHUIIE 332 OJMEpaBame CBOje o0aBe3e NeUHUCAHMX IpPUMamba W
MOBE3aHOI TPOUIKA. YKOJHUKO ce o0eBe3a MO OCHOBY AedUHHCAHMX NpUMama 3acHuBa Ha Oymyhum
3apajaMa, MeTOJ KpeJuTHpama MPOjeKTOBaHEe jeIMHUIE 3aXTeBa J]a EHTUTET OJMepaBa CBOje oOaBe3e
nedpunucanux rahama MO OCHOBHM KOja ofpa)kaBa ouekuBaHa Oymyha moBehama 3apage. ogatHo,
METOJl KpPEIUTHparha IMPOjeKTOBAaHE jeJMHMIE 3aXTeBa Ja CHTHUTET W3BPINU PA3IMUIUTE aAKTyapcKe
NPETIIOCTaBKe MpPU OAMepaBamy obaBe3e NeduHHCAHMX MPUMama, YKJbydyjyhu IHUCKOHTHE cToIe,
OUYEeKHMBaHE CTOIlE MNPUHOCA HA CPEJACTBA IJIaHA, OYEKHMBAHE CTOIE pacta 3apaaa, (UIyKTyanujy
3al0CIeHHX, CMpPTHOCT H (neduHMCaHe IUIAHOBE MEIULIMHCKHX MPUMamba) TPEHI MpOoMEHe
MEIUIMHCKUX TPOIIKOBA.

YKOIMKO eHTHUTEeT HHje y MoryhHocTH fga 6e3 mpeKOMEepHHX TPOIIKOBA M HAlopa HNPUMEHH METO[
KpequTHpama IPOjeKTOBaHEe jeJMHMIE 3a OJMEpaBame CBOjUX 00aBe3a W TPOILIKOBA IUIaHA
Ne(UHUCAHNX TIPUMama, SHTUTETY jé T03BOJREHO Ja T0j€IHOCTaBU OJMEpPaBame CBOjUX 00aBe3a IO
OCHOBY JIe(DMHUCAHUX NIPUMarba y BE€3U ca TPEHYTHO 3aIMOCIeHUM Ha cieaehn HauuH:

(a)  3aHemapyje ouekuBaHa mosehama 3apaze (MPETHOCTaBIba 1a HUBO 3apajia 0CTaje UCTH CBE JO0K
TPEHYTHO 3aMOCICHH He MIOYHY Ja IPUMamy IPUMamka M0 MPECTAaHKY 3aIl0CiIeHha).

(6) 3amemapyje Oyayhe yciyre TpeHyTHO 3amociieHuX (MPETmoCTaBiba Aa je IUIaH mocTojehnux u
HOBHX 3aII0CJICHHX 3aTBOPEH 3a IPOMEHE).

()  3aHemapyje Morylly CMPTHOCT TPEHYTHO 3aIlOCICHHX 3a IEPHOJ O[] AaTyMa H3BEIITABAmba /0
JaTymMa Kaja ce O4YeKyje Ja 3alloClIeHH IOYHy Ja MpHMamy IpUMama I0 NPeCcTaHKy
3amociemha (MpeTrnocTaB/ba Aa lie CBU 3alOCICHH NPUMHTH [pPHMama [0 MPECTaHKY
3amocierma). MelhyTHM, CMpTHOCT HaKOH MpecTaHka pajaa (0JHOCHO OYeKHBAaHU )KUBOTHH BEK)
CE U JlaJbe MOpPa pa3MOTPHTH.
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Enrurer koju ogabepe na npuMemnyje HaBeIeHE OJAKIIMIE Y MOy OAMepaBama 1 Aajke Mopa Ja
YKJbYUYH H CTe€4YeHA M HecTeYeHa MPUMama y 00aBe3y 10 OCHOBY Je(DHHUCAHUX NPHUMAaba.

OBaj CraHpmapn He 3axTeBa Ja CHTHUTET aHTaXKyje HE3aBHCHOT aKTyapa 3a CBpXE CBEOOyXBaTHE
aKTyapcKe IIpoIleHe MoTpeOHe 3a M3padyHaBame 00aBe3e 10 OCHOBY Je(QHHHCAHHUX NpUMama. Takohe
ce He 3axTeBa cBeoOyXBaTHA aKTyapcKa IpOLICHa CBaKe TOuHe. Y mepuoanma nsmely cBeoOyxBaTHUX
aKTyapCcKUX IIPOLEHa, YKOJIMKO HHje MJONUIO [0 3HAaYajHNX [POMEHA TIJIABHUX aKTyapcKuX
NPETIOCTaBKH 00aBe3a [0 OCHOBY JAe(GHHHUCAHUX NPHMamka ce MOKE MEPHTH IpHiIarohaBameM Mepemba
U3 MIPETXOIHOT IIEPHo/Ia 3a AeMorpadceke MpoMeHe Kao ITo ¢y Opoj 3aIlociIeHuK 1 BUCHHA 3apaja.

YBohewe nnaHa, npomMmeHe, orpaHn4yewa u UsMnpema

Vkonmuko je y TekylieM mepuony IuiaH JeUHHCAHMX NpHMarma YBEACH WIH MPOMEHCH, CHTHTET he
noBehaTn WM cMamUTH CBOjy 00aBe3y 3a AeduHHMCaHA NMpUMama Kako OM OJpa3svo OBY NPOMEHY M
npH3HATH TIoBehame (CMameme) Kao pacxo (MPUX0A) MPH Mepermy A00MTKA MJIH IyOuTKAa 32 TeKkyhn
nepuon. CympoTHO, YKOJIHKO je y TeKylieM mmeproay AOILIO A0 OrpaHHYaBama IUIaHa (IpUMarma CBHX
WM TPYIIE 3alOCICHUX Cy CMambeHa) WIM M3MHUpeHa (IocionaBal je y HOTIYHOCTH HCIYHHO CBOjY
o0aBe3y), o0aBe3a 10 OCHOBY JchUHUCAHHX IpPHMama Ce yMamyje WIM yKHIa M SHTHTET Tpeba na
npu3HA pe3yntupajyhu nodurak wim ryouTak 3a Tekyhu mepuoz.

CpeacTtBa nnaHa geMHUCAHUX NpUMaHsa

VYKONUKO je, Ha IaTyM M3BEIITaBama CaJallliba BpeIHOCT obaBe3e [0 OCHOBY AS(pUHHUCAHUX IIPUMarba
Mama Hero ()ep BPEJHOCT Cpe]CTBa IUIaHA HA WCTU JAaTyM, IUIaH uMa cyduuur. EHtuTter Tpeba na
npu3Ha cy(QUINT IUIaHa Kao CPE/ICTBO IUIaHa NeuHUCAHKUX TIpUMamba caMo y odumy y Kome je moryhe
MOBPATHTH CY(QUIHUT OWIO IMyTeM CMamema JonpuHOoca y OyayhHocTH mim myteM pedyHIOanmje ox
CTpaHe IUIaHa.

Tpowak nnaHa gecpuHNCaHUX NpUuMara

EnTtrTeT Tpeba ma mpu3Ha HETO NMpOMEHe obaBe3e IO OCHOBY Ae(HHHCAHHWX NMPHMama TOKOM INEPHOJA,
OCHM IIPOMEHE TPHITICUBE NMPUMambUMa Koja Cy JUPEKTHO IUIalieHa 3alocieHHMa TOKOM IIepHoia HITH
JONPUHOCHMA Ha TepeT MOCI0/aBlia, Kao TPOIIAK IUIaHa Ae(UHUCAHNX NPHUMamba 3a nepuof. Taj Tpomak
ce MpU3HAje y MOTIIYHOCTH Kao pacXoll y JOOUTKY WK I'YOUTKY WIIM JIETUMUYHO Y TOOUTKY MJIM TYOUTKY
a JIMAMHUYHO Kao CTaBKa YKYNMHOT OCTAJIOr pe3yarata (Bumerd maparpad 28.24) ocuM YKOIHKO ApYyTH
ofepak oBor CraHmapia HE 3aXTeBa Ja Ce TPOLIKOBU NPU3HAJy Kao Ne0 HabaBHE BPEIHOCTH HEKOT
CpelcTaBa Kao IITO Cy 3aJIMXe, HEKPETHUHE, IOCTPOjerha U OlpeMa.

NMpusHaBawe—o[abup pauyyHOBOACTBEHE NOJSINTUKE

Op eHTHTETA Ce 3aXTeBa Jia MIPHU3HA CBE aKTyapcke JOOMTKe M I'yOWTKE y Mepuojy y KOMe HAcTaHy y
YKYITHOM ocTasioM pe3ynraty. Enrurer tpeba na:

(a) MIPH3HA CBE aKTyapCcKe JOOUTKE U TYOUTKE Yy OKBHPY JOOWTKA WM TYOUTKA; HIIU

(6)  mpu3HAa cBe aKTyapcke MOOUTKE M TYOHTKE y YKYITHOM OCTAlIOM PE3YIITATy
IITO MpeZCcTaBiba 0/1abup padyHOBOJCTBEHE monuTuke. EHTHTET Tpeba na ogabpaHy pauyHOBOJCTBEHY
MOJIMTHKY NPUMEYj€ AOCIETHO 3a CBE IUIaHOBE Ae()MHHCAHNX NPUMamba U CBE aKTyapcke JIOOMTKE H

ryouTke. AKTyapcKH NOOWMIM W TyOMIM KOjU Cy NpPU3HATH Yy YKYITHOM OCTAJIOM pE3yJTary ce
NPE3CHTY]Y Y U3BEHITAjy 0 YKYIHOM pe3yJTary.

Hero npomena o6aBe3e 1o ocHOBY Ae(dHHHCAHUX NPHMamba Koja je MpH3HaTa Kao Tpoluak neduHucan
IUIaHOM Jie(UHUCAaHNX NpUMamka YKJbydyje:

(a)  nopomeny obaBe3e MO OCHOBY JIehHHHUCAHUX MPHMarba HACTAIY 110 OCHOBY MPYKEHHUX yCIyra
3aI0CIIEHNX TOKOM IIEPUO/a U3BEIITABAbA;
(6) xamary Ha obaBe3e 110 OCHOBY JIE(PMHUCAHKMX ITPHMarba TOKOM IIEPHO/Ia N3BEIITABAIbA;

(m) mpuHOC HAa CBa CpelCTBA IUIAHA W HETO MPOMEHY (ep BPEIHOCTH MPH3HATOT MpaBa Ha
HajloKHany (BumeTn maparpag 28.28) TokoM mepro/ia H3BEIITaBaAbA;

(n)  akTyapcke mOOMTKe M TyOHTKE HACTale TOKOM IIEPUOJa H3BEIITABAMA,;

() moBehama miIu cmamema 00aBe3e IO OCHOBY JAC(HUHHCAHUX MPHUMama KOje Cy pe3yiTaT
yBol)ea HOBOT IUIaHA MK MPOMEHe MocTojeher miaHa TOKOM Nepruoja U3BeIITaBama (BUIETH
naparpad 28.21); u
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(b) cmamema obaBese MO OCHOBY Ae(pUHHCAHUX MPUMarba Kao MOCICAUIEC OrpaHHYCHA WIH
U3MHUpera mocTojehier miana y nepuoay u3BenitaBama (BuaeTu naparpad 28.21).

VYcayra 3amocineHux J0BOIM IO HaCTaHKa o0aBe3e NpeMa IulaHy JeGHHUCAaHUX NIPUMarba, YaK H ako Cy
OHE yCIOBJbeHe OyayhuMm 3amocnemuma (OpyrMM pednMa — OpHMamkba HHCY CTedeHa). Ycoiyra
3aI0CJICHOT Npe JlaTyMa CTUIIama IpaBa JOBOIM IO HaCTaHKa M3BeeHe o0aBe3e, jep ce Ha Kpajy CBaKor
HapeIHOT M3BELITAJHOI Nepuoja u3Hoc Oyayhux ycmyra koje he Heku 3amocieHu MOpaTH Ja W3BPLIX
Ipe CTHIAamba NpaBa Ha JaTo MpHUMame — cMamyje. [IpmmkoM oaMepaBama cBoje 00aBe3e M0 OCHOBY
JneduHUCaHOT NMpHMama, EHTUTET yBa)kaBa BEPOBATHONY Jla HEKW 3allOClIiCHH MOXKAa Hehe ncriyHuTH
CBe 3axTeBe 3a crulame. CIMYHO TOMe, Mako ofpeljeHa mpuMama MO MPECTaHKy 3amocierma (Ha
nprMep, 3IPaBCTBEHA 3aITHTA MO MPECTAHKY 3aloCieha) MOCTajy IIaTHBa TEeK ako HacTaHe oapelheHn
norahaj (Ha mpuMep GoJIecT), a Taj 3aMOCICHH HUje BHIIEC 3aM0CiIeH, 00aBe3a HACTaje Kaja je 3alocieHu
W3BPINNO YCIYyTY Koja My oMoryhaBa cTHIame IpaBa Ha Ty HaKHAIy YKOJHMKO ce€ HaBeICHH noralaj
necu. BepoBatHoha na he ompehenn morahaj mactatw yTude Ha ofMepaBame naTe obaBese, alu HE
onpelyje na mu Ta obaBe3a MOCTOjH.

Yxonuko cy nedrHNCAaHa IPHIMamka YMamkeHa 3a H3HOC Koju he 3amociennMa 6uty ucriaheH y okBupy
IUIaHa KOjM CIIOH30pHIE JIPXKaBa, CHTUTET OJMEPaBa CBOjy 00aBe3y 10 OCHOBY Je(pHHICAHUX NTPUMamba
TaKo /1a OipakaBa MpUMama Koja he Outn ucrutaheHa o1 Ip>KaBHOT IUIaHa, CaMO aKo:

(a) Cy OBH IUIAHOBM YBEACHHU IIPE JaTyMa M3BCIITAaBaKkA, WA

(6)  mperTxomHM TpeH] WM APYTH TOY3JaHU JIO0Ka3W yKasyjy Ha To ja he ce Ta apkaBHA MpHMama
NPOMEHHUTH Ha HEKH TpeIBWIJbUB HAYWH, HA NMpHUMEp — y CKiany ca Oyayhum mpomeHama
OIIILITET HUBOA LI€Ha WM OMIITUM HHBOOM 3apaja.

MoBpahaju

Kana je enTuTeT npakTHYHO curypal aa he qpyra cTpaHa MOBpaTHUTH HEKE WM CBE U3/IaTKE HEONXOHE
3a HaMHpembe 00aBe3e Mo OCHOBY JAe(UHICAHUX MPUMarba, CHTHTET Tpeba a MpU3HA CBOje TPaBO Ha
Taj moBpahaj kao 3aceOHO cpeacTBO. EHTHTET Tpeba Ja oaMepu TO CpeAcTBO Mo ¢ep BpeaHOCTH. Y
U3BEIITA]y O YKYITHOM pe3yaTaTy (Hin y OUJIaHCY ycmexa ako ce Mpe3eHTyje), pacXou KOju ce OJHOCe
Ha IlJIaH He(bI/IHI/IcaHI/IX npuMamba MOTy 6I/ITI/I MpUKa3aHu y HCTO M3HOCY YMAbCHU 3a U3HOC MPU3HATUX
nospahaja.

OcTana AYropo4Ha rnpumMmamwa 3anocrieHux

28.29

28.30

Ocrana 1yropovHa mpuMama 3arocaCHUX 00UYHO YKIbYUY]y, Ha TIPUMEP:

(a)  myropouna mumahena oJCYCTBa Kao INTO j€ OJCYCTBO HA OCHOBY Jyror CTaXka WIIM CTPYYHOT
yCaBpIIaBaba;

(6) npuMarsa Ha OCHOBY JYrOT CTaXa,

(@)  OpuMarka o OCHOBY JYTrOPOYHE HECTTIOCOOHOCTH;

()  yuemhe y mobutu u mpemuje Koje AOCIEBajy Y POKY O JBAHACCT MECEIM WM BHIIEC HAKOH
3aBplIeTKa Mepruo/a y KOMe je 3al0oClieHH M3BPIIUO TOBE3aHe YCIyre; U

(e) OJUTOKEHY HAJOKHAJy KOja JIOCIEeBa Yy POKY O]l IBAHAECT MECEIH HITU BHIIE O] Kpaja meproaa
y KOMe je 3apaljeHa.

Enrturer npusHaje kao o0aBe3y 3a ocTaja JyropovHa NpUMara 3aloCiIeHUX, H3HOC OJMEPEH Kao HETO
cymy cienehmnx u3zHoca:

(a) camamma BpemHOcT 00aBe3a MO OCHOBY JeHHHUCAHHMX NMPUMama HAa aTyM H3BEIUTABambA,
MHHYC

(6)  dep BpemHOCT cpencraBa MIaHa (aKo MOCTOje) Ha AaTyM M3BELUTABaba, U3 KOjHX Ce TUPEKTHO
MOAMUDY]y JlaTe obaBese.

Enturer Tpeba aa mpu3Ha HETO NMpoMeHe 00aBe3e TOKOM IEepHojJa, OCHM IIPOMEHE KOoja ce MOXKe
MPUIUCATH TpUMamHMa Koja ce HcIulallyjy 3amociieHMMa TOKOM IepHofa WM JONPHHOCHMA Of
MOCJIOJIABIIA, KA0 TPOIIKOBE MO OCHOBY JPYTHX NYTOPOYHHMX NpPUMarha 3alOCICHHX TOKOM IEpUOJa.
OBaj TpolIak ce MpU3Haje y MEeNOCTH Y JOOWTaK WU TyOMTaK Kao PacxoJl OCUM YKOJIMKO HEKH JAPYTH
onesbak oBor CtaHmapna He 3axTeBa Jia Oyje MpU3HAT Kao Je0 HaOaBHE BPEIHOCTH UMOBHUHE, KA0 IIITO
Cy 3aJIUXe WM HEKPETHHUHE, MOCTPOjeha U olpeMa.
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OTnpemMHuHe

28.31

28.32

28.33

28.34

28.35

28.36

28.37

Enturer Moxxe OutH oOaBe3aH IyTeM 3aKOHCKHX IIPOINHKCA, YroBopa WM JPYTHX apamkmaHa ca
3aIociIeHrMa WM BUXOBUM TIPEJICTaBHUIIMMA, WIN ITyTEM M3BeJieHe 00aBe3e 3aCHOBaHE Ha MOCIIOBHO]
npakcd, o0WYajy WIH KeJbU 3a MPAaBUYHUM MOCTYIKOM, Ja M3BpIuH Iiahame (wiu 06e3beau apyra
nOpHMama) 3amociIeHNMa, Kaja OKOHYA BHX0BO 3anociemne. Taksa miahama cy OTIpeMHHHE.

Mpu3HaBawe

Bynyhn na ornpemumuae He 00e30elyjy eHtmTeTy Oymylie eKOHOMCKE KOPHCTH, €HTHTET HX OJMax
TIPU3HAje Ka0 Pacxoj y JOOUTKY WIIH T'yOUTKY.

Kaz[a HCKH CHTUTCT an3Haje OTIIPEMHUHEC, OH he MOXJa MopaTtu Ja 06pal1yHa U OrpaHNYCH:C
HeH3I/IjCKI/IX npuMama Win Apyra npuMamba 3alioCJICHUX.

Enrturer Tpeba ja npusHa OTIPEMHHHE Kao 00aBe3y U pacxojl, Kajaa U caMo KaJla EHTHTET JAEMOHCTPHUpPa
PEIICHOCT Ja:

(a) OKOHYA 3arloClIeEheé HEKOT 3allOCICHOT WM TPYIe 3alloCICHHX IIpe yoOW4ajeHor maTyma
MMEH3UOHHUCAkA; WU

®) 00e30emu OTHpeMHUHE Kao pe3yiaTaT MOHYJe JaTe Y IMJBY Ja Ce TOJACTaKHE TO0OPOBOJHHO
MIPUXBATAE CTATYCa TEXHOJOMIKOT BUIIKA.

EnTurer ACMOHCTpHUpA PpEIICHOCT Aa OKOHYA 3aI10CIICHE CaMO Kaaa Taj CHTUTCT MMa JICTaJbaH 3BaHUYaH
IJIaH 3a OKOHYalk€¢ 1 HEMA pCaliny MOFthOCTI/I Ja o4yCTaHe O[] ibEeTa.

OpmepaBamwbe

Enrtuter Tpeba na oaMepaBa OTIPEMHUHE Kao HajOOJbY MPOIICHY U3/[aTKa KOjU CE 3aXTEBa 332 U3MHUPCHE
obaBe3e Ha JaTyM WU3BelITaBamba. Y CIy4ajy MOHyAe Jare paad MOJACTHIAma JT00POBOJFHOT
MpUXBaTama CTaTyca TEXHOJIOMIKOT BHIIKA, MEPECHE OTIIPEMHUHE Tpeba ma Oyne 3aCHOBaHO Ha Opojy
3aI0C/IeHHX 3a Koje ce o4yeKyje na hie TakBy MOHYy NPUXBATUTH

Kana ormpemHuHe JocmeBajy 3a HCIUIATy y HepUOAy AykeM oA 12 mMecenu HAKOH 3aBpIIETKa
M3BEIITAJHOT NIepHoa, Tpeba UX OJMepaBaTH MpeMa JUCKOHTOBAHO] CaJIalllib0] BPEJHOCTH.

NMnaHoBu rpyne

28.38

VYKOIMKO MATHYHM SHTHUTET Uciuiahyje mpuMarma 3arocIeHrMa jeTHOT WM BUILC 3aBHCHHUX EHTHTETA
y TPyNH, U MaTHYHH CHTHTET IPE3CHTYyje KOHCOIMIOBaHe (MHAHCHMjCKe M3BeLITaje y CKJIany ca
IFRS 3¢ SME wmn kommiaernum |FRS, TuMm 3aBUCHHM eHTHTETHMa je NO3BOJRCHO Ha NPHU3HAj)Y U
OJIMepaBajy pacxojie NMpHMara 3alloCICHHX Ha OCHOBY pasyMHe ajJoKalyje pacxoia NPH3HATHUX 3a

rpymy.

ObenopambuBama

28.39

28.40

28.41

OGenogawunBate KPaTKOPOYHUX NPUMaHa 3anoCNeHuxX

OBaj OJI€JbaK HEC 3aXTCBa rnocebHa O6CJ’IOZ[aH>I/IBaH>a Y BE3U KPATKOPOYHUX NpUMarha 3al0CJICHUX.

O6enopawnBama y Be3n nnaHa gecmHMcaHnx gonpuHoca

Enrurer Tpeba na o0enomaHu H3HOC KOjH je Kao pacxo]l 3a IIaHOBe Je(UHUCAHUX NTpUMarba IPU3HAT Yy
JOOWUTKY Wi TyOUTKY. YKOJMKO €HTUTET TPEeTHpa IUIaH Je(UHHUCAaHWX NMpHUMama BUIIE I10CI0AaBala
Kao IUlaH Ae(UHHMCAHWX JAONpHHOCAa 300r Tora MITO HeMa JOBOJBHO HH(OpManuja 3a NpPUMEHY
pavyHOBOJCTBA Ae(UHHUCAHUX NpUMama (Buaet maparpad 28.11) tpeba na oberonaHy YHbBEHULY 12
je y muramy IUlaH AeUHHUCAHUX NPUMarba M Pasjor 3alliTO Ce PauyHOOBJICTBEHO 00yXBaTa Kao ILIaH
JnedUHUCAHUX JOTNPHHOCA, KA0 U CBE JOCTYIHE HMHpopManuje o CyQUINTY WiIH JeQHUIUTy IUIaHa U
e(eKTe Ha CHTUTET YKOJIMKO UX MMa.

O6enopgawmBama y Be3u nnaHa geduHMcaHuX npuMama

Enrturer tpeba na obenonanu cienehe uHpopManmje o miaHoBuMa neGUHUCAHUX MpUMama (OcuM 3a
IUTAaHOBE Je(PUHHCAHWX TPHUMama BHUIIE MOCIOAAaBaNa KOjU Cy pPadyHOBOJCTBEHO oOyxBaheHH Kao
IUTAHOBH Ae()MHUCAHMX MOMPHHOCA y CKiaxy ca maparpadom 28.11 u Ha KOju Ce MPUMEHY]y 3aXTECBU
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obenonamuBama n3 naparpada 28.40). YKONIUKO CHTHTET UMa BHIIIE [UIAHOBA IeQUHUCAHUX TIPUMamba,
0Ba 00eJI01amkBaka ce MOTY BPLIMTH 30MpHO, 3ace0HO 3a CBAaKH IUIaH WM IPYIUCAKEM Ha HAUYWH KOjH
ce cMaTpa HajKOPUCHU]UM:

(a)  ommuTH OnHC THMA JATOT IJIAHA, YKIBYUY]jyhH MOTUTHKY GUHAHCHpPamba;

(6) pauyHOBOJCTBEHY MOJNUTHKY CHTHTETa 3a MPU3HABAKE aKTyapCKHX HoOuTaka W ryburtaka (y
JOOUTKY WIIM TYOWUTKY MM Kao CTaBKE OCTaJoOl YKYIMHOT Pe3yNTaTa) U H3HOC aKTyapCKHX
JnoOuTaka U ryOuTaka mpU3HaATHX TOKOM MEepPHO/Ia;

()  YKONUKO EHTHTET MpHUMEHbYje MOjeqHOCTaB/bMBamka U3 maparpada 28.19 npu oaMepaBamy
obaBe3e 1O OCHOBY Je(HHICAaHUX NIpHMama, Tpeba 1a 00eIoJaH! Ty YHE-CHHILY H pa3jiore 3
KOjux OM mpHMeHa MeToAa KpeOUTHpama MPOjeKTOBAHE jeIMHHIIC 32 OJMEpaBarme HETOBHX
ob0aBe3a W TPOIIKOBA IO IUIAHOBHMa Ac(pUHUCAHWX TpHUMarma IOoApa3yMeBaia HErmoTpeOHe
TPOLIKOBE HJIM HAIIOPE ;

(n)  marym mocremme cBeoOyXBaTHe akTyapcKe IpOILCHE ¥, YKOJIWKO HUje paljeHa Ha marym
U3BEIITaBaba, ONNC MpHiIarohaBama M3BPLICHHX pagd OAMEpaBama 00aBe3e 110 OCHOBY
nehUHUCAHUX TIPHMama Ha JaTyM H3BEIITaBamba.

(e)  yckmahuBare MOYETHOT U KPAjI-Er CTarba Caalllibe BPEIHOCTH 00aBe3a M0 OCHOBY JAe(hUHHUCAHUX
npUMara v TO MpuKasyjyhu ofBojeHo uciuiaheHa npumarma 1 CBe ocTaje NpoMeHe;

(b) yckiahuBame MOYETHOT M Kpajiber cTama (ep BPETHOCTH CpelcTaBa IIaHA M MOYETHOT U
Kpajier cramba OMJIOo KOr mpaBa Ha moBpahaj Koje je MpH3HATO Kao CPelCTBO, MOKazyjyhu
0JIBOjCHO, aKO j& MPUMCHHHBO:

0] JIONIPUHOCE;
(i)  wcmmahena npumama; u
(iii)  ocrane mpomMeHe cpe/cTaBa IJIaHa.

(r)  yKymHe TPOLIKOBE KOjH Ce OJHOCE HA IUIaH JS(pUHHCAHUX NpHMama 3a MEepHoJ, y3 3aceOHO

o0eJoamUBamke U3HOCA!
() NPU3HATUX KA0 Pacxo; U
(if)  yxspydeHHxX y HaOaBHY BPEAHOCT CPEICTBA.

(x) 3a cBaky Behy Kareropujy cpeicTaBa IUIaHa, IITO YKJ/bydyje ald HHje OrPaHHYCHO Ha
BJIACHUYKC HWHCTPYMEHTC, AYXHHUYKEC HHCTPYMCHTC, HCKPCTHHMHE U CBa Jpyra CpE€AcCTBa,
MPOLIEHAT WJIM U3HOC CBAaKE TaKBE KJlace Y OJHOCY Ha (ep BPEAHOCTH LIEJIOKYITHHUX CpelCTaBa
IJIaHa Ha JaTyM U3BEIITaBamkba,

()  wm3HOCe cajpxKaHH y (ep BPEIAHOCTH CpEe/ICTaBa IUIaHa 3a:

Q) CBaKy KaTeropHjy COTICTBEHHX (PMHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA CHTHUTETA;, U

(i)  cBaky HEKpETHHHY KOjy KOPHUCTH €HTHTET WIIH JPYyTra CPEJCTBA KOja EHTUTET KOPUCTH.
) AKTyapCKH MPUHOC HA CPEJICTBA IUIAHA; U
(k)  ocHoBHe KopHITheHe aKTyapcKe MPETIIOCTaBKe, YKIbYTyjyhu, e je IPUMEHIBUBO:;

0] JIUCKOHTHE CTOIIE;

(i)  ouekwBaHe CTONE MNPUHOCA HA CBAKO CPEJICTBO IUIaHA 3a MEPHOJAE NPHKA3aHE Y
(uHaHCHjCcKNM H3BelITajuMa;

(ili)  ouekuBame cTomE pacTa 3apaja;

(iv)  crome TpeHIa MEMIIMHCKUX TPOIIKOBA; U

(v) CBaKy Jpyry KopuirheHy MaTepujajHO 3HAYAJHY aKTyapCKy MPETIOCTaBKY.
VYcknahupama nox (€) u () ce He MOpajy MPE3eHTOBATH 3a MPETXOIHE MEPUOJIE. 3aBUCHU €HTUTET KOjH
npH3Haje U OMEpaBa Pacxoj M0 OCHOBY MPHMarba 3aMoCIeHHX Ha OCHOBY pa3yMHE ajoKallHje TPOIIKOBa
npusHaTHX 3a Tpymy (Bumetu maparpad 28.38) Tpeba, y CBOjUM TMOjeAMHAYHUM (HDHHAHCH]CKHM
M3BENITAjMMa, JIa OIHIIE IMOJMTHKY ajJoKalje W BpInM obenojamuBama o1 (a) mo (K) 3a IulaH Kao
EJTHHY.

O6enopawmBama y Be3n ca AyropoyHUmM npumarbmma
3a cBaKy KaTeropmjy ocTajlux JyropovyHHX IpUMamba Koje eHTUTET 00e30ehyje cBojuM 3amocieHnma, Ha
JlaTyM M3BELITaBama 00eoAamyje MpUpoay IIpuMarmka, N3HOC cBoje o0aBese 1 00MM (pHMHaHCHUPamba.

Ob6enogawMBara OTNPEMHMHA

3a cBaky Kareropwjy OTIpEMHHHA KOje EHTUTeT o00e30ehjyje CBOjuM 3amocieHuMa, Ha JaTyMm
M3BeIITaBama 00esoamyje MPUPOIy MpUMamka, H3HOC CBOje 00aBe3e n 00uM pUHAHCHpamba.

Kama nocToju HEM3BECHOCT y moriieny Opoja 3amociIeHuX Koju ie MpUXBaTUTH NMOHYhEeHY OTIPEMHHHY,
MOCTOjH MOTeHIUjaaHa obaBe3a. Onesbak 21 Pesepsucarba, nomenyujaine obageze u ROMeHYUjaiHa
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uUMO6UHA 3aXTeBa Jla EHTHUTET 00ejojaHu MH(OpPMAaLMjy O MOTEHIWjaTHUM o0aBe3amMa OCHUM Kaja je
BEpOBaTHONA 0O/1JIMBa 32 CBpPXE N3MHPEHa Maa.
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Opersak 29
lMope3 Ha dobumak

[denokpyr oBor ogerbka

29.1

29.2

29.3

3a cBpxe oBor CraHmapna, mope3 Ha A0OMTAK YKJpydyje cBe nomahe m MHOCTpaHE mope3e KOju ce
3aCHUBAjy Ha omope3nBoM J100MTKY. [lope3 Ha moOHuTaK Takohe yKIpydyje mopese, Kao MITO Cy IMOpesn
o OAOMTKY, Koje maha 3aBHCHU €HTHTET, MPUIPY:KeHH eHTHTEeT WIN 3ajeAHHYKH MOAYyXBaAT IpH
pacriofiey, eHTUTETY KOjH CaduFhaBa N3BEIIITa].

OBaj ozesbak ce OJJHOCH Ha PayyHOBOJCTBO Iope3a Ha poburak. O eHTHTETa ce 3axTeBa Ja NpU3Ha
tekyhe m Oynyhe mopecke mocieauue TpaHCakuMja M OcTaiMx jorahaja Koju Cy IpU3HATH Yy
¢punancujckum n3Bemrajuma. [Ipusnate nopecke u3Hoce unHe Tekyhu mopes u omio:keHH mopes.
Texkyhu mope3 je um3Hoc obGaBe3e 3a matue (MOBpAaTHUB) IOpe3 Ha JOOUTAK KOjH Ce€ OJHOCH Ha
ormopesuBu A06uTaK (MOpecku ryburak) 3a Tekyhu mepuoj win nperxoaHe nepuoje. OI0KeHH mope3
je mope3 Ha JHOOWTaK KOjH je IUIATHB WM MOBpaTtWB y OyayhuM mepmoguma, OOMYHO Kao pe3yaTar
HaJIOKHaJIe WM M3MHUPEHa CPeIcTaBa WK 00aBe3a CHTUTETA 32 U3HOC KEBHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH U
nopeckux edexara NpeHoca HeMCKOPUITheHNX MOPECKUX IyOUTaKa ¥ MOPECKOr KPEeIuTa.

OBaj onespak ce He OaBM MeETOJaMa PavuyHOBOJCTBCHOT OOyXBaTama AP:KABHUX JaBama (BUACTH
Opnemak 24 [pocasna dasamwa). Meljytum, oBaj oesbak ce 0aBU PavyyHOBOJCTBEHHM OOyXBaTambeM
NMpPUBpPEMEHNX Pa3IMKa Koje MOTy Jia mpou3al)y U3 OBaKBHX JaBama.

MpusHaBawe n ogmepaBawe Tekyher nopesa

29.4

29.5

29.6

Enrurer Tpeba na mpusHa obOaBe3y 3a Tekyhwm mopes3 IO OCHOBY nope3a Ha moOuTak 3a Tekyhu u
NPETXOAHEe Heprone. YKoIMKo mialieHH M3HOC 3a TeKyhH M MpeTXOofHe MepHoje MpeBa3uiasd M3HOC
obaBe3a 3a Te Mepuoie, CHTUTET Taj BUIAK NPHU3HAje Kao TeKyhe mopecko cpeacTBo.

Enrurer npusHaje Tekyhe mopecko CpeacTBO 10 OCHOBY IOPECKOT T'yOMTKA KOjU MOJKE 1ia Ce IpeHece
Jia 61 ce moBpaTHo TeKyhu nopes miaheH y npeTXxoaHOM MEepHOLY.

Enrturer oamepana Tekyhe nopecke o06aBese (cpecTBa) Mo H3HOCY 3a KOju ce oveKyje na Oyae miahen
(moBpahen), kopumrhemeM MOPECKHX CTOMA M MOPECKHX 3aKOHA KOjU Cy BaxkehW WM CyIITHHCKH
Bakehu 0 maTryma m3BemraBama. EHTUTET cMaTpa mopecke CTONE W MOPEecKe 3aKOHE CYHITHHCKU
BaXeliMM YKOJHMKO MPEeoCcTalnd KOpaly y INPOLECy ycBajarmba THX CTOIA, HUCY YTHLAIM Ha HCXOX Y
NpPOIUIOCTH HHUTH je BepoBaTHO na he ce To mecutu. [laparpadu 29.32-29.33 canmpke nonatHe
CMEpHHUIIE 32 OIMepaBam-€.

Mpu3HaBawe oonoXeHUX nopesa

29.7

29.8

Onw TN NPUMHUUN NpU3HaBakwa

IIpuzHaBamy cpecTBa WM 00aBe3€ jé CBOjCTBEHO Jia M3BEUITAJHH CHTUTET OYEKYje Jla TIOBPATH WU
M3MHUPH KEBUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TOT CpEACTBA WM 0OaBe3e. YKOJIMKO MOCTOjU BepoBaTHOha na he
noBpahaj WK U3MHpEE T€ KEUTOBOJCTBCHE BPEAHOCTH y3pokoBatH moBehame (cMameme) Oymyhnx
rahama mopesa Hero mTo OM To O6MO Cilydaj Kajga OBakBU MoBpahaju WM M3MHUpema He OM MMalu
HHUKAaKBHX TMOPECKUX IOCIENIA, OBaj OJe/baK 3aXTeBa O] EHTUTETAa 1A NPH3HA ONJI0KEHY MOPEecKy
o0aBe3y (01JI0JKEHO NMOPECKO CPeAcTBO) ca oapehieHHMM OrpaHMYeHHM H3y3elrMa. AKO CHTHTET
odekyje na he moBpaTUTH KEUTOBOJACTBEHY BPETHOCT CPEJCTBA MIIH J1a he N3MHPHUTH KEUTOBOJICTBEHY
BpenHocT obOaBe3e Oe3 yTHIaja Ha ONOPE3WBM JIOOMTAaK, HE HACTaje OJUIOKEHU MOpEe3 Yy IMOTJIeay TOT
cpexacTsa i obasese.

EnTuter Tpeba ma mpu3HA OJI0KEHO TOPECKO CPEACTBO MM 00aBe3y 3a MOpe3 KOju je MOBPATHB WU
wiatuB 'y Oyayhum mepmoamMa a KOjU je HAcTao Kao pe3yiaTaT TpaHCakiuja win pgorahaja u3
NPeTXOAHMX Neproja. Takas rMmope3 HacTaje 0 OCHOBY pa3iinka u3Mel)y KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH
cpencraBa W o0aBe3a EHTUTETa y HW3BeMITAajy 0 (PMHAHCUjCKOj MO3MIMjH W BPEAHOCTH KoOje ce
NPHITHCYjy THM CPEICTBHMA M obaBe3ama OJf CTpaHe MOPECKHX BIacTH (OBaKBE pasjiMKe Ce HA3MBajy
"MIPUBPEMEHE pas3iiuKe’), ¥ MPEeHOCca HEUCKOPUIITNEHNX MOPECKUX TYOUTaKa 1 MOPECKUX KPEANTA.
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NMopecke ocHoBULE U NPUBPEMEHE pa3fiukKe

ITopecka ocHoBHIA cpencTBa je m3HOC Koju he mohm fa ce oxbmje 3a mopecke CBpXe OJl OIOPE3MBHIX
SeKOHOMCKHX KOPHCTH Koje he ce NpuwIMBaTH y CGHTHTET Kaja CHTUTET IOBPAaTH KEUTOBOICTBEHY
BPEIHOCT CpelCcTBa. AKO OBE GKOHOMCKE KOPHUCTH He Oyny omopesuBe, MOpecKa OCHOBAa CPEACTBa
jemHaKa je ’eroBOj KEbHTOBOJCTBEHO] BPEIHOCTH.

ITopecka ocHOBHITa 00aBe3e je leHa KEbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT yMamkeHa 3a W3HOC Koju he mohm na ce
onbuje 3a Mopecke CBpXe y morjieny Te odaBese y Oyayhum nepuoamMma. Y ciiydajy MpHXoaa Koju ce
Jno0Huja yHampena, Mopecka OCHOBHMIA pe3yntupajyhie oOaBe3e je WEHAa KHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
yMameHa 3a U3HOC NpHXo/1a Koju Hehe Outn onopesus y Oyayhum nepuoauma.

Heke craBke MMajy mopecKy OCHOBHILY, aJld HHCY IPU3HATE KAa0 CPEJCTBA WM 00aBe3e Y U3BEIITAjy O
¢uHaHcHjcKoj no3unmju. Ha mpumep, TpOLIKOBH MCTPaKMBamba M Pa3Boja Cy NPU3HATH Kao Pacxo
npH yTBphHBamby 0NMOPE3NBOr JOOMTKA y IIEPHOAY Y KOME Cy HACTAJIH, aJl C& MOXE ECUTH Ja HUCY
JI03BOJBEHH Ka0 OJOMTHA CTaBKa IPHIMKOM yTBPhHBama OMope3nuBor J00HTKa (OpecKor TyOuTKa) CBe
JI0 HEKOT KacHHjer repuona. Pasnmuka m3mely mopecke OCHOBHIIE TPOIIKOBA UCTPaKMBamba M Pa3Boja,
KOja TpecTaBiba M3HOC 3a KOju hie mopecke BIACTH JO3BOJIUTH J1a ce onduje y Oyayhum mepuoanma, u
HyJla KBbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH MPEACTAB/bA MPUBPEMeHY OAOMTHY PAa3jIMKY KOja UMa 3a pe3ynTat
OJINIOKEHO MOPECKO CPEJICTBO.

[TpuBpemeHe pasnuke cy pasiuke usMel)y KHBUrOBOJCTBEHE BpPEIHOCTH CPEACTBA WM 00aBe3e y
U3BEIITajy O (PUHAHCH]CKO] MO3WIMjH W TMOPECKE OCHOBUIE. Y KOHCOJIUIAOBAHUM (HHAHCHjCKUM
M3BelITajuMa, TpHBpPEMEHE pasiuke ce YTBphyjy mnopehemeM KHHUIOBOACTBEHUX BpPEIHOCTH
cpeacTaBa M o0aBe3a y KOHCOJIMIOBAaHUM (MHAHCHjCKMM H3BELITajuMa ca oAarorapajyhoM mopeckom
ocHoBuIoM. Ilopecka ocHoOBUIla ce yTBphjyje mpema KOHCOJHUIOBAHOj MOPECKO] MPHUjaBU y OHUM
NpaBHUM CHUCTEMHMMa Y KOjUMa CE€ OBa IpHjaBa MOJHOCH. Y JAPYTMM NpPaBHHM CHCTEMHMa, MOpecKa
OCHOBHIIA ce yTBphyje mpemMa NOpecKUM NpHjaBamMa CBaKOT EHTUTETa y IPYyIH.

[IpumMepu cutyanmja y KojuMa HacTajy MpUBPEMEHE Pa3lINKe YKIbYIY]y:

(a)  creueHa cpeacTBa Koja MOTY Ja ce WAEHTUUKY]y U 00aBe3e Koje Cy Mpey3eTe y MOCI0BHOj
KOMOMHAIMjU U Koje ce Npu3Hajy 1o ¢ep BpeaHocTu y ckiuany ca Onesbkom 19 IHocrosne
KoMOuHayuje u 2y0eun, ald Ce HEe BpIIE SKBHBAICHTHA KOPHUIOBama 3a mopecke cBpxe (Ha
NpUMep, Mopecka OCHOBHUIIA CPEJICTBA MOXKE Jla OCTaHE Y BUCHHHU HeroBe HabaBHE BPETHOCTH
KOJI PETXOHOT BjacHWKa). Pe3ynTupajyhe 0/105%KeHO MOPECKO CPEACTBO MiIM 00aBe3a yTuue
Ha M3HOC I'yABWJIA KOJU CHTUTET MIPHU3HAjE.

(6)  cpemcTBa KOja ce MOHOBO OJIMEPaBajy allk Ce He BPIllC CKBUBAJIICHTHA KOPUTOBamba 3a TIOPECKE
cepxe. Ha npumep, oBaj Crannapna /103BOJbaBa WIIM 3axTeBa Aa ce oxapehena cpencrsa
MOHOBHO OJIMepaBajy 1o (ep BPEIHOCTH HIIH Ja ce peBajopusyjy (Ha mpumep, Onesbak 16
Hnsecmuyuone nexpemuune u Onesvax 17 Hexpemnune, nocmpojersa u onpema).

(m) rymBun KOju HacTaje y TOCIOBHO] KOMOWHAIMjH, HA MPUMEp, MOPECKa OCHOBHIA TYIBHIA
ouhe Hyna ako MOpECKe BIACTU HE J03BOJbABA]y aMOPTH3AIMjy WIA yMamhelhe BPEeXHOCTH
I'y/IBUJIa Ka0 OAOMTHH Pacxo]l IPHIMKOM YTBPhHBama ONOPE3UBOT JOOUTKA U HE J03BOJbABA]Y
Jla ce TPOIUIAK [0 OCHOBY TyJBHJIA TPETHpPA Kao OJAOUTHU pacxoj mpu OTyhemy 3aBUCHOT
EHTHUTETA.

(m)  mopecka OCHOBHIIA CpejcTBa WM 00aBe3e KOja ce MPH MOYECTHOM MPU3HABAKY Pa3IUKyje Ol
BHUXOBE MOYETHE KEbUT'OBOJCTBECHE BPECIHOCTH.

()  KBHrOBOACTBEHAa BPEAHOCT HWHBECTHIIMja y 3aBHCHE CHTHUTETE, OTPaHKE W TPUAPYKCHE
eHTuTeTe WiIM ydemha y 3ajeJHHYKE IOJyXBaTe Koja IOCTaHE Jpyraudja Of IOpECKe
OCHOBHIIE HHBECTHUIIH]j€ WIH ydermha.

Cge oBe IpHUBpEMEHE pa3iiuKe He Y3pOKYjy OJUI0KEHa opecka cpeacTBa i obaBese (BuaeTH maparpade
29.14 u 29.16).
Omnope3nBe NpuBpeMeHe pasjinKe
OmoxxeHa mopecka obaBe3a Tpeda Ja ce MpHU3HA 32 CBE ONMOpe3WBe NMpPHBpPEMeHe pa3jiMKe, OCUM
YKOJIMKO Ta OJUIO’KeHa Topecka o0aBe3a He IPOU3UIIa3U H3:

()  moveTHOr MpU3HABaWA I'YIBHJIA; HIIH

(6) moueTHOT MpHU3HABaA CPEJCTBA MK 00aBE3€ y TPAHCAKIMjH KOja!

(i) HHje TI0CJIOBHA KOMOWHAIH]a; 1
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(if)  y TpeHyTKy TpaHCaKIje, HE yTHYE HH Ha PAYyHOBOACTBEHY HOOUT HUTH HA OTIOPE3UBH
noburak (Mopecku ryouTax).

MelytuM, 3a omnope3uBe NPUBPEMEHE pa3iMKe ITOBE3aHE ca WHBECTHULMjaMa y 3aBHCHE CHTHUTETE,
OrpaHKe W NPHIpYKEHE SHTHUTeTe, W ydemrha y 3ajeHHYKE MOJyXBaTe, OMJIOKEHa Mopecka obasesa
Tpeba I1a ce mpu3Haje y cxiiagy ca maparpagom 29.25.

Heke npuBpeMeHe pasiinke HACTAjy Kaja je MPUXOJ WK PacX0/l YKJbYYEH y PAYyHOBOJCTBEHY JTOOHT Yy
jEHOM TEpHOJY, ald je YKJbY4YEeH y OMOpE3UBH JOOUTaK y apyroM mepuoay. OBakBe mMpUBpeMeHe
pa3jiuKe YecTo ce OMUCYjy Kao BpeMeHcke pasiuke. Crieie npuMepy MPUBPEMEHUX Pa3jiMKa OBE BPCTE
KOjH TPEJCTaB/bajy OMOPE3UBE MPUBPEMEHE Pa3MKe W CTOra MMajy 3a pe3yiTaT OJI0KEHE MOpecKe
obaBe3e:

() mpuxom o1 Kamare je yKJbYUCH y pauyHOBOJCTBEHY JOOHT Ha BPEMEHCKH CPa3sMEpPHOj OCHOBH,
Al MO’Ke, Y HEKUM IPaBHUM CHUCTEMHMA, Aa OyJe YKJbY4eH y ONOpEe3MBH NOOUTaK TeK Kala
ce HalulaTH TOTOBHMHA. [lopecka OCHOBMIA NOTpa)KMBama II0 OCHOBY OBAaKBHX IPHXOJa je
HyJIa, 3aTO IITO NPUXOAM HE yTUUY Ha ONOPE3NBH JTOOUTAK JOK CE HE HAIUIATH TOTOBHHA.

(6) amopru3zammja Koja ce mUpUMEBYje Opu oxapehuBamy OMoOpe3uBOr ao0HTKa (HOpecKor
ryouTka) MOXKe [a Ce pasiHMKyje OJf OHE Koja ce mpuMemyje mnpu oapehuBamy
pauyHOBoACTBeHe mno0uTH. [IpuBpeMeHa pasnmka je pas3nuka u3Mely KEHHroOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH CPEACTBA U HEroBe IOPECKe OCHOBUIIE, KOjY YMHU NMPBOOUTHA HaOaBHA BPEIHOCT
CpeICTBa yMamCHa 3a CBE OJOWMTKE Yy MOIJIEAY TOT CPEICTBA KOje J03BOJbABA]Yy IMOPECKHU
OpraHu mpu yTBphUBamy omope3uBor aodutka Tekyher u mpeTxogHux nepuoaa. Omnopesusa
NpUBpEMEHa pa3iiiKa HACTaje U UMa 3a Pe3yJTaT OJI0KEHY MopecKy obaBe3y Kaja je mopecka
amopTh3andja yOp3aHa. AKO je CTOma IIOpecke aMOpTH3alHje HWXa OJ CTOIe
pPadyHOBOJCTBEHE aMOpTH3allMje, HacTaje OAOMTHAa NpPHBpPEMEHa pa3luka Koja HMa 3a
pe3yJTaT OJI0KEHO MOpecKo cpeacTBo (Bumetu maparpad 29.16).

Oa0uTHe NpUBpeMeHe pasjinKe

Om10eHo MOPecKo CpeacTBO Tpeba Jia ce MpU3Ha 3a CBe OJOUTHE NPHBPEMEHE Pa3lHKe 10 H3HOCa 3a
KOjH je BepoBaTHO ja he omopesuBH 100UTAaK OUTH JOCTYIAH y OJHOCY Ha KOjU C€ MOXKE NMPUMEHUTH
OJ0NTHA TPHBPEMEHa pa3jinKka, OCHM aKO OJUIOKEHO IMOPECKO CPEACTBO HE HACTAje M3 IMOYSTHOT
MpU3HABAa CPEICTBA Wik 00aBe3e y TPAHCAKIIUjU Koja:

(a) HHj€ TIOCJIOBHA KOMOUHAIH]a; 1

(6) y TpeHyTKy TpaHCakiWje, HE YTHYEe HH HA PadyyHOBOJICTBEHY HOOMT HUTH HA OIOPE3UBU
Jo6uTak (MopecKu ryouTak).

MeljyTuM, 3a 0a0MTHE IPUBPEMEHE Pa3jIMKe MOBE3aHe ca HHBECTHLMjaMa Y 3aBUCHE EHTUTETEe, OrpaHKe
U IPUIPYKEHE SHTUTETe, U ydeniha y 3ajeJHIYKe MOAyXBaTe, OJJI0KEeHA MOpecKa cpelcTBa Tpebda na ce
MpU3HAje Y CKIIaay ca maparpagom 29.26.

Crene npumepu OJIOWUTHHX IPUBPEMEHHX pasjiMKa KOje MMajy 3a pe3yJTaT OJJIOKeHa IopecKa
CpeAacTBa:

(a)  TpoIIKOBM MO OCHOBY TpHMama MPU OAJIACKY Y TEH3HMjy MOTY ce OJOWTH NpH YTBphUBamY
PadyHOBOJICTBEHE JOOWUTH y TPEHYTKY Kaja 3allOCIIiCHH TIpYyXa YCIyTy, ald ce OA0ujajy Impu
yTBphUBamy Omope3nBor JOOWTKa Kaja eHTUTeT Iutaha MompuHOce (POHMY WM KajJa SHTUTET
maha mnpuMama TpH  OMIACKY Y TeH3Wjy. I[lpuBpeMeHa pasnmuka mocToju  u3Mely
KIbHTOBOJICTBEHE BPEHOCTH 00aBe3e U HeHe IIOpecke OCHOBHIIE; TIOpECcKka OCHOBHIIA 00aBese je
ob6uyHO Hyna. OBakBa Of0MTHa NMPHBPEMEHA pa3iiMKa MMa 3a pe3yJTaT OJI0KEHO MOPECKO
CpPEZCTBO 3aTO HITO he ce eKOHOMCKE KOPHCTH NPHIMBATH y €HTHTET Y OONMKY OAOHMTaKa OJ
OTIOpEe3MBHX J0OMTaKa Kaja ce miahajy JONpHHOCH HITH NPHUMaa IPH OJUTIACKY Y TIEH3H]Y.

(6) onpehena cperctBa MOry da ce KibMKe MO (ep BPEIHOCTH, O€3 BpINECHa E€KBUBAIECHTHOT
KOpUroBama 3a Tmopecke cBpxe. OnbuTHa mTpuBpeMeHa pa3inKa HacTaje ako Iopecka
OCHOBHIIA CPEJICTBA NIPEMAIIlyje HErOBY KEbUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT.

Yxuname 0OUTHHUX NMPUBPEMEHHMX pa3iiMKka MMa 3a pe3yiaTar oJ0uTKe Ipu yTBphHBamy ONOpe3UBHX
noburaka 3a Oynyhe mepumopne. Ilocroju BepoBarHoha sma he mocTojaTH pacHoNOXUB OINOPE3UBH
JOOWTaK y OZHOCY Ha KOjU Ce MOKE NMPHMEHUTH OJOMTHA NMPUBPEMEHa pa3iiuKa y cllydajeBuMa Kaja
MIOCTOjH JIOBOJbHO OIOPE3MBUX INPHUBPEMEHUX pa3iiiKa MOBE3aHWX Ca HCTHM MOPECKUM OpPraHoOM H
HCTUM OIIOPE3MBHM SHTHTETOM 32 KOje ce OUeKyje aa Oyy yKUHYyTe:

(a) Yy UCTOM TIEpUOIY K0 M OYCKHBAHO YKUAAHE OJA0UTHE MPUBPEMEHE PasIUKE; WIH

(6) vy mepmommMa y KojuMa MIOPECKH TyOMTaK HACTA0 M3 OIUTOKEHOT MOPECKOT CPEICTRA, MOKE JIa
ce BpaTH WK MpeHece.
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Y OBakBUM OKOJIHOCTHMA, OJUIOKEHO TOPECKO CPEJCTBO Ce MpPH3HAje Yy MEPUOIY Y KOjeM HAacTajy
0JI0UTHE TPUBPEMEHE Pa3JIHKe.

Kaza He ocToju JOBOJBHO ONOPE3UBHX MPUBPEMEHUX PA3sIMKa KOje e OJHOCE Ha HCTU IIOPECKU OpraH
Y Ha MICTH OTIOPE3MBH EHTUTET, OJJI0KEHO IIOPECKO CPENICTBO Ce IPHU3HAje0 H3HOCa 10 Kora:

(a)  je BepoBaTHO /a hie EHTUTET UMAaTH JOBOJHHO OTOPE3MBOT JOOWTKA KOjH CE OJHOCH HA MCTH
MOPECKH OpraH M Ha WCTH IOPECKHM EHTUTET y HCTOM IIepHOJy Kao YKUAame OJOUTHE
npUBpeMeHe pasnuke (MK y TMepuoAnMa y KOjuMa MOPECKH I'yOHTaK HacTao M3 OJJIOKEHOT
MOPECKOT CPEACTBa MOXKE Ja ce BpaTH WM TpeHece). [IpuimukoM mporemuBama na i he
MMaTH JIOBOJFHO OIOpE3MBOr Jo0uTKa y OyayhuMm mnepuojumMa, EHTHUTET 3aHeMapyje
OIope3nBe U3HOCE KOjU HACTajy U3 OJOMTHUX NMPUBPEMEHUX pasjiMKa 3a Koje ce ouekyje aa he
HactaTH y OymyhuM nepuoarmMa, momTo he 0UT0’KeHO MOPECKO CPEICTBO KOje HACTAje U3 THX
OIOWTHUX MIPUBPEMEHUX pa3iIfKa caMo 1o ceOu 3axTeBaTu Oyayhu omope3uBH moOuTax aa Ou
MOTIJIO J]a C& KOPUCTH.

(6) mpuaEKe 3a MOPECKO IUIAHMpamE Cy JOCTYIIHE EHTHUTETY Koje he KpeupeaTtd OIOpE3HBH
J00UTaK y oJroBapajyhuM nepuoanma.

Kana enTuTeT MMa ncTopHjaT HEIAaBHUX TYOUTAKa, CHTHTET pa3Marpa YIyTCTBO y maparpaduma 29.21 -22.

HeucxopumheHM nopeckKu FyGVILIVI n HeVICKOpVILLIheHVI nopecKu KpeauT

OUI0’KeHO TOPEcKo CpencTBo Tpeba Ja ce NMpU3Ha 3a HencKopuiuhieHe Mmopecke ryOHTKe NpeHeTe y
HapeIHU MepUoJa W HeucKopumheHe MopecKe KpeauTe YKOJIMKO IMOCTOjH BepoBaTHoha ma he Outn
jnoctynaH Oynayhm omope3uBu [OOMTaK y OJHOCY Ha KOjU HEMCKOpPHIINEHW IMOpEecKH TyOuIM |
HercKopuITNeH! MOPECKH KPEIUTH MOTY Jia ¢ UCKOpHcTe. [IpUIIMKoM MpolieHe BepoBaTHONE y K0joj
he omnopesuBu m0OMTAaK OWTH JOCTYyNaH y OJHOCY Ha KOJHU HEHCKOPUIINEHHM IMOpPECKH TyOHMIU |
HernckopHuuIheH! MOPecKH KPEeIUTH MOT'Y Jla ce HCKOPHCTE, eHTUTET pa3MaTpa cieaehe kpurepujyme:

(@) 1a ym eHTUTET MMa JOBOJBHO OIOPE3WBHX HPHBPEMEHUX pasiMKa Koje ce OJHOCE HA HCTH
TIOPECKX OpraH M Ha UCTH OIOPE3NBU CHTHTET, Koje ie MMaTH 3a pe3ynTaT Onope3uBe U3HOCE Yy
OJJHOCY Ha KOj€ HeMCKOpUIIheHN TIOPECKH I'YOUIN WM HEUCKOPHITNEHH IOPECKH KPEIUTH MOTY
Jla ce€ HCKOPHUCTE IIPe HETO IITO UCTEKHY,

(6)  na nm je BepoBaTHO Ja fie eHTUTET UMATH ONOPE3MBE JOOHUTKE MPE HEro LITO HEMCKOpUIIheHn
MOPECKH I'yOUIN WIIM HEUCKOPUIThEeH! MOPECKU KPEAUTH UCTEKHY;

(m)  1asm cy HenckopuIIheH MOPECKH TyOHUIM Pe3yTaT y3poKka KOjH ce MOTY HICHTH(HKOBATH a
KOjH Ce BEpOBATHO Hehe MMOHOBUTH; 1

(n)  na 7m cy eHTUTETY JOCTyIHE MOIYNHOCTH 3a MOPECKO IUIAHHUpame Koje he KpeupaTH Onmope3uBH
JOOHMTaK y MepHopy y KOjeM HEHCKOPHIINeHM MOpPECKH TyOWIM WM HEHCKOPHIINEHH HOPECKH
KPEUTH MOT'Y J1a CE HCKOPHCTE.

VYKoJIMKO He MOoCTOjU BepoBaTHOha na he OWTH JOCTyNaH ONOpE3WBH JOOMTaK Yy OJHOCY Ha KOjH
HEHUCKOPUIINEHN TOPECKH TYOWIM WM HEUCKOPWIINEHH IOPECKH KPEeTUTH MOTY Jia C€ HCKOPHCTE,
OJIJIOXKEHO MOPECKO CPEJICTBO Ce HE IPU3Haje.

[TocTojame HeuckopuIieHHX MOPECKUX TryOMTaKa je CHakaH aoka3 na Oyayhu omopesuBu jo0OUTaK
Moxna Hehe Outm pocrymad. Crora, Kaja €HTHTET MMa HCTOpHjaT HEJaBHUX I'yOUTaKa, SHTHTET
IpH3HAje OJJIOXKEHO IOPECKO CPEeACTBO HACTAIO U3 HEUCKOpHIINEeHHX IOpecKHX IyOuTaka HIn
MOPECKUX KPEAUTa CaMO YKOJIUKO €HTUTET MMa JOBOJBHO ONOPE3MBHUX MPHUBPEMEHUX pasiMKa WIN
YKOJIMKO TI0CcTOje yOeIJbMBH JpYyrH JI0Ka3K Aa he OMTH HOCTYIHO JOBOJBHO OIOPE3WBHX JOOHMTaKa Y
OJTHOCY Ha KOje EHTHTET MOXeE Jla HCKOPHUCTH HeUcKopuinhieHe nopecke ryOuTKe Win Henckopuurhene
HopecKe KpeauTe.

NMoHoOBHa npoueHa Henpu3HaTuX oANoOXXeHUX NoOpPpeCcKnx cpeacTtaBa

Ha Kpa]y CBaKkor I/I3BEHITﬂjHOF nepuoaa, CHTUTET IMIOHOBO HpOHe}Lij HCMPHU3HATA OAJIOKECHA TOPECKaA
CpeacTBa. Enturer an3Haje MNPpEeTXOJAHO HEHNPU3HATO OMAJIOKEHO HOPECKO CPEACTBO YKOJIUKO je
IMOCTAaJI0O BEPOBATHO Ja he 6yﬂth/I OIOpE3nBU ,Z[O6I/ITaK OMOFth/ITI/I HaJJOKHAAy OJJIOKEHOT NOPECKOr
CpeacCTBa.

MHBecTUUMje y 3aBMCHE eHTUTETe, OrpaHKe U NpuapyXXeHe eHTUTeTe
v yyewha y 3ajeaHMYKMM noayxsBaTuma

[IpuBpemMeHe pa3imKe HacTajy Kaga KIHTOBOJICTBCHAa BPEOHOCT MHBECTHIMja y 3aBUCHE CHTUTETE,
orpaHKe, TpPHAPYKCHE eHTUTETe W ydemha Yy 3ajelHHYKAM ToxyxBaTuma (Ha mpHMep, Y
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KOHCOJIMJIOBaHUM (MHAHCHjCKUM M3BELITajUMa MATHYHOI €HTHTETAa KILHIOBOJCTBEHA BPEIHOCT
3aBHUCHOT €HTHUTETA MPEACTaBJba HETO KOHCOJIMIOBaHA CPEJICTBA TOT 3aBUCHOT SHTUTETA, yKJbydyjyhu
KIbUTOBOZCTBEHY BPCIHOCT IIOBE3aHOT TyABWIIA) MOCTAHE PA3IMYMT OJ MOpecke ocHoBuIe (Koja je
yecTo HabaBHA BpPEAHOCT) WHBecTHIMje WiM ydemha. OBakBe pasjdKe MOTY HACTaTH y HHU3Y
Pa3IMYNUTHX OKOJHOCTH, Ha PUMEp:

(a) MOCTOjamke HepacmopeljeHMX goOuTaka 3aBUCHUX CHTHUTETA, OrpaHaKa, MPUAPYKCHUX
CHTHTCTA U 3ajeIHUYKUX MTOIyXBaTa;

(6) npomeHe y JIeBH3HHUM KypceBHMa Kajla MATHYHU E€HTUTET U FErOB 3aBUCHU E€HTUTET UMAjy
Ce/IMINITA Y Pa3IMIUTHM 3eMJbaMa; U

(m) cBOheme KIHUIOBOACTBEHE BPENHOCTH HMHBECTHLHjE Yy MNPHAPYKCHH CHTHTET HA MHeH
HAJOKHAMBHU U3HOC.

WHBecTnnmje Mory npyraddje pauyHOBOACTBEHO Aa ce 00yXBaTajy y NMOjeqIMHAYHUM (PMHAHCHjCKHM
M3BEIITajHMa MAaTHYHOT EHTUTETa y mnopehery ca KOHCONMAOBAaHUM (UHAHCHJCKMM HU3BEIITAjUMA, Y
KOjeM Clly4ajy MpHUBpEeMeHe pasjMKe MOBe3aHe ca TOM MHBECTHIMjoM Takolhe Mory za ce pasnukyjy. Ha
npuMep, Yy TNOjeJUHAYHUM (HHAHCHjCKMM W3BELITAjHMa MATHYHOT CHTUTETa, KHbHIOBOJACTBCHA
BPEIHOCT 3aBHCHOT CHTUTETa 3aBUCHhe 0 pauyHOBOJCTBEHE TONUTHKE H3adpaHe y maparpady 9.26.

Enturer Tpeba 51a mpu3HA OMAJIOKEHY MOPECKy 00aBe3y 3a CBE OINOPE3HMBE MPUBPEMEHE pa3iHKe
MOBE3aHe ca WHBECTHIMjaMa y 3aBUCHE CHTHUTETE, OrPaHKe U MPUAPYKEHE eHTHTeTe, W ydeinha y
3ajeIHUYKUM MOIyXBAaTHMa, OCHM aKO Cy UCIyHeHa 00a oj cieachux ycnosa:
(@) MaTMYHM CHTHTET, WHBECTUTOP WM YYECHHK Yy 3ajelHHYKOM IOIyXBaTy MOXe Ja
KOHTPOJIHIIIE BpeMe YKH atha IPUBPEMEHE Pa3JINKe; U
(6)  mocroju BepoBaTHOha J1a MpUBpeMeHa pasiuka Hehe OUTH YKHHYTa y JA0TiIeaH0j OyayhHOCTH.
Enrturer Tpeba 1a mpu3Ha OJJIOKEHO MOPECKO CPEJCTBO 3a CBE OJOUTHE MPHUBPEMEHE pa3iuKke Koje
HACTA)y M3 WMHBECTHIIMja Yy 3aBUCHE CHTHUTETE, OrPaHKe W MPHUIPYKEHE eHTUTeTe u ydemha y
3ajeHUYKUM MOJyXBaTHMa, CAMO YKOJHKO MMOCTOjU BepoBaTHoha 1a he:
(a)  mpuBpeMeHa pasiuka OHTH YKUHYTa y JOTIeAHOj OyayhHOCTH; U
(6) OuTm ;gocTymaH OMOpE3WBH JOOMTAK y OJOHCY Ha KOjH NMPHUBPEMEHA pa3jMKa MOXeE Ja Ce
HCKOPHUCTH.

OamepaBawse 0AN0XeHOor nopesa

29.27

29.28

29.29

29.30

EnTHTeT 07IMepaBa outoxkeHe mopecke obasese (cpencTsa) KopunhemeM MOPECKUX CTOMA U MOPECKUX
3aKOHa KOjU Cy Baxkehu MM CyIITHMHCKHM BaxkehM 10 Jaryma W3BelITaBama. EHTHTET cMmarpa mopecke
CTOIIE U NIOPECKE 3aKOHE CYIUTHHCKH Ba)kehMM yKOJIMKO MPEeoCcTall KOPaly y NpoLeCy yCBajama, HUCY
YTULAIHM Ha UCXOJ y MPOILUIOCTH HUTH je BepoBaTHO 1a hie ce To IeCHuTH.

Kana ce pa3nmunTe mopecke CTole NPUMEHYjy 3a pa3inuuTe HUBOE OMOPE3MBOr JIOOMTKA, EHTHUTET
oJIMepaBa OJUIOKEHE Mopecke oOaBe3e (CpelcTBa) MPHMMEHOM IMPOCCYHUX MOPECKHX CTONa Koje Ccy
Baxkehe mm cymruHCcKH Bakehe W 3a Koje odekyje na he OWTH IMPUMEHJEMBE Ha OMOPE3UBH JTOOUTAK
(mopeckn TyOHWTaK) y mepHOAMMa y KOjEMa OYEKyje H3MHPEIE OUIOKEHEe Mopecke obaBese
(peanm3ariyja OJIOKEHOT TOPECKOT CPEICTBA).

OnmepaBame OJUIOKEHUX MOPECKnX obaBe3a M OMJI0KEHHMX IOPECKHX Cpe/ICcTaBa Tpeba Ja oapaxkaBa
MOpecKe IOCIeANIe HAYMHa Ha KOjU €HTHTET OYeKyje, Ha JIaTyM H3BEIITaBamba, Jla Ha/JOKHAAU WIIH
M3MHPH KEUTOBOZICTBEHY BPEIHOCT IOBE3aHMX cpeicTaBa Wi obaBe3a. Crora, eHTHTET OJMepaBa
OJUIOKEHE Topecke obaBe3e M O/JI0)KEHa IOpecka CpelCcTBa NMPUMEHOM IOPECKE CTOMNE M IOpEecKe
OCHOBHIIE KOj€ Cy y CKJIaJIy ca OYeKMBAaHMM HauyMHOM roBpahaja wiam n3amupema. Ha npumep, ykonmko
NpUBpPEMEHa pa3jiMKa HacTaHe Y BE3W ca CTaBKOM IIPHX0/1a 3a KOjy ce oueKyje Ja Oy/e onope3nBa Kao
KallUTAJTHA 100MTaK y OyxayheM mepromy, OUI0KeHN MOPEeCKH Pacxoj ce oJMepaBa oMoy mopecke
CTOIIE KalMTaJHUX J00HTaKa M MOPECKEe OCHOBHIIE KOja je Y CKIIQAy ca HaJOKHAJIOM KHHTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH MPEKO MPOJiaje.

AKo0 o/1710’keHa TTOpecka 00aBe3a MM OJUI0KEHO TIOPECKO CPEICTBO HACTAHE M3 CPEJCTBA KOje He MOXKe
Jla ce amopTu3yje, U Koje ce MepH momohy monena peBanopusanuje 3 Onespka 17, onmepaBame
OJUIOKEHE TIOpecKe 00aBe3e MM OJJIOKEHOT IOPECKOr CpeAcTBa Tpeba 1a onpaxkaBa MOCIEAUIe
HaJIOKHa/Ie KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH CPEJICTBA KOj€ HE MOXKE J]a C€ aMOPTH3Yje MPEKo mpoaaje. AKo
OJUIOXKeHA Topecka o0aBe3a WIIM CPEJCTBO HACTaHy M3 MHBECTHIMOHUX HEKPETHHHA, Koje ce
oJMepaBajy mo ¢ep BPEAHOCTH, MOCTOjU OCIOPHUBA IMPETIOCTaBKa Ja he KHUTOBOACTBEHA BPEIHOCT
WHBECTUIINOHE HEKpeTHWHE OWTH HajokHaljeHa mpeko mponaje. CXOOHO TOME, OCHM YKOJIHKO Ce€
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NPETIIOCTaBKa HE OCIOPH, OJMEpaBame OIJIOKEHE IOpecke 00aBe3e MM OJI0XKEHOT IOPECKOT
cpeacTBa Tpeba Ja ojpaxaBa moOpecke mocienune mnoBpahaja KHBHMOBOJICTBEHE BPEIHOCTH
MHBECTHLMOHE HEKPEeTHHHE Yy IENOCTH Mpeko Inpoxaaje. OBa IpeTmocTaBKa ce OCHOpaBa aKo
MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA MOXKE JIa Ce aMOPTH3Yje M aKo ce IPXKU y OKBUPY MOJZENA IOCIOBaka YHjU
[IMJBEBU CYy 3HAYQjHO TPOLICHE CBHX CKOHOMCKHX KOPHUCTH CaJp)KaHUX Y MHBECTHLIHOHO] HEKPETHUHU
TOKOM BpEMEHa, yMECTO MPEeKO Mpozaaje. AKO ce IPEeTIocTaBKa OCHOpH, Tpeda ma ce mpaTe 3aXTeBH
naparpada 29.29.

K®BHUroBoAcTBEHa BPEJHOCT OJUIOKEHOT MOPECKOr CPEeACTBa Tpeba Ja ce peBHAMpa Ha Kpajy CBaKOT
M3BEIITAjHOT Nepuoaa. EHTHTET Tpeba na cMamM KEUTOBOACTBEHY BPEJHOCT OJUIOKEHOT IOPECKOT
Cpe/CTBa YKOJIMKO BUIIE HE NMOCTOjU BepoBaTHOhA aa he OUTH 1OCTYITHO TOBOJHHO OIIOPE3UBOT TOOUTKA
KaKo OW ce OMOr'YhHIIO J1a ce HCKOPUCTE KOPUCTH O Jejia WM LEeJIOT MPU3HATOT OJUIOKEHOT MOPECKOT
cpencrea. OBakBO cCMameHke Tpeba Jla ce CTOPHUPA YKOJHMKO ITOCTaHe BEpoBaTHO aa he OWTH TOCTymHO
JTIOBOJBHO OTIOPE3UBOT TOOUTKA.

O,qmepaBal-be n TeKyher n oanoXeHor nope3a

29.32
29.33

Enrturer He Tpeba 1a TMCKOHTYje Tekyha miM ojy1o)keHa rmopecka cpesicTsa u odaBese.

YV HeKHMM MPaBHHUM CHCTEMHMA, IOpe3 Ha TOOUTAK ce MOpa IUIATUTH 10 BHIIO] WU 10 HHKO] CTOIH aKO
je meo wmM neo NOOMTaK WM HepacropeleHM noOuTak HciutahieH Kao IHMBUICHAA aKIHOHApHUMA
eHTHTeTa. Y NPYI'UM IPaBHUM CHCTEMEMa, ITOpe3 Ha JOOUTaK MOXke ce peyHAMPATH WM MOXe OUTH
IJIaTHB aKo Cy Je0 WM Leo No0MTak wiu HepacnopeheHnm noOutak ucriaheHH Kao IHMBHICHAA
aKIIMOHAPUMA CHTUTETa. Y OBUM OKOJHOCTHMA, CHTUTET OAMepaBa TeKyHH M OIUIOKEHH IMOope3 IO
MIOPECKOj CTOMH KOja ce mpuMemYyje Ha HepacmopeleHe TOOUTKe cBe HOK CHTUTET He NMpH3Ha 00aBe3y
uciulate auBuieHzae. Kama enturer npusHa o0aBe3y ucmiate IMBHUICHAE, Tpeba 1a IpuU3HA
pesyntupajyhy Tekyhn wimm omioxeHy mopecky obaBe3y (CPeACTBO) M MOBE3aHH MOPECKH PACXOX
(mpuxonm).

Mope3 no ogbuTKy Ha guBMaeHae

29.34

Kanma enturer ucmorahyje muBUAEHAE CBOjUM aKIMOHApUMa, OJf Eera Ce MOXKE TPAKUTH Ja [0
JTUBHUIICHAN WCIUIATH MOPECKWM BIIACTHMAa y WME akIuoHapa. TakaB W3HOC, KOju je uciuiaheH wmimu
JocrieBa 3a mrahame MOPecKiM BiacTuMa, oOpadyHaBa ce Ha TepeT KaluTaaa Kao Je0 UBUACHIM.

MNMpeseHTauuja

29.35

29.36

29.37

Anoumpare Ha YKyNnHu pe3ynTaTt u Kanutan

EnTHTET Tpeba &a IpH3HA MOPECKU PAcXO[d Yy MCTOj KOMIIOHEHTH YKYNMHOT 30HMpHOr pe3yiaraTta (Ha
npuMep, IMOCIOBakba KOja HACTaBJbajy, MOCJA0BaMba KOja ce 00ycTaB/bajy WIH OCTAIM YKYNHH
pe3yJiTaT) WM KaluTtajla y OKBHPY KOje je NMpu3Hata TpaHCakija wiu jaoral)aj koju je yclioBhO
HACTaHaK [OPECKOT pacxoja.

PasnukoBame Tekyhe/cTanHo U KpaTKOPOYHO/AYropoYHO

Kama enturer mpesentyje Tekyhe WM CTaqHO CPEACTBO W KPaTKOPOYHY H JyropodHy obaBe3y y
OKBHpY OJIBOj€HHX KJacu(UKalija y U3BelTajy o (PUHAHCH]CKOj MO3MIMjH, He Tpeba na Kinacudukyje
HH j€JIHO OJJIOEHO MOPecKo cpecTBo (0b6aBe3y) kao Tekyhe cpenactso (yropouny ob6asesy).

Mpebujare

Enturer mpebuja Tekyha mopecka cpenctBa m Tekyhe mopecke obaBe3e, WM OIJIOKEHA ITOpECKa
CpPEACTBA U OJJIOXKEHE MOpecKe 00aBe3e, ako U caMO aKo MMa 3aKOHCKO MPaBo Jia Mpeduja 0BE U3HOCE U
CHTHUTCT MOXC aa IJOKaXxe 6e3 HeHOTpe6HI/IX TPOIIKOBA WJIM HaAmopa Aa HaMEpaBa WU U3MUPHUBAKC
o0aBe3e Ha HETO OCHOBH, WJIH J]a HCTOBPEMEHO peaji3yje CPEeACTBO U U3MHUPH 00aBe3y.
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Ob6enopgamuBata

29.38

29.39

29.40

29.41

Enturer Tpeba nma oOemonmanum wuHpopManuje koje omoryhaBajy KopucHuIMMa (DUHAHCH]jCKUX
M3BEIITaja Jla OLleHe NPUpOAY M (HHAHCHjCKe edeKkTe TeKyhHX M OAJIOKEHHX MOPECKHUX MOCIennla
NPU3HATUX TPAHCAKIIMja U OCTAIMX Jorahaja.

Enturer Bpum 3ace6Ha obenofamuBama 3a TJIaBHE KOMIIOHCHTE MOpeckux pacxoma (mpuxoma). Te
KOMITOHEHTE [IOPECKHX pacxofa (IPHUXxoia) MOy YKIbYYHBATH:

(a)  Texyhu mopecku pacxon (IpUXOm);
(6)  Owio KaKBa KOPHTOBAaEHA MIPU3HATA Y MIEPHOY 32 TeKyhH TTOpe3 U3 paHHjuX MEPHOJIA;

(m)  W3HOC OMTOKEHOT TIOpecKor pacxona (Mpuxoia) KOju Ce OJHOCH Ha HACTAHAK W YKHIIAHmE
[PUBPEMEHUX Pa3JINKa;

(m)  W3HOC OIUTOXEHOT MOPECKOT pacxoa (MPHX0/a) KOjH Ce OJHOCH Ha TIPOMEHE TMOPECKHUX CTOTA
WM HAMETame HOBHX MOPE3a;

(e) M3HOC KOPHUCTH KOja HACTaje ycield IMPETXOAHO HEMPU3HATHX MOPECKUX T'yOHuTaKa, MOPECKOr
KpeAnTa WM NPUBPEMEHE PAa3iMKE IPETXOAHOI IMEPHOAA KOjH CE€ KOPHCTU 33 CMabebhe
HIOPECKHX PAcX0/Ia;

() xopuroBarme OIIOKEHOT MOPECKOr pacxoaa (MPUXoaa) yciiea MpOMeEHa y MOPECKOM CTaTyCy
CHTUTETA WIN BECTOBUX aKNMOHapa.

(r)  ommoxeHu mopecku pacxon (IPUXOM) KOjU HACTaje yCIlel CMambeha BPEIHOCTH, WA YKHIabha
HPETXOHOT CMakbetba BPEIHOCTH, OJUIOKEHOT TIOPECKOT CPEJICTBA y CKIaay ca maparpadom
29.31;u

(x)  w3HOC MOpecKor pacxoaa (MpHxoja) KOju Ce OJHOCH Ha OHE MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHHX
MOJIATHKA ¥ TPelIKe Koje Ce YKJbYUyjy Y AOOMTAK WJIM ryouTak y ckiaay ca Oxesbkom 10
Pauynosoocmeene nomumuxe, npoyene u 2pewxe), 6yayhu na He MOy pauyyHOBOJCTBEHO J1a Ce
00yXBaTajy peTpOCIICKTHBHO.

Enrturer 3acebHO obenomamyje u crnenehe:

(a)  ykyman Tekyhu M OJUTOKEHH IOpE3 KOjU C€ OJHOCH HA CTABKE KOje Ce MPU3HAjy Kao CTaBKE
OCTAJIOT YKYITHOT pe3yJrara.

(6) ykymam Tekyhw W OMJIOKEHW TMOpE3 KOjU Ce OJHOCH Ha CTaBKe KOje ce TepeTe Ha HITH
TIPHUITUCY]Y TUPEKTHO KaIUTAIY.

(m) objammeme 3HAYajHUX pas3iuka H3Mely mopeckor pacxoaa (IPHX0Ja) M PavyHOBOJCTBEHE
JOOUTH MOMHOXXEHUX ca BaxxehoM MmopeckoM crormoM. Ha mpuMep, oBakBe pasivke MOTy ja
HACTaHy M3 TPAHCAKIHja Kao IITO je MPUXOJ KOjH je U3y3eT Ol ONOPE3HBamba WM PacXo]l KOjU
HHje 0JI0MTHA CTaBKa MPHU YTBPhHBahy OMOPE3UBOT 100UTKA (MOPECKOT T'yOHUTKA).

(m)  objammeme npomena npuMeHsbuBe(ux) nopecke(ux) crome(a) y mopehemy ca HMpeTXOAHUM
U3BELUTAJHUM TIEPUOIOM.

(e)  3acBaky BpCTy IPHBpPEMEHE pasjMKe U 33 CBaKy BPCTY HEUCKOPHIINEHUX MOPECKHX ryOUTaKa
Y HEHCKOPUITNEHUX MOPECKHX KPEAUTa!

() M3HOC OJUIOKEHHX IMOPECKHX 00aBe3a W OJJIOKCHHX IMOPECKHX CpEeACTaBa Ha Kpajy
M3BEIITAjHOT IEPUOAA; U

(i)  amanm3y mpoMeHa O/UIOKEHHUX TOPECKUX 00aBe3a M OMJIOKEHHX TOPECKUX CpelcTaBa
TOKOM TIEpHO/IA.

(b) wmsHOC (M maTym wWCTEKa, aKO ra WMa) OJAOHTHHX MPUBPEMEHHX PAa3jIWKa, HEUCKOPHITNEHHX
MOPECKUX TyOuTaKa U HeMCKOPUITNEHNX TIOPECKUX KPEIUTa 3a KOje ce He MPH3HAje OUT0KEHO
MIOPECKO CPEACTBO Y M3BEIITA]y O (PMHAHCH]CKO] MO3HIIH]H.

(r) vy okomHocTMMa ommcaHuM Yy maparpady 29.33, objamrmbeme Npupoae TOTEHIHjaTHIX
MoCJIeANIIa Ha TIOpe3 Ha T0O0UTaK Koje he HacTaTu ycien ucruiate AMBUACHIU aKIMOHApUMA.

Axo eHTHTET He mpebHja rmopecka cpeacTBa U obaBe3e y ckiany ca naparpadom 29.37 3aTo mTO He
MOXe J1a JOKake 0e3 HermoTpeOHNX TPOILIKOBA MIIM HAIopa J1a HaMepasa Jia X U3MUPH Ha HETO OCHOBH
WIN Jla UX HCTOBPEMEHO peanu3yje, CHTHTeT Tpeba aa o0elofaHM HM3HOCE KOjU HUCY NpeOHjeHH H
pasiiore U3 KOjux OM IMpUMeHa TOT 3aXTeBa I0/{pa3yMeBalla HeoTpeOHe TPOLIKOBE MM HaIlope.
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Operbak 30
lpeeohew-e cmpaHux easiyma

[denokpyr oBor ogerbka

30.1

EnTHTET MOXE 00aBJbaTH WHOCTpaHE aKTHBHOCTH Ha JBa HayMHa. MoKke BpPIINTH TpaHCaKUUje y
CTpaHMM BallyTaMa WIH MOXKE MMaTH HHOCTPaHO mocjoBame. [lopen Tora, eHTHTET MOXE BPLIUTH
MIPE3CHTANN]y CBOjUX (PMHAHCHjCKHMX M3BellITaja y cTpaHoj BamyTu. OBaj OJesbak MPOIHUCYje HAYWH
YKJby4YHBamka TPAHCAKIMja y CTPAaHO] BANyTH M MHOCTPAHHX MOCIOBama y (MHAHCHjCKE W3BEIITaje
eHTUTeTa W TnpeBohera (MHAHCHjCKMX M3BELITaja y BaJyTy 3a mpe3eHTanujy. PadyHoBomcTBO
(puHAHCHjCKHX MHCTPYMeHaTa 4uja BPEIHOCT je M3BEAEHA Of NPOMEHE y HAa3HAYCHOM JICBH3HOM
Kypcy (Ha mpumep, $hopBap yroBOpH 3a TpaHCAKIMje CTPAHHX BalyTa) XCUHHIa CTABKU Y CTPaHO]
BalyTH cy oopahenu y Onessky 12 Ilumarsa ée3ana 3a ocmane uuancujcke uHcmpymenme.

PyHKLUMOHaNHa BanyTa

30.2

30.3

30.4

305

CBaku eHTHTET Tpeba Ja oJpean CBOjy PYHKUHOHAIHY BadyTy. OyHKIMOHAIHA BaIyTa CHTHTETA je
BaJTyTa MPUMapHOT EKOHOMCKOT OKpPYXEHa Y KOM €HTHTET II0CIyje.

[TpuMapHO €KOHOMCKO OKDPYKEHE y KOM MOCIyje SHTUTET jeé OOHYHO OKPYIKEHE y KOM Ce IMPHUMAapHO
cTBapa M TpouM roroBuHa. Crora, mpuimkoM ojnpehuBama cBoje (YHKIHMOHAJIHE BalyTe EHTHTET
y3uma y 003up cienehe HajBakHHUje BakTope:

(a)  Bamyry:
(i) KOja yrilaBHOM yTHYE Ha MPOJajHE [eHe MPOou3Boja U yciuyra (0BO je uecto BaiyTta y
K0jOj Ce MCKa3yjy U M3MHUPY]y MPOJajHe [IEHE BEroBUX 100apa U yCiayra); u
(i)  semibe uMja KOHKYpEHTHAa CHara W MPOIMCH YIJIAaBHOM ojxpelyjy mpojajHe IieHe
HEroBUX 100apa u yciyra.
(6) Bamyry Koja YriaBHOM YyTHYe€ Ha TpPOLIKOBE paja, MaTepHjaia W OCTale TPOIIKOBE
MPOM3BO/IEbE 100apa U MpyXkama yciayra (OBO je 4eCTo BajdyTa y KOjoj Ce UCKa3yjy U U3MUPY]Y
OBAaKBH TPOIIKOBH).

Crnenehn ¢akTopu Takol)e MOTY IMOCTYXKHUTH Kao JJOKa3 0 PYHKIIMOHAIHO] BaJTyTH CHTHTETA!

(a)  BamyTay K0jOj Ce TEHEpHIIY CPEACTBA O/ (PMHAHCHjCKUX AKTUBHOCTH (Tj. aKTHBHOCTH €MHUCH])E
JY>)XKHHYKAX HHCTPYMEHATA MM HHCTPyMEHATa KAMUTAJIA); U

(6) Bamyray K0joj ce OOMYHO YyBajy MPUMarba O] MOCIOBHUX aKTHBHOCTH.

Crnenehu noxatHu Qakropu ce y3umajy y o03up NpwivkoM ojpehuBamba (yHKIHMOHAIHE BajyTe
HMHOCTPAHOI IIOCIOBamba WU ofpehuBama na nu je merosa (yHKIMOHANTHA BalyTa HCTa Kao BalyTa
M3BEIUTAJHOT CHTUTETa (M3BEIITAjHH SHTUTET Y OBOM KOHTEKCTY j€ CHTHUTET YHMjH j¢ 3aBUCHHM €HTHTeT,
¢bunrjana, NPUAPYKEHH EHTHTET WK 3ajeITHHYKH MOAYXBAT HHOCTPAHO MOCIIOBamKE):

(@) 1a 7M ce aKTHBHOCTH WHOCTPAHOT TIOCIOBama W3BOJE KA0 MPOIIHPCHE JeIaTHOCTH
H3BeH.ITajHOF CHTUTCTA, a4 HC KaO0 AaKTHBHOCTHU Ca 3Ha‘[ajHI/IM CTCIICHOM CaMOCTAJIHOCTH.
IIpumep mpBoT cilyyaja je Kaja HHOCTPaHO TOCIOBamke caMo Mpojaje 100pa Koje je YBE3JIo 0]l
M3BEIITAjHOT eHTuTeTa W mpocinehyje my mpuxone. I[lpumep npyror ciydaja je Kama
MOCJIOBabE aKyMyJIpa FOTOBUHY M JIpyre MOHETapHe CTaBKe, CTBapa pacxoje 1 NMpPUXO/e,
yroBapa 1o3ajMJbHBama, y 3Ha4ajHOj MepH y 1oMahoj BaTyTH.

(6) oma oM je TpaHCakmMja ca W3BEIITAjHMM EHTHTETOM BEIMKM WM Majd JI€0 aKTHBHOCTH
MHOCTPAHOT MOCIIOBAbA.

(H) Jla JI1 TOKOBU I'OTOBUHE OJ AKTHUBHOCTU HHOCTPAHOT IOCIOBamka AUPEKTHO YTHYY Ha TOKOBE
TOTOBUHE H3BEIITAJHOT EHTUTETa M Ja JIM Cy OJMax paclojiOXKUBU 3a mpociehuBame
W3BEIITAjHOM EHTHTETY.

(m)  1a M cy TOKOBH TOTOBHHE OJl aKTHBHOCTH WHOCTPAHOT MOCIOBaba TOBOJFHU 3@ CEPBHCHPAHE
nocrojehnx ¥ yoOW4ajeHO OYEeKMBAHMX JY)KHHYKHX oOaBe3a 0e3 aHrakoBama CperCcTaBa
W3BEIITAjHOT EHTUTETA.
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Ucka3uBame TpaHcakuuja y cTpaHoj BanyTH, y PyHKLUOHANHOj BanyTu

30.7

30.8

30.9

30.10

30.11

Mo4yeTHO npusHaBamwe

30.6 Tpancakuuja y cTpaHOj BaIyTH je TpaHCAKIHMja KOja je MCKa3aHa WIIM 3aXTeBa U3MHUpEHE Y
CTpaHO] BaIyTH, yKJbYyuyjyhu 1 TpaHCcakuuje Koje HacTajy Kasla eHTHUTET:

(a)  xymyje wim mpoaaje modpa WK YCIyre 4uje cy IIeHe UCKa3aHe y CTPaHOj BaIyTH;

(6) nmozajmibyje WM Jaje MO3ajMHUIy y CiIydajy Kaja Cy M3HOCH 00aBe3a WM TMOTPaKUBamba
WCKa3aHU y CTPaHO] BAIYTHU, HIIH

(m) Ha HeKW APYrW HAYWH CTHYE WIH OTyhyje cpeacTBa Wi CTBapa WIH H3MHpYje oGaBe3e,
HCKa3aHE y CTPAaHO] BaIyTH.

EnTuTeT TpaHCakuuje y cTpaHOj BaIyTH KOJ MOYETHOT NMPH3HABamba €BUICHTUPA Yy (YHKIMOHAIHO]
BAJIYTH TaKko LITO C€ HAa M3HOC Y CTPAHO] BAIYTH NPUMEYje IPOMIITHH JICBU3HU Kypc (QyHKIMOHAIHE
BaJIyTe U CTpaHE BAIyTE Ha IaTyM TPaHCAKIHje.

Jlatym TpaHCakmmje je JaTyM Ha KOjU ce TpaHCaKIHja IO MPBU IMyT KBATA(UKYje 3a MPU3HABAKE Y
cxnany ca oBuM CranmapioM. M3 mpakTHYHHX pas3iiora 4ecTo ce KOPHCTH Kypc KOjH je NPHOIIKAaH
CTBApHOM Kypcy Ha IaTyM TpaHCaklHje, Ha MPHMEpP MOXE ce KOPUCTHTH NPOCCYaH HEHCJbHU HIIN
MECeYHH KypcC 3a CBE TPaHCaKIHje Y CBAKOj CTPAHO] BAYTH, KOje Cy 00aBJbEHE Y TOKY TOT MEpHOJA.
MeljytuM, ako Kypc 3Ha4ajHO (UIyKTyHpa, Kopumheme MpoceyHor Kypca 3a NepHo Hije IIPUKIAIHO.

M3BewTaBawe Ha Kpajy HapeaHUX U3BeLlTajHUxX nepuoaa

Ha kpajy cBakor u3BemITajHOr epuoaa:

(a) MoHerapHe cTaBKe y CTPaHOj BAIYTH ce MPeBojIe KOpHIhemeM 3aKJbYIHOT Kypea;

(6) HemoHeTapHe CTaBKEe MepEHE IO WCTOPHjCKOM TpOIIKY y CTPaHoj BalyTH, IMPEBOJAE cCe
KopuihierleM Kypca Ha aTyM TpaHCaKInje; u

(m)  HeMoOHeTapHe CTaBKE y CTPaHO] BaJyTH KOje ce 0AMepaBajy mo ¢rep BPeIHOCTH, MPEBOJC ce
kopuihemeM Kypca Ha AaTyM Kaja je dbep BpeaHocT oapelena.

Kypche pa3nuke HacTaje o 0OCHOBY M3MHPEHa MOHETAPHUX CTaBKH MJIM KOJ| IIPEBOlemha MOHETapHUX
CTaBKM 110 KypCeBMMAa pa3M4YMTHM OJf OHMX MO KOjUMa je BpIIEHO IpeBoljeme KOJ IMOYETHOT
MpHU3HaBamka TOKOM JaTOr TEepHOAa WIHM y HPEeTXOJHHUM IepHoanMa, €HTHTeT Tpeba Ja MpHu3Ha y
AOOMTKY WJIM TyOMTKY IepHoJia Y KOM Cy HacTajld, OCUM Yy CllyyajeBUMa ONUCAHUM y mnaparpady
30.13.

Kama npyru omespak oBor CraHjmapia 3axTeBa Ja ce HEKH JOOMIM WM T'yOMIIM HACTald y Be3H ca
HEMOHETAPHOM CTaBKOM IIPU3HAjy y YKYNHOM OCTAJ0M Ppe3yJTary, eHTHTeT Tpeba Ja Npu3Ha
KOMIIOHEHTY pa3MeHe BajyTa TOT JOOWTKA WM IyOUTKa y OCTaJoOM YKYMHOM pe3ynrary. CynpoTHO,
KaJa ce JOOHMTAaK WM r'yOMTaK HacTao y Be3H ca ca HEMOHETAapHOM CTaBKOM INpH3HAje Y HOOHTKY HIIH
ryOUTKY, €HTHTET Tpeba Jja Ipu3Ha KOMIIOHEHTY pa3MeHe BalyTa Y JOOUTKY WM I'yOUTKY.

HeTo nHBecTULMje y UHOCTPAHO NOCnoBawe

30.12

30.13

EHTHTET MOXE HMaTd MOHETapHy CTaBKy KOja IMpelCTaB/ba IOTPaXKHUBAWkEe WM 00aBe3y mnpema
MHOCTpaHOM TocioBamy. CTaBKa 4Hje M3MHUPEHE C€ HUTH IUIAHMpPa HUTH je BEPOBATHO jaa he ce ucTo
JIECUTH y JOTJIeHO] OyayhHOCTH je, y CYIITHHH, A€0 HETO HHBECTHUIIN]E Y TO HHOCTPAHO MOCIOBAKE U
padyHOBOJACTBEHO ce oOyxBara y ckiamy ca maparpadpom 30.13. OBakBe MOHETapHE CTaBKE MOTY
o0yxBaTaTu AyropodHa MoTpa)kuBama uin 3ajMoBe. OHe He 00yxBarajy obaBe3e npeMa Jo0aBJbaunMa
WY TIOTPaXXMBarba 0J] KyIara.

Kypche pasnuke Hacrajie Ha MOHETapHUM CTaBKama KOj€ YMHE JIeO0 HETO MHBECTHIMjE€ M3BELITAjHOT
EHTUTETa Yy WHOCTPAHO IIOCIOBamke C€ NpU3HA)y Yy MOOMTKY WM TYOUTKY Yy NOjeIHHAYHUM
(puHAHCHjCKMM M3BeIITajHMa M3BEIITAJHOT €HTHUTETAa WM aKO je NpUKIAJHUje, Y I10jeJMHAYHUM
(hMHAHCHjCKUM M3BEINTajuMa HHOCTPAHOT TIOCIOBama. Y (DMHAHCHjCKUM M3BEIITajuMa KOju 00yXBartajy
HHOCTPAHO TIOCTIOBAakbe ¥ W3BEIITAJHH EHTHTET (HA TpUMEp, KOHCOJUIOBAHH (UHAHCHjCKH
M3BEINTAjU KaJa je MHOCTPAHO MOCIIOBAkEe 3aBUCHU €HTHUTET) OBAKBE KYPCHE PAa3liUKe Ce MPH3HA]Y Y
YKYITHOM OCTaJIOM PE3yJiTaTy W O BHMa Ce M3BEIITaBa Kao KOMIIOHEHTH Karmurtana. OBe CTaBke ce, Y
ClIydajy OTyherma HeTO MHBECTHUIIM]jE He MIPU3HA]Y Y TOOUTKY I TYOUTKY.
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NMpomeHa ¢pyHKUMOHaNHe BanyTe

30.14

30.15

30.16

Kana nohe no nmpomene QyHKIMOHATHE BaJdyTe €HTHUTETA, CHTHTET NPHUMEYje MOCTYIKe NpeBolermba
KOJH Ce IPUMEYjy Ha HOBY (DyHKIIMOHAJIHY BaJIyTy IIPOCIEKTHBHO OJ1 IaTyMa IIPOMEHE.

Kao wTo je HaBeneno y naparpaduma 30.2-30.5, pyHKIMOHAHA BajlyTa €HTUTETa OpakaBa OCHOBHE
TpaHcakije, norahaje W ycioBe KOjU Cy peleBaHTHH 3a eHTUTeT. CXOZHO TOMe, HaKOH IITO je
(hyHKIMOHATHA BallyTa jeJHOM YTBpleHa, MicTa ce MOKe MEHaTH caMoO OHAA Kajxa molje 10 mpomeHe
OBHX OCHOBHHUX TpaHCakImja, gorahaja u ycmosa. Ha mpumep, mpomeHa Bamyte Koja y Hajsehoj mepu
yTHYe HA NPOMEHe MPOJajHUX LeHa Jo0apa W yCIyra MO)Ke JOBECTH 0 NPOMEHe (YHKLIHOHAIHE
BaJIyTe CHTUTETA.

Edexar npomene ¢QyHKIMOHaIHE BaJyTe ce PadyyHOBOACTBEHO OOyXBaTa IPOCIEKTHBHO. J[pyrum
peurMa, SHTUTET IPEBO/IN CBE CTaBKE y HOBY (DYHKLIMOHAIHY BanyTy KopumhemeMm Kypca Baxeher Ha
JatyMm npomeHe. M3Hocu koju cy mocneamua npeBolerba HEMOHETapHHMX CTaBKH 00yxBarajy ce Io
HHXOBOM UCTOPH]jCKOM TPOLIKY.

Kopuwhekwe BanyTe 3a npeseHTauunjy
Koja je pasnuuuTta oA (pyHKUMOHaNHe BanyTe

30.17

30.18

30.19

30.20

30.21

lNMpeBohewe BanyTe 3a npe3eHTauujy

EnTUTeT MOXE MpeacTaB/haTd CBOje (pUHAHCHjCKE M3BelTaje Y OMI0 K0joj BanyTH (MM BadyTama).
AKO ce BalyTa 3a MNpe3CHTAlMjy pasiuKyje of (YHKIHMOHAJHE BalyTe CHTHTETA, CHTUTET BPIIH
npeBoheme CTaBKM MPUXOAa M pacxoia ¥ (pMHAHCHjcKe MO3MLHMje y BanyTy 3a npeseHTanmjy. Ha
npuMep, Kaja ce rpyma cacToju OJ IMOjeAMHaYHUX EHTHTETa Ca Pa3IMYUTUM (YHKIHMOHAIHUM
BaJlyTaMa, CTaBKe MPUXOJa U PAcXoia U (PUHAHCH]CKE MO3HUIIMje CBAKOT CHTUTETA CE M3PaXKaBajy y
3ajeZJHUYKO] BaJIyTH Kako OM ce MOIVIa W3BPIIMTH Ipe3EHTalMja KOHCOJIMJOBaHMUX (DUHAHCH]CKUX
W3BEIITaja.

Pesynratn u (¢uHaHCHjcKa TNO3MIMja CEHTHTETa 4YHja (YHKIMOHAHA BallyTa HHUjEe BalyTa
XHNeprH(IATOPHE NpPUBpENe NPEBOJEC Ce y Pa3IMYUTy BAIYTy 3a Mpe3eHTalHjy Kopuihemem
cnenehux nocrymnaka:

(a) cpenctBa u o6aBe3e M3 CBAKOT MPE3CHTOBAHOT M3BelITaja 0 (uHaHCHjckoj mo3unuju (1j.
yKJbYuyjyhiu ynopeaHe M3HOCE) NPEBOJE Ce MO 3aKJbYYHOM Kypcy BakelieM Ha JaTyM TOT
U3BEIITaja O PUHAHCH]CKO] TTO3ULIU]H;

(6) rmpuxoam W pacxoaM 3a CBaKM MPE3CHTOBAHH H3BeINTAaj O YKymHOM pesyiarary (Tj.
yKIbY4yjyhu ynopenHe uzHoce) IpeBoje ce Mo KypceBuMa BakehiM Ha jaTyme TpaHCakimja;
u

(m) cBe pesynarupajyhe KypcHe pasiiMKe ce NPH3HAJy Yy YKYIHOM OCTaJIOM pe3yiTaty H
NpeacTaBjbajy ce Yy WU3BEIITajy Kao KOMIIOHeHTa Kamurtana. OHe ce HakHagHO He
peKIacU(PUKYjy Y TOOUTAK WU TyOHUTaK.

W3 npakTHYHUX pasiiora, Kypc KOju je mpuOmKkaH KypceBuMa BaxkehuM Ha JaTyme TpaHCakiuja, Ha
IpUMep, NpocedaH Kypc 3a NEpuo, YeCTO Ce KOPHCTH 3a NpeBoheme CTaBKHM IPUXOJa U pacxoa.
MehyTtum, ako KypceBH 3Ha4ajHO (DIYKTYHpajy, HHj€ aJleKBaTHO KOPHCTHTH IPOCceYaH Kypc 3a IEepHo/.

KypcHe pasnuke HaBeneHe y naparpady 30.18(1) npousunase us:

(a) npeBolema MpUxoAa W pacxoja KopulihemeM KypceBa BaxkehMx Ha JaTyMe TpaHCaKiHja a
MMOBHHE 1 00aBe3a 110 3aKJbyYHOM KypCy, U

(6) mpeBohema TOYETHOT CTamba HETO CPEACTaBA MO 3aKJBYYHOM KYpPCYy KOjH j€ PasjIduuT Of
IPETXOAHOT 3aKJbYYHOT Kypca.

Kana ce xypcHe pasiinke oHOCE Ha HHOCTPAHO ITOCIIOBamkE KOje ce KOHCOJUTyje aJli HHje Y MOTITYHOM
BIIAaCHMIITBY, aKyMyJHpaHe KypCHE pa3JiMKe Ipou3anuie Hu3 IpeBohema BalyTa W NPHUIIHUCHBE
yuemrthuma 6e3 mpaBa KOHTpoJIe ce aJolMpajy Ha MambUHCKO ydenrhe u nMpu3HAajy ce kao neo ydemha
0e3 npaBa KOHTpOJIE Y KOHCOJIMIOBAHOM M3BEIITA]y O (GUHAHCH]CKO]j TTO3HIIH]H.

Kanma je d¢yHkumoHanmHa BalyTa EHTHTETa BalyTa XWIEpUH(IATOPHE MpPUBPEAE, EHTUTET BPLIH
npeBoheme CBOjUX pe3ynrara W (UHAHCHjCKE IO3MLMje Yy Pa3IM4YUTy BalyTy 3a IIPE3CHTALH]Y
NpUMEHOM rnponenypa HaBeaenux y Onessky 31 Xunepungnayuja.
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NMpeBoherwe MHOCTpaHOr NocnoBaka
y BanyTy 3a npe3eHTauunjy MHBecTuTOopa

Kon 3ajemamukor oOyxBaTama MMOBHHE, o0aBe3a, NMPHXOJa M pacxoja HWHOCTPAaHOT TOCIOBama U
M3BEIITAJHOT EHTHTETa, CHTUTET CIIEAN yoOnuajeHe MOCTYNKe KOHCOIHMIalHje Kao ITO je eMMHUHALI]ja
cajga W TpaHCaKUMja yHyTap rpyme 3aBucHor entuteta (Bumetn Opesbak 9 Kouconudosanu u
nojeounaunu uHancujcKu uzeewmaju) W Mpoleaype npesohema HaBeneHe y maparpaduma 30.17-
30.21. Mehytum MoHeTapHO cpeicTBO (Wiu obGaBe3a) yHyTap rpyne OWIO 1a je KpaTKOPOYHO KU
JIyrOPOYHO, HE MOKE Ce eIMMHUHHCATH onaroBapajyhoMm oGaBe3om (cpeacTBoMm) yHyTap rpyre 0Oes3
NpUKa3uBama pe3ynrara QIyKTyaluja BalyTe Y KOHCOJIUI0BaHNM (PMHAHCHjCKUM n3BemTajuma. OBo je
U3 pasjora IITO MOHETapHa CTaBKa MpelCcTaBJba 00aBe3y KOHBEPTOBAaWa jeIHE BalyTe y APYrY H
W3JTaKe W3BCIITAajHH CHTHUTET NOOWTKY WM TYOWTKy ycien (uykryanuja Bamyre. CXOOHO Tome, y
KOHCOJIMIOBAaHNM (PMHAHCHjCKMM H3BEIITAajUMa EHTHTETa, TakBa KypCHAa pas3iHuKa ce TpHu3Haje y
MOOUTKY WM TYOWTKY WM, YKOJMKO HAacTaHE ITOJ OKOJHOCTHMa omwmcaHmM y maparpady 30.13,
SHTHTET je IPU3Haje Kao OCTAJIM YKYITHHA Pe3yIITaT.

CBakd IyIBHJI IPOU3HIIA0 IIPH CTULAKY MHOCTPAHOT MOCJIOBama U CBAa KOPHIOBama (ep BPEIHOCTH
Ha KIUTOBOJACTBEHE BPETHOCTH CPEJCTaBa U 00aBe3a U3BpIICHA MPUIMKOM CTHIAHba TOT HHOCTPAHOT
MOCJIOBamba TPETUPAjy Ce Kao CpeAcTBa M obaBe3e NaTor MHOCTPAHOI IocioBama. Jlakie, MCTH ce
UCKa3yjy Y (YHKIMOHAJIHO] BIyTH MHOCTPAHOT IOCIOBamka W MPEBOJIE C€ 10 3aKJbYYHOM KYpCy Y
ckiany ca maparpagdom 30.18.

ObenopambuBame

30.24

30.25

30.26

30.27

VY maparpaduma 30.26 u 30.27 ce mojam “dyHKIHOHATHA BadyTa” ONHOCH Ha (DYHKIIMOHAIHY BAIYTY
MAaTHYHOI €eHTHTETA Y ClIy4ajeBHMa KaJa ce Paau O TPYIIH.

Enturer obenonamyje:

(a) wW3HOC KypCHHX pa3iHKa NMPU3HATHX y NOOUTKY WJIM I'yOUTKY TOKOM IIEpPHOJA, OCUM OHHX
KypPCHHX pa3iiiKa Koje cy HacTajle Ha ()MHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMAa OJMEpaBaHUM IO (ep
BPEIHOCTH Kpo3 JoOuTak wiu rybutak y ckmany ca Omesmky 11 Ocuosnu ¢unancujcku
uncmpymenmu 1 Onespky 12; u

(6) wW3HOC KypCHHMX pasliiKa HacTalMX TOKOM HepuoAa Koje cy Kiacu(pHuKoBaHEe Kao 3aceOHa
KOMITOHEHTA KaluTaia Ha Kpajy nepuoa.

Enturer obenomamyje BadyTy y KOjoj Mpe3eHTyje (HUHAHCHjcKe m3BemTaje. Kama je Bamyta 3a
Npe3eHTalrjy pasiuuura oJf (YHKIHOHAIHE BajlyTe, Ta YHIGHUIA CE HABOAM, 3ajeqHO ca
obenonamuBameM (DYHKIIHOHAIHE BalyTe M Pa3joroM M3 KOr je KopuinheHa pa3jindyuTa BalyTa 3a
MIPE3eHTaIH]y.

VY cnydajy mpomeHe (GYHKIHOHAIHE BajayTe H3BEINTAjHOr CHTUTETA WM 3HAYajHOT HMHOCTPAHOT
MOCJIOBAakba, Ta YHHHCHUIIA Ce 00eII0amyje Kao U pa3iior NpoMeHe (pyHKIMOHAIIHE BalyTe.
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Operbak 31
XunepuHenauyuja

[denokpyr oBor ogerbka

311

Ogaj Crarmap] ce mpuMemyje Ha CHTUTETE YHja je GYHKIHOHAIHA BAJIyTe BAIyTa XUIEpHHDIATOpHE
npuBpene. On TakBOT CHTHUTETA c€ 3aXxTeBa Ja MpHUIpeMa (PUHAHCHjCKe W3BelITaje KOju Cy
KOpUTOBaHM 3a eeKTe XUIepuapIanmje.

XunepuHdcpnaTtopHe npuBpeae

31.2

OBaj cTaHIapA HE YCTAaHOBJbAaBa AICONYTHY CTOIY y BE3d ca KOjOM CE€ cMaTpa JAa je HpuBpena
xunepuHpiaTtopHa. EHTUTET Bpmm npocyhuBame y3 pasMmarpame CBHUX IOCTYNMHHX HH(OpManuja,
yKIBy4yjyhu amu ce He orpann4aBajyhu Ha cienehe moryhe maIMKaTOpe XunepuHpIanyje:

(a) BeliMHA CTaHOBHHINTBA Tpedepupa Ja yyBa CBOje OOraTCTBO Y HEMOHETAPHHUM CPeACTBHMA
WM y pellaTHBHO CcTaOWIIHOj cTpaHoj BanyTH. M3Hocu koju ce mocenyjy y aomahoj BamyTu
MHBECTHPAjy Ce 0/IMax, Aa Ou ce cadyBaia KyloBHa Moh.

(6) BehunHa craHOBHMIITBA y3uMa y 003Mp MOHETapHE H3HOCE, H3pakaBameM He y aomahoj
BayTH Beh y pelaTHBHO CTAaOWIIHOj CTpaHoj BamyTH. LleHe MoTy OMTH HaBelleHE Y TOj BayTH.

(x) mpojaje W KyNOBHHE Ha KpPEIWUT BpLIE ce IO IeHaMa Koje KOMIICH3Yjy OYeKHBAaHU I'yOUTaK
KynoBHe MOhH y TOKY neprolia KpeAUTHpPaha, YaK 1 aKo je Taj epHo. KpaTax.

(m)  xamarHe cToIe, 3apajie M LICHE Be3yjy ce 3a HHJCKC IIeHa.

() xymynartuBHa croma WH(pJAIKje TOKOM TpH roauHe npubnmkasa ce usHocy ox 100 % wiu ra
npemariryje.

MepHe jeauHuue y puHaHCUjCKUM U3BeLUTajuMa

31.3

31.4

CBu M3HOCH y (DMHAHCHjCKUM H3BEITajUMa EHTUTETa KOjU M3BELITaBa y BAIyTH xurnepuHdiaatopHe
NpUBpEie UCKa3yjy Ce Y MEPHUM jeluHMI[aMa BakehMM Ha Kpajy M3BEUITajHOT mepuoja. YIopearBe
HHpOpMaIHje 3a IPETXOTHH MEePHO, Koje ce 3axTeBajy maparpadom 3.14 u cBaka mHpOpMaImja y Be3u
ca paHUjUM IepHOaUMa, Takolhe ce rckasyje MepHUM jequHHLIaMa BakehiM Ha JaTyM H3BeIITABamba.

[penpaBsbambe PUHAHCHjCKUX M3BEIITAja y CKIIAAY ca OBUM CTaHIAPJOM 3aXTeBa KOpUIINeHe OMITer
MHJICKCa [IeHa KOjU OpaXkaBa MPOMEHEe omuTe KyrnoBHe Mohu. Y BeliMHM NpHBpesa NOCTOjU 3BaHUYHH
OIIIITH UHJIEKC IICHA KOju OOMYHO 00JbaBIbyje ApKaBa U KOJH SHTUTET Tpeba Jja KOPHUCTH.

Moctynumn npenpaBrbawba (PUHAHCUJCKUX U3BeELUTaja MO MUCTOPUJCKOM
TPOLUKY

315

31.6

31.7

U3BewTaj o puHaHCHjcKkoj no3numju

W3Hocu y u3BewmiTajy o UMHAHCHjCKOj MO3MIMjU KOju HHUCY Beh HMCKa3aHM MEpPHHM jeAWHHUIIaMa
BakehM Ha Kpajy M3BEIITajHOT IIepHoa MPEPaBIbajy ce MPUMEHOM ONIITET HHACKCA [IeHa.

MomneTapHe cTaBKe ce HE IIpenpaBibajy 300T Tora mro cy oHe Beh nckazaHe MOHETApHUM jeAMHHUIIAMA
BaxehnM Ha Kpajy M3BeIITajHOT Neproaa. MOHETapHe CTaBKe Cy HOBAIl KOjU Ce JP>KU U CTaBKe Koje ce
npumajy win uciutahyjy y HoBiy.

MmoBuHa 1 o6aBe3e Koje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHE 3a IIPOMEHE 1IeHa, Kao IITO Cy OOBE3HHUIIE U
3ajMOBM BE3aHU 3a WHJEKCE, KOPUTYjy CE Yy CKJIaJy ca CIOpPa3yMOM M IPE3CHTYjy c€ KOPHIOBaHH
M3HOCH y IIPETPaBJbEHOM HM3BEIITa]y O (HHAHCH]CKO] TO3HILIH]H.
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CBa ocrajla UMOBHHA U 00aBe3e Cy HEMOHETapHE:

()  Heke HeMOHeTapHe CTaBKE Ce KEbIKE M0 M3HOCHMA BakehuM Ha Kpajy M3BEIITajHOT Mepro/a,
Kao IITO Cy HETO OCTBapHBa BPEIHOCT U (pep BPETHOCT, TAaKO Jla ce OHE He Mpemnpasibajy. CBa
ocraia HeMOHeTapHa MIMOBHHA U 00aBe3e ce IpernpaBibajy.

(6) BehwHa HEeMOHETApHHX CTaBKM C€ KEBHTOBOCTBEHO BOJM IO HAa0aBHOj BPEIXHOCTH/IICHH
KOIITara WM Ha0aBHO] BPEAHOCTH/IICHN KOIITakha YMAmhEeHOj 32 aMOPTU3AIMjY; TaKo 1a Cy
WCKa3aHe MO M3HOCMMa BakehmM Ha JaTyM HBHXOBOT NpHOaBibama. [IpenpaBireHa HabaBHA
BPEIHOCT/IICHA KOIITAha, WM HabaBHA BPEOHOCT/IIEHA KOIITAkha yMAmbCHA 33 aMOPTH3AIN]Y,
CBake CTaBKe, YTBphyje ce Tako LITO Ce HAa HEH HCTOPHjCKH TPOLIAK M aKyMYJIHUpPaHy
aMopTH3aLH]y TpUMElyje MPOMEHa OIIITer WHACKCA IIeHa O] JaTyMa CTHIama 10 Kpaja
U3BEIITAjHOT IEPHOIA.

(6a) Heke HEMOHETapHE CTaBKEe CE KIbIDKE MO BpEJHOCTHMMAa BakehMM Ha JaTymMe KOjH HE
Ope[CTaB/bajy AaTyM CTHLIAma WIH JaTyM H3BCIITaBama, Ha MpUMEp, HEKPeTHHHE,
NMOCTPOjerba M ONpeMa KOjU Cy pEBANTOPH30BaHM Ha HEKH pPaHUjU [OaTyM. Y OBUM
cily4ajeBuMa, KIbUTOBOJCTBEHE BPEHOCTH Ce NPENpaBbajy 0] JaTyMa peBajopu3aluje.

(m)  nOpempaBibeHHM W3HOC HEMOHETApHE CTaBKe yMamyje ce y ckiany ca Omesbkom 27 Vuarmere
8pedHOCmU UMOSUHe Kajla IPEBAa3HIa3d CBOj HATOKHATUBH U3HOC.

Ha moveTky mpBOr mmepuoga NpUMEHE OBOT CTaHHapaa, KOMIIOHEHTE (BIACHHYKOT) KaMHTAJA,
u3y3uMajyhim HepacrmopeheHe HOOMTKE ¥ pEBaJOPH3ALMOHE pe3epBe, INPENpaBibajy €€ IPHUMEHOM
OIIITEr MHACKCA IIeHa OJ JaTyMa KaJa Cy KOMIIOHEHTE HacTaje II0 OCHOBY yllarama WM Ha HEKH
IpYrd HauuH. PeBanopu3annoHe pe3epBe Koje Cy HacTajle Y NPETXOJHUM IEepHOINMa CE eIMMUHHMILY.
[penpaBibeHn Hepacnopel)eHH IOOOWIM ce HM3BOJAEC M3 CBHX OCTAIMX HM3HOCA Y IIPENPaBIbEHOM
W3BEINTajy 0 (HHAHCH]CKOj TIO3HITHjH.

Ha xpajy mpBor mepuoja ¥ y HapeAHHM IE€PHOJMMA, CBE KOMIIOHEHTE BJIACHUYKOI KaluTajga ce
NpenpaBJbajy MPUMEHOM OIIITET HHIAEKCA [IEHA O] MOYETKA MEPHO/Ia MIIM JaTyMa yjarama, YKOJIHKO je
Taj JaTyM KacHHju. [IpoMeHe BIIACHUYKOr KalKTaja TOKOM IMepuoja o0enoaamyjy ce y CKIaiay ca
OnemkoM 6 Uszgewmaj o npomenama Ha KARUMALY U U36EWINQ] O pe3yimamy u Hepacnopelenoj
0obumu.

M3BewTaj 0 yKkynHoM pe3ynrtaTty u 6unaHc ycnexa

CBe cTaBke y M3BEWITAjy 0 YKYIHOM pe3yJrary (M OMJIaHCy ycmexa YKOJIHMKO Ce NpPEe3eHTyje) ce
HCKa3yjy y MEpHHAM jeAuHUIlaMa BaxkehuM Ha Kpajy m3BemrajHor nmepuojga. Crora, cBe m3HOCE Tpeba
NpENnpaBUTH NPUMEHOM IPOMEHE OMNMIUTEr HHIEKca LeHa OJ JaTyMa Kaja Cy CTaBKe NMpHUXoaa M
pacxofa WHUIIMjAJTHO CBHACHTHPAHE y (PHUHAHCHJCKHM W3BEIITajUMa. YKOJHKO j€ OIIITa CTOIa
uH(pnanuje yjejHaueHa TOKOM IEpUOJAa M CTaBKE IMPUXOJA M Pacxo/ia HAcTajy YjeIHaueHO TOKOM
nepro/ia Moke OMTH MPUKJIaJHO Kopulhieke MpoceyHe cTore nHdIanuje.

M3BelwiTaj 0 TOKOBMMA roTOBUHE

EHTHTET HCKa3yje CBe CTaBKe y M3BEIITajy 0 TOKOBHMA IOTOBMHE Y MEPHHM jeAWHMIaMa Baxehum
Ha Kpajy W3BEIITAjHOT TIepHOa.

[obuTtak nnu rybutak Ha HeTo MOHeTapHOj NO3nLUNj1

V nepuony wH}IIaNMje, EHTUTET YHjU je U3HOC MOHETAPHUX CpecTaBa Behw 0J] M3HOCA MOHETAPHHUX
obaBe3a TyOM KymOBHY MON, a EHTHUTET YHMjH je W3HOC MOHeTapHHX o0aBe3a Behw ox wm3HOCA
MOHETapHHUX CpeJCcTaBa A00HMja KyIOBHY MOh y MepH y K0jOoj UMOBHHA U 00aBe3e HHUCY Be3aHE 3a HHBO
nena. Jlobutak wiaM ryOMTaKk Ha HETO MOHETApHO] MO3WIHjH EHTUTET YKJbydyje Yy H0OUTaK MJIH
ryourak. Kopurosame oHe HMOBHHE M 00aBe3a KOje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHe 3a IIPOMEHE IIeHa
M3BpLICHO Yy ckiaay ca maparpadom 31.17, enturer npeduja ca TOOMTKOM WM I'yOMTKOM Ha HETO
MOHETapHO] MO3HIIH]jH.

MpuBpeae koje npecTajy pa 6yay xmnepuHdgnatopHe

Kana npuBpena npectaje na Oyae xunepuH(IATOpHA, a CHTUTET NpPEcTaje Ja MpUIIpeMa u MPe3eHTYyje
(uHaHCHjCKe M3BEIITAje CACTAaBJbCHE Y CKIIJy C OBUM OJIEJbKOM, TPETHUPA W3HOCE UCKa3aHe y BAJIYTH
3a Mpe3eHTalMjy Ha Kpajy MPETXOAHOT H3BEIITAjHOT TMEpPHOJ]ia, Ka0 OCHOBY 3a KHLHTOBOJICTBEHE
BPEIHOCTH Y CBOJUM HapeTHUM (PMHAHCH]jCKUM H3BEIITajuMA.
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Ob6enopgamuBata

31.15 ExrureT Ha KOjH ce IpUMeERYje 0Baj oaesbak obenonamyje cinenehe:
(a8) uumenwme ga Ccy (UHAHCHjCKHA H3BEIITAjH W OCTAIM TMOJAIM 3a MPETXOAHE IIEPHOJIE
IpenpaBJbeHH 32 IPOMEHE OMMIITe KyHoBHe MohH (yHKIMOHAIHE BalyTe;

(6) w3BOp W HHMBO MHAEKCa IEHAa Ha OAaTyM H3BCIUTABAKa W NPOMEHE HHAeKca y Tekyliem u
MPETXOAHOM H3BEIITAjHOM IEPUOY.; U

(H) HU3HOC ZIOGI/ITaKa nin ry6HTa1<a Ha MOHCTApHUM CTaBKama.
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Operbak 32
Hoezahaju nocne uzeewmajHoe nepuoda

[denokpyr oBor ogerbka

321

OBaj oxespak JeduHHUIIE norahjaje HacTane IMOCIE 3aBpIIETKAa M3BEIITAjHOr MEePHOAa M yCIIOCTaBJha
TIPUHITAIE IPU3HABakha, Mepemka 1 00ellolabiBamka THX norahaja.

OedwvHnumnja porahaja nocne nsBeLwTajHOr nepmoaa

32.2

32.3

Jlorahaju mociie M3BEUITAjHOT MEeprojia Cy MOBOJFHU WM HEMOBOJBHM norahaju koju Hacrtajy uamely
Kpaja W3BEIITAjHOT TIepHoJia U AaTyMa Kaja cy (PMHAHCHjCKH M3BEIITaju 000peHH 3a 00jaBbUBabE.
Mory ce naeHTH(UKOBATH ABE BPCTE OBUX Aorahaja:

(a)  morahaju koju mpykajy moKa3 O OKOJHOCTHMA KOj€ Cy IOCTOjajie Ha Kpajy H3BEIITajHOT
nepro/ia (KOpeKTUBHE Joraljaju mocie U3BeNITajHOT IepHoIa); U
(6) morahaju koju yka3yjy Ha OKOJHOCTH KOje Cy HAcTajle IOCjie H3BEUITAjHOr TMepHroaa
(HexopekTuBHHM aoral)aju mociie U3BEIITajHOT IEPUO/Ia).
Jlorahaju HacTanu mocie U3BEIITAjHOT Mepruoa o0yxBarajy cBe qorahaje Hactaje 10 AaTyma Kajaa Cy

(uHaHCHjCKU M3BemITaju 0100peHH 3a 00jaBJbUBamE, YaK M ako TH Joraljaju HacTaHy HOCIE jaBHOT
00jaBibHBamka JOOMTKA HJIM TYOMTKA WM HEKUX IPYTUX 0Aa0paHuX (PMHAHCHjCKUX I10/1aTaKa.

MpusHaBawe M ogmepaBawe

324

325

KopekTuBHu gorahaju nocne usBelwutajHor nepuoaa

Enturer xopuryje m3Hoce Koju cy Beh mpu3HaTH y HeroBuUM (PUHAHCHJCKMM H3BEIITajuMa Kao U
noBe3aHa 00eJI0/1ambiBamka, Kako 01 ce 0pa3uii KOPEeKTHBHH Joraljaji mociie U3BeHITajHOT IIepHoIa.

VY HacTaBKy Cy JaTd IPUMEpH KOPHIOBama Joraljaja HacTaJIMX MOCIE M3BEIITAjHOT IEPUOa, Y OKBUPY
KOJUX Ce O]l CHTUTETa 3aXTeBa Ja KOPUTyje M3HOCE Mpu3Hate Y (pUHAHCHjCKMM HM3BEINTajUMa WM Ja
MPU3HA CTaBKE KOje paHuje HUCY OMiie mpu3HaTe:

(a)  perembe cyacKOT CrOpa HAKOH H3BEIITAjHOT MEPHO/Ia, KOjUM Ce MOTBPhyje 1a je eHTUTET MMao
cajaniky o0aBe3y Ha Kpajy HM3BEMITAJHOT MEepruoaa. EHTUTET KOpHUTyje CBa MPETXOIHO
Npu3HaTa pe3epBHCcama Koja Ce OJHOCE Ha Taj CYACKH crop, y ckiany ca Oxpesbkom 21
Pesepsucarwa, nomenyujanne obasese u nOmMeHyujaiHa UMOGUHA, WIM TPU3HAjE HOBO
pesepBucamwe. Huje 10BoJbHO 1a eHTUTET 00eI0IaHu caMo MOTeHIMjaIHy 06aBe3y. Pememe
criopa TpyXa JOJAaTHH JOKa3 Koju Tpeba na Oyae pasMOTpeH INPHIMKOM YTBphuBama
pe3epBHcama Koje Tpeba MpU3HATH Ha Kpajy U3BEIITajHOT Ieproaa y ckirany ca Onespkom 21,

(6) mpujem obaBemITeHa TIOCIE W3BEIITAJHOT TIEPHUO/IA, KOje yKas3yje Ha TO Ja je MOCTOjaio YMamehe
BPEAHOCTH MMOBMHE Ha Kpajy WM3BEINTAjHOT MEPHOJa WM /A je W3HOC NMPETXOIHO IMPHU3HATOT
ryouTKa 300T yMambemha BPeJIHOCTH Te IMOBHHE MOTPEOHO Kopurosatu. Ha npumep:

(i cTedaj KyIila HacTao TocCje M3BEIITajHOT meproaa oondHo moTBplyje aa je ryburak y
BE3W ca MOTPaXMBameM Bell MOCTOjao Ha Kpajy M3BEUITAjHOT MEPHOJa W J1a SHTHTET
Tpeba /ia KOpUryje KlbMroBOACTBEHY BPEIHOCT OTPKUBAA OJ1 KYIIIA; U

(i)  nmpopmaja 3ajmmxa Iociie M3BELITAjHOI MEPUOIA MOXE Ja IPYKH JI0Ka3 O HHUXOBO]
NPOJIAJHO] BPEJHOCTH HAa Kpajy M3BEIITAJHOI TEepHoJia 3a CBpXE MPOLEHE yMarmbema
BPEIHOCTH HA Taj AATyM.

(m)  yrBphuBame, Mocjae W3BEIITAjHOT MEPHOJA, HaDAaBHE BPEJIHOCTH MMOBHMHE KOja je€ KyIUbeHa
npe M3BEIITajHOT MepHo/a, WK YTBphHBamke HOBYAHUX MPHIMBA OJ MPOaje MMOBHHE Ipe
Kpaja M3BEIITajHOT IePHO/a.
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(n)  yrBphuBame, MOCIE U3BEIITAJHOT TIEPUOA, BUCHHE JOOHUTH 3a pacloeNy Hin OOHYC UCILIATa,
aKo je SHTUTET Ha Kpajy M3BEIUTAjHOI MEepHOJa MMao 3aKOHCKY WM H3BeleHy o0aBe3y 3a
TaKBe HCIUIATe Kao pesynarar jgorahjaja Hactammx mnpe tor matyma (Bumetn Omespak 28
Ipumarsa 3anocnenux).

() oTkpuBame KPUMUHAIHUX DPajJbH WIK rpeliaka Koje ykasyjy Ha To JAa ¢y (DHHAHCH]CKU
M3BEILTAjU HETaYHU.

HekopeKkTuBHM aorahaju nocrie usBeluTajHor nepmoaa

EnTureT He KOpHUryje M3HOCE NpH3HATE y HEroBHMM (MHAHCHjCKUM H3BELITAjUMa KOJH OJpa)kaBajy
HEKOpEKTHBHE Joraljaje HacTaje HAKOH U3BEIUTAjJHOT NIEPUO/IA.

[Ipumepn HEKOPEKTHBHUX Aorahaja HacTaIKMX MMOCIe U3BEIITAJHOT [IEPHOAA YKIBYUY]Y:

(a)  omamame TPXWIIHE BPEAHOCTH HHBECTHUIIMjEe n3Mely Kpaja H3BEITajHOT MEPHO/Ia U TaTyMa Ha
KOju Ccy (MHAHCH]CKH H3BEINTaju OHOOpeHH 3a oOjaBibuBame. [lag TpXKWIIHE BPEIHOCTH
OOHMYHO Ce He OJHOCH Ha CTame¢ MHBECTUIMje Ha Kpajy M3BEIITAJHOT IEPUOAa, ald OIpiKaBa
OKOJIHOCTH KOje HacTajy y HapenHoM nepuoay. CTora, EHTHTET HE KOpUTyje H3HOCe
MHBECTHLIMja MPU3HATUX y (PUHAHCHjCKUM H3BelITajuMa. MICTO Tako, EHTUTET He axypupa
W3HOCE MHBECTHIIMja O0CTIOAamhEeHNX Ha Kpajy W3BEIITAjHOT Mepuoja, Mako he Mokaa OuTH
noTpeOHO 0AaTHO obelioNambHBamke y CKIany ca maparpadom 32.10.

(6)  wW3HOC KOjH je MOCTAao MOTPAXKKB KA0 PE3YINITAT TIOBOJBHE CYJCKE TPECY/E HITH CYJCKe HAaroaode
MocCJie JaTyMa M3BelITaBama iy Npe Hero WTo ce 0100pu 00jaBibUBame (HUHAHCH]CUX
m3Beritaja. OBo Ou Owia MOTeHIMjadHA HMMOBHHA Ha [aTyM H3BeINTaBarmba (BHICTH
naparpad 21.13) u obemopamuBama MOTy OWTH 3axTeBana maparpadom 21.16. Mehytum
CIOpa3yM O HW3HOCY OAILITETe KOjH je IOCTUTHYT Ipe JaTyMmMa H3BellTaBama ajid HHje
NPETXOAHO MpH3HAT 300r TOra INTO C€ M3HOC HHje MOrao IOY3JaHO YTBPIUTH MOXKeE
Npe/ICTaB/baTh KOPEKTUBHH J0Talaj.

OnenpeHpe

Axo eHTHTET 00jaBM JAMBUJEHIE 3a paclojiely BJIACHUIMMA HHCTPYMEHATa KamuTajia Iocie
M3BEIITAjHOT TEPHOJA, CHTUTET OBE MMBUACHIAC He Tpeba na mpu3Ha Kao 00aBe3y Ha Kpajy
M3BEIITAjHOT Tepuosa. M3HOC IMBUAEHIM Cce MOXKE IPE3eHTOBaTH Kao 3ace0Ha KOMIIOHEHTa
HepacrnopeleHe 100UTH Ha Kpajy U3BEHITajHOT TIEPHOA.

ObenopamuBame

32.9

32.10

3211

[Datym opnobpaBama (puHaHCUjCKMX U3BeLUTaja 3a objaBrbMBame

Enrturer obenonamyje naTyMm Kaja ¢y MHAHCHjCKU M3BEIITajH 0JJOOPEHH 3a 00jaBIbUBabe, KA0 U TO KO
je nao To omoOpeme. AKO BJACHMIM EHTHTETa WM JApyra Juua uMmajy opiamheme 1a Mewmajy
(mHaHCHjCKe M3BEIITaje HAKOH BUXOBOT 00jaBJbHBaba, EHTUTET 00eNI0Iatbyje TY UHHCHUILY.

HekopekTuBHU Agorahaju nocne usBewTajHor nepvoaa

Enrurer obenonamyje cnenehe, 3a cBaky MaTepujajiHO 3Ha4ajHY KaTeropHjy HEKOPEKTUBHHUX jorahaja
TIOCJIE M3BEIITajHOT ITEepUo/Ia;
(a)  mpupony norabaja, u
(6) MPOLIEHY HEroBOI (UHAHCH]CKOT e(eKTa WIM HAllOMEeHY Ja ce TakBa IPOIEHA HE MOXKe
W3BPLINTH.

VY HacTaBKy Cy HaBeJE€HH NPUMEPH HEKOPEKTHBHHX jaorahaja mociie M3BEHITajHOT IepHojJia Koju Ou
O0OMYHO WMMaNM 3a pe3ynTar oOelolamKBame; 00eloNamuBama OlpaXxaBajy HH(OpMAaImje Koje cy
MOCTajle IO3HATE II0CiE 3aBpIIETKa M3BEIITAjHOT IEpUoja ajiM Ipe oxo0paBama 00jaBbHBaMA
(mHAHCHjCHX M3BEIlITaja:

(a) Ba)KHE MOCJIOBHE KOMOMHALMje WK OTyhMBamka ITaBHUX 3aBUCHUX €HTHUTETA;

(6) o6jaBipMBama IJIaHA 3a PECTAHAK MOCIIOBAKbA;

(m)  BaxHe HabOaBKke MMOBHHE, OTyhUBame WIH IUJIaH OTyhHBamba MMOBHHE HJIM EKCIPOIPH]jalHje
UMOBHHE Behe BpeZIHOCTH 0J1 CTpaHe Jp)KaBe;

(0)  yHUIITEHE MIABHOT MPOU3BOAHOT MOCTPOjCHA Y MOKAPY;
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HajaBe WM I0YeTaK CIpoBoljerha 3HaYajHOT peCTPYKTyHpamba,;
€MHTOBAE WM OTKYI JY)KHUYKUX HHCTPYMEHATa WIN MHCTPYMEHATa KaluTaja;
HEeyoOH9ajeHO BEIHMKE IPOMEHE IIeHa NMOBUHE MM IEBU3HUX KypCEBa;

IPOMEHE MOPECKUX CTOIA WIIM MOPECKHX 3aKOHA KOjU Cy CTYIIMJIM Ha CHAary WiIH Cy HajaBJbeHH
mocJie, a KOju 3HauajHO yTUIy Ha TeKyha 1 OJUTo’KeHa IopecKa CpecTBa U o0aBese;
mpey3uMama 3Ha4ajHUX o0aBe3a WM MOTSHIMjaTHHX o0aBe3a, Ha TPUMEp, H3IABAmbE
3HaYajHUX rapaHuyja; u

MOYeTaK CyACKe MapHUIEe MCKJbYYMBO Yy Be3W ca JoraljajumMa HacTalIuM MOCJE WU3BEIITajHOT
nepro/a.
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Ob6enodanusame nosesaHux cmpaHa

[denokpyr oBor ogerbka

33.1 Osgaj omerpak 3axTeBa Ja (MHAHCHjCKHM W3BEIITAjH CHTUTETA caJp)ke oOeloJamHBama Koja Cy
HEeoIxoHa Ja OW ce CKpeHyla HaXKmka Ha MOTryhHOCT, Aa je Ha (MHAHCUjCKY MO3MIUjy W JOOUTAK
WU TyOHTAK MOJKJa YTHULAIIO IIOCTOjarbe MOBE3AHUX CTPAHA, Kao M TPaHCAKIMje 1 HEM3MUPEHA calia

ca mpuMa.

HedunHunumja noBesaHux ctpaHa

33.2 TIloBe3ana cTpaHa je TOjeAWHAIl WIM CHTHTET KOjU je IOBE3aH Ca CHTUTETOM KOjU IpHUIpeMa
(unaHcHjcKe n3BerTaje (M3BEUITajHH CHTUTET):

(a)

(©)

nojeAnHal Wik OJMCKY WiaH TMOpOJUIE TOT IOjeJMHIA je MOBe3aH ca H3BELITajHHUM

CHTHTETOM aKO:

(i) je uman wpy4yHOr pykoBoxmeher oco0sba HW3BELITAjHOr CHTHTETA WJIM HETOBOT
MAaTHYHOI EHTUTETA,;

(i)  uMa KOHTPOJY WK 3ajeIHHYKY KOHTPOJY HaJl U3BEIITA]HUM SHTUTETOM; HJIH

(iii)  wma 3HauajaH yTHIA] HAJl U3BEILITAjHUM CHTHTETOM.

SHTUTET je TMOBE3aH Ca W3BEIUTAJHUM EHTHUTETOM akKo IOCTOjU OWJIO Koja O/ HaBEICHHX

OKOJTHOCTH:

() SHTHTET M HW3BCHITAjHH CHTUTET Cy WIaHOBM HCTe rpyme (IITO 3HAYU Ja Cy CBHU
MAaTHYHH, 3aBUCHM U TIPUIPYKCHU CHTUTETH MMOBE3aHE CTPAHE).

(if)  jemaH eHTHTET je MPUAPYKEHH EHTUTET WK 3ajeHUYKH MOAYXBAT JAPYrOT EHTUTETA
(vmu pUApYKEHNW SHTUTET WM 3ajeMHUYKU MOAYXBAT WiaHa MCTE IPyIe Kao U JAPYTH
CHTHTET).

(iii)  oba entuTeTa Cy 3ajeIHMYKH MOyXBaT UCTOT Tpeher eHTHUTETA.

(iv) jeman eHTuTeT je 3ajeqHUYKH TOAyXBar Tpeher eHTHTETa a APYIM EHTHUTET je
NpUAPYKEHH SHTHTET Tpeher eHTuTeTa.

(v)  eHTHTeT je MJAaH MPUMakba MO MPECTAHKY 3aMOCJIema 3a0CICHUX y M3BEIITajHOM
CHTHUTETY WM JPYrOM CHTHTETy KOjU je NMOBe3aHa CTpaHa HM3BEIITAjHOI CHTHTETA.
VKOJMKO je W3BELITajHA SHTHTET TaKaB IUIaH, MOCIOAABIU KOjH CHOH30PHLIY IUIaH CY
HOBE3aHe CTPpaHe TOT M3BEIITAjHOT CHTUTETA.

(vi)  eHTHUTET je MO/ KOHTPOJIOM WU 3ajeJHUYKOM KOHTPOJIOM TOjeIuHIIa o] (a).

(vii) enrurer wmm OWIO KOjU YNAH TPyNe YHMjH je OH €0, MPyKa YCIyre KIbYYHOT
pykoBozieher 0co0Jba M3BEIITAJHOM CHTHTETY MJIM MAaTHYHOM EHTUTETY M3BEIITajHOT
SHTHTEeTA.

(viii) mojemunan waentnduxoad mox (a)(il) WMa 3HaYajaH YTHIE] HAJ CHTUTETOM HIH je
4JIaH KJbYYHOT pyKoBozeher ocobipa eHTHTeTa (MM HEerOBOT MATHYHOT EHTHTETA).

33.3  IlpwmkoMm pa3MaTpama CBakor Moryher oxHoca roBe3aHe CTpaHe, NaKmha Ce YCMepaBa Ha CYIITHHY
0JIHOCA, a HE CaMo Ha ITpaBHH OOJIHNK.

33.4 VY konrekcry oBor Cranaapna, cieaehn npuMepu He 1oipa3yMeBajy 00aBe3HO IIOBE3aHe CTpaHe:

(a)
(6)
()

JIBa €HTUTETa, CaMoO 3aTO INTO HMMajy 3ajeIHMYKOT IUPEKTOpa WM HEKOT IPYror dYiaHa
KJbYYHOT pyKoBozeher oco0spa.

JIBA YYECHHUKA y 3ajelHNYKOM MOAYXBaTy, CaMO 3aTO IITO JeJie 3ajeTHHYKY KOHTPOIY Hal
32je THIYKUM TIOTyXBaTOM.

crnenehy HaBeJEHW CaMO Ha OCHOBY EbMXOBOT yOOHYajE€HOT TOCIOBamba Ca CHTUTETOM (HaKo
OHM MOT'Y Jla yTHYy Ha ClI000y Ael0Bamba SHTUTETA WIH Ja YUECTBY]Y y IPOLECY JOHOIIEHa
EETOBHX OJTYKA):

(i) ¢unaHcujepwy,
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(i) CUHIUKATH,
(iii)  jaBHe ciyxOe; wiH
(iv)  npskaBHH OpTaHH U arcHIH]e.

() Kymar, no0aBipad, AaBajan (paHIIN3e, IUCTPUOYTep WM TJIaBHH areHT ca KOjuMa €HTHTET
ob0aBjpa 3Ha4yajaH OOMM CBOT IIOCIIOBama, CaMO Ha OCHOBY pe3ynTHpajyhe eKoHOMCKe
3aBACHOCTH.

ObenopambuBama

335

33.6

33.7

33.8

33.9

O6enogawMBawe ogHoca usmelly MaTU4YHUX U 3aBUCHUX €eHTUTeTa

OpmHocu w3Mel)y MaTHYHHX M 3aBHCHHX CHTHUTETa ce obenomamyjy Oe3 oOzupa ma mm je Omito
Tpancakuuja u3mel)y oBux nmose3aHux crpana. Exaturer obenogamyje Ha3UB MaTHIHOT CHTHTETA,
aKo Ce pasNiKyje, 1 HA3UB Kpajibe KOHTPOJHE cTpaHe. AKO HU MATUYHH CHTHTET HH Kpajiba KOHTPOJIHA
CTpaHa HE CauyuibaBajy (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje NOCTYITHE jJaBHOCTH, 00eoamyje ce Ha3uB cieaeher
BHIIIET MATHYHOT CHTUTETA KOjU CAYHbaBa OBAKBE M3BeITaje (YKOIHUKO MOCTOjH).

O6enonawuBale HakHaga Krby4Hor pykosogeher ocobrba

Kipyuno pyxoBonehe ocobsbe cy OHa JiMma Koja UMajy oBnamhema W OArOBOPHOCT 3a IUIAHHPAHE,
ycMepaBamkbe M KOHTPOJIMCAE aKTUBHOCTH CHTHTETa, AMPEKTHO WIM WHIMPEKTHO, YKIbYydyjyhu cBe
aupexTope (06e3 o03mpa ja M Cy U3BPIUHM WIHM He) TOT eHTUTeTa. HakHame ykipydyjy cBa IpuUMamba
3anocnennx (aedunucana y Onesbky 28 [lpumarsa 3anocienux) ykbyuyjyhu ona y obnuky ruiaharba
Ha oCHOBY akiija (Bumetn Onesvak 26 [lnakarea na ocrnosy axyuja). llpuMama 3aloCIEHUX YKIBYUY)Y
cBe o0Onuke ucraheHe HakHaAE Kao U oHe Koje he ce McIutaTuTy ik 00e30eJUTH OJ] CTpaHe CHTHTETa
WK Yy UMe eHTUTeTa (Ha mpHMep, OJ CTPaHe MATHYHOT CHTHTETAa WM aKI[MOHApa) Y 3aMEHY 3a YCIyre
npyKeHe eHTHTeTy. Takohe ykipydyje HakHaje ralieHe y MMe MaTHYHOT SHTUTETa y BEe3H ca poOoM
WU ycIyrama Koje Cy Ipy)KeHe EHTHUETETY.

EnTurer obenonamyje HakHale KIbYIHOT pyKoBojieher 0ocobJba, y YKYITHOM H3HOCY.

O6enopawMBaw€e TpaHcakUuMja ca NoBe3aHMM CTpaHama

TpaHcakmmja ca MOBE3aHOM CTPaHOM je TpaHcep pecypca, yciayra win obaBe3a u3Mel)y M3BeUITajHOT
EHTUTETa W IOBe3aHe CTpaHe, Oe3 o03upa Ja 1M ce 3apadyHaBa IeHa. [Ipumepu TpaHcakumja ca
MOBE3aHUM CTpaHaMa Koje Cy yoOudajeHe anu He U jenuHe 3a SME cy:

(a) TpaHcakiuje m3Mel)y eHTuTeTa U HBeroBor(ux) rIaBHOT(MX) BJIACHUKA;

(6) Tpancakimje usmely nBa eHTHTETa Kaja cy 00a €HTHTETA IOJ KOHTPOJIOM MCTOI I0jeIHHIA
W EHTUTETA; U

(mx) TpaHcakuuje y KOjUMa CSHTHTET WM IOjeAWHAI] KOjH KOHTPOJHMIIE HW3BELUTajHH CHTHTET
JTUPEKTHO CHOCH TPOIIKOBE KOje OM yOOW4ajeHO CHOCHO W3BEIITajHU CHTUTET.

AKo cy mocTojajie TpaHcakiuje u3Mel)y mopesaHux crpaHa, EHTHTET 00€NI0Iamkyje MPUPOIY OIHOCA ca
MOBE3aHUM CTpaHaMa, Kao ¥ MHpOpMalMje O TpaHcakl{jamMa U HEM3MUPEHHM cajiuMa U obaBesama,
KOje Cy HEOITXOJ(HE J1a Ou ce pa3yMeo MOTeHIUjallHN eeKaT OBUX OJHOCA Ha (PMHAHCH]CKE M3BELITaje.
OBH 3axTeBU 3a 00eNOJamUBakbE NPEACTaBIbajy A0JaTaK 3axTeBUMa M3 maparpada 33.7 y Be3u ca
obenofamuBakeM HAKHA/JA KJby4HOT pykoBozaeher ocoOspa. Kao wmMuHHUMYM, obenonamHBamba

MRV
(a)  w3HOCE TpaHCaKIWja;
(6)  wW3HOCE HEM3MHUPEHHUX Calljia M.

(i) BUXOBE POKOBE M YCIIOBE, YKJbYUYjyhU M TO Ha JH Cy OCHT'YpaHa, Kao U NPHPOITY
HaKHAJIE KOjy je moTpeOHO 00e30eIUTH 32 BUXOBO U3MHUPEHHC; U

(ii)  nerasbe 0 CBMM JaTHM M IPUMJbECHUM rapaHLUjama.

(m)  pesepBHcarba 3a HEHAIUIATHBA MOTPAKHMBAA KOja Ce OJHOCE HA M3HOCE HEM3MUPEHUX Calla;
nu

(1)  pacxome mpu3HATE Yy TOKY IEpPHOJA MO OCHOBY CYMEMBHX M CIIOPHHX IMOTPaXKMBarba Ol
MOBE3aHUX CTpaHa.

OBakBe TpaHCaKIMje YKJby4yjy HabaBKy, MPo/ajy WM MpeHoc 1odapa Win yciryra; JU3HHT; rapaHiyje;
U U3MHUpeme 00aBe3a y UMe eHTHTETa, WK Off CTPaHE EHTUTETa y MMe JIpyre CTpaHe.
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33.10 Exrurer Bpmm obenomamuBama 3axTeBaHa maparpadgoMm 33.9 onBojeHO 3a cBaky ox cieaehux

33.11

33.12

KaTeropuja:

(a)  ewmrWTeTe KOjM MMajy KOHTPOIY, 3ajeIHHYKY KOHTPOJY WM 3HAYajaH YTHI] HAll BbHM;

(6)  emrureTe HAX KOjUMA OH KOHTPOIY, 38jCIHUYKY KOHTPOIY HIIM 3HAYajaH YTHIA];

() xmyuHO pykoBojgehe 0COOJbe y E€HTHTETY WM EErOBOM MAaTHYHOM eHTUTETY (y 30HpHOM
U3HOCY); U

Il) OCTaJIC MMOBE3aHEC CTPAHC.

EnTHTeT HE MOpa 12 UCIIYHH 3aXTeBe o0enonamuBama u3 naparpada 33.9 y Besu ca:

(a) Ap:xkaBoM (HALMOHAIHOM, PETHOHAIHOM WM JIOKATHOM JP)KAaBHOM YIPaBOM) Koja HMa
KOHTPOJY, 3aj€JHIYKY KOHTPOJIY WM 3Ha4ajaH YTUIa] HaJl U3BEIITajHUM EHTHTETOM,

(6) OpyruM eHTHTETOM KOjH je TIOBe3aHa CTpaHa camo 300T Tora INTO Ip:KaBa MMa KOHTPOIY,
3ajeTHIYKY KOHTPOJY WM 3Ha4ajaH yTHIAj HaJ UM U HaJ H3BCIITajHAM CHTUTCTOM.

MehyTtuMm, eHTUTET MoOpa Ja 0OENoJaHd OJHOC MATHYHH-3aBUCHH EHTUTET Kao INTO CE 3aXTeBa Y
naparpady 33.5.

Y HacTaBKy Cy JaTu IPHUMEPH TPaHCAKIHMja Koje je MOTpeOHO 0OENONaHUTH YKOJIHMKO C€ OJHOCE Ha
MIOBE3aHE CTPaHe:

(a)
(6)
()
(m)
(e)
(})
(r)

)
(n)
0)

KyMOBHHA MK Mpojaja 1o6apa (3aBpIICHUX WK HE3aBPIUICHHX);

KyMOBHHA WU MIPOJiaja HEKPETHHHA U IPYTUX CPeACTABA;

NpYXKarbe WM IPUMaEbe YCIyra,

JIM3MHT;

TpaHcdep HeTpazkuBamba 1 pa3Boja;

TpaHcdep npeMa yroBopuma O JIHLCHIIH;

TpaHcep mpema ¢UHAHCHjCKMM apamkmanuMma (ykibydyjyhu kpeaute u ymuiare
KalluTala y TOTOBHHH WJIH CTBapHMa);

JlaBam€ rapaHIlyja WK KojlaTepana,
U3MHUpEH-E 00aBe3a y UMe EHTUTETa, WIH O] CTpaHe EHTUTETa y UMe JIpyTe CTpaHe; U

yuemrhie MaTHYHOT WJIM 3aBUCHOT €HTHTETA y Je()MHMCAHOM ILIAHY NPUMAamba KOjUM
ce PHU3HK pacropel)yje y OKBUpy Ipyle eHTUTEeTa.

33.13 Oo0enonamuBame 1a Cy TpaHCaKIMje ca MOBE3aHHM CTpaHamMa M3BpIICHE 10/ YCJIOBUMAa KOJH CY
SKBUBAJICHTHHU YCIIOBMMA KOjH MPeoBial)yjy y He3aBHCHUM TPaHCAKLKjaMa, BPIIE Ce CaMO aKO CE TAaKBH
YCIIOBH MOTY JIOKa3aTH.

33.14

CraBke CIMYHE NOPUPOAE MOTy ce OOCIOJAHUTH 3ajefHO, H3y3eB KaJga je HUXOBO OJBOjEHO
o0eJonamuBamke HEONXOJIHO Paad padyMeBama edekara TpaHCAaKLMja ca MOBE3aHUM CTpaHama Ha
(hMHAHCHjCKe W3BEIITAjC CHTUTETA.

140
© |IFRS Foundation



IFRS za SME — 2015

Opemak 34
Cneuyujanu3zoeaHe akmueHocmu

[denokpyr oBor ogerbka

34.1

OBaj onespak cagpKM CMEpHHUIlE 3a (HMHAHCH]CKO m3BemTaBambe SME koju mMajy HeKy on Tpu BpcTe
CIICIIMjaTM30BaHUX aKTUBHOCTH - IIOJHOIPUBPENA, SKCTPAKTHBHE aKTUBHOCTH M KOHILECHje HpYKamba
yeiyra.

MorsonpuBpena

34.2

34.3

34.4

34.5

34.6

EnTHTeT KOjM ¥WMa MOJHONPHBPETHY aeJaTHOCT u kopuctd oBaj Cranmapa onpelyje cBojy
PauyHOBOJCTBEHY MOJHUTUKY 3a CBAKy IPYyITy GHMOJOMIKHX CPEICTABA Ha cieaehin HauuH:

(a)  enrurer Tpeba ma KopucTH Mojena dep BpemHocTH U3 maparpada 34.4-34.7 3a Ouosoika
cpencTBa 4dja ce pep BPEAHOCT MOXKE YTBPAUTH 0€3 MPEKOMEPHUX HAIOPa U TPOILIKOBA; U

(6)  enrurer Tpeba na KOPHCTH MOJEN HabaBHE BpedHOCTH/IIEHE KoliTama u3 naparpada 34.8—
34.10 3a cBa ocTana OHOJIOIIKA CPEICTBA.

MpusHaBawe

EnTturer mpu3Haje GMOJIOIMIKO CPEACTBO HITH NMOJHONPHBPEIHH MPOU3BO/ CaMO OHJIa Kaja:

(a)  eHTHTET KOHTPOJIHILE CPEJACTBO KA0 PE3YJITAT MPETXOIHUX Jorahaja;

(6) BepoBartHo je na he Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH MOBE3aHE Ca THM CPEICTBOM MPUTHUIATH Y
CHTHTET; U

(m)  dep BpenHocT MM HabaBHA BpeIHOCT/IICHA KOIITAKka CPENICTBA €€ MOXKE MOY3AaHO OIMEPHTH,
6€e3 NpeKOMEepHHX HAaIopa U TPOIIKOBA.

OamepaBawe — mogen dep BpegHOCTHU

EnTuTer OnMepaBa OHOJIONIKO CPEIACTBO MPIJIMKOM IOYETHOT NPU3HABaka M HAa CBAakd JaTyM
H3BeNITABalba 10 (ep BPEIHOCTH YMam-€HOj 3a TPOIIKOBe mpoaaje. [IpomeHe dep BpemHoCcTH
yMameHe 3a TPOLIKOBE MPO/Iaje ce MPHU3HAjy Y A00MTKY MJIM TyOuTKY.

[NossompuBpeaHN NpOM3BOAM yOpaHM O OWOJIOIIKMX CpEACTaBa €HTHUTETa OJMepaBajy ce mo ¢ep
BPEIHOCTH YMambEHO] 3a TPOILIKOBE NPOAaje Y MOMEHTY youpama. OBakBO oiMepaBam-€ Ipe/CTaBiba
Ha0aBHY BPEIHOCT/LICHY KOIITama Ha Taj JaTyM Kaxa ce npumemyje Onespak 13 3anuxe niv Heku
JIpyr¥ NIPUMEHJBUBH ofesbak oBor CtaHmapa.

Ipu onpehuBamy dep BpemHOCTH, EHTHTET y3uMa y 003up cienehe:

()  ako MOCTOjM AKTHMBHO TP)KUIITE OHMOJOLIKMX CPEACTaBa WM MOJHONPHBPEIHUX MPOU3BOAA
UMajyhin y BULY BbHXOBY TPEHYTHY JIOKALMjy M CTambe, IIeHa KOja ce KOTUpa Ha TOM TPXKUILTY
je oxroeapajyha ocHoBa 3a oapehuBame (ep BpPEOHOCTH TOT CpeACTBa. AKO CHTHUTET HMa
OPHUCTYI PAa3IMYUTAM AKTHBHUM TPXKHIITHMA, SHTUTET KOPHCTH HAjpElCBaHTHHUjE TPXKHUIITE.
Ha npumep, ako €HTHUTET MMa MPUCTYI HA JBa aKTHBHA TPXKHIUTA, KOPUCTH IIEHE Ca OHOT
TPIKHUILTA KOje TUIAaHUpa 18 KOPUCTH.

(6)  ako He MOCTOjM aKTHBHO TPXKHUILTE, EHTUTET NpH onpeluBamy Gep BPeIHOCTH KOPHUCTH jeIHY
Wi, Kana je To moryhe, Buiie cienehux anrtepHaTHBa:

() LIEeHy TMOCJIebe TPKUIIHE TPAHCAKIIMje, 1T0J] YCIOBOM Jia HHje OMIlo 3Ha4YajHe IPOMEHE
E€KOHOMCKHMX OKOJIHOCTH H3Mel)y JaTyma Te TpaHCakiije M Kpaja H3BemTajHor
nepuoaa,

(if)  TpxuIIHe LeHe 3a CITMYHA CPEACTBA KOje Ce KOPUTY]jy KaKo OU ce oJpa3uiie pasiuke; U

(iii)  cexropcke pemepe, Kao IITO je BPEmHOCT BOhmaka H3pakeHa MO Tajou, Oymenry
(MepwuITH, BaroHy) WM XEKTapy MPUHOCA M BPEIHOCT CTajla M3PaXKeHa MO KHIOTpamy
Meca.

(m) vy HekWM ciydajeBuMa, M3BOpH WH(opMarmja HaBeneHu moj (a) wiu (6) MOTY HaBOIHTH Ha
pasnuuuTe 3aKbydKe O (ep BPEAHOCTH OHOJIOIIKOT CPENCTBA WM  IIOJHOIPHUBPEIHOT
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npousBoja. EHTUTET pa3MaTpa y3poKe IOCTOjarkba OBHUX pasliMKa, Kako O J0Iao 1o
HAjIoy3IaHuje MPOICHEe ()ep BPSTHOCTH Y PEIATHBHO YCKOM PACIIOHY pa3yMHUX MPOIICHA.

() vy HekMM OKONHOCTHMA, (ep BPEAHOCT ce MOXe YTBPAUTH 0e3 MPEeKOMEPHHX Hamopa U
TPOILIKOBA YaK W KaJia TPXKUINHO yTBpheHe IeHe WK BPEAHOCTH HUCY JOCTYITHE 3a OHOJIONIKO
CPE/ICTBO Y HherOBOM TPEHYTHOM CTamy. Y TaKBHM OKOJIHOCTHMA, EHTUTET Tpeda Ja pasMoTpu
Ja M cajaliiba BPeTHOCT OUYCKHMBAHMX HETO TOKOBA TOTOBHHE OJl JaTOr CpPEJCTBa,
JTUCKOHTOBaHA IO TeKyhoj TP)KUIIHO YTBPEHO] CTONMHM Ofpa’kaBa IOY3IaHO OAMEpeHy dep
BPEIHOCT.

O6enopawmBawa — mogen dep BpegHOCTHU

Enturer Bpumm crnencha o0enofamuBama y Be3W ca OMOJIOMIKUM CPEJCTBAMA MepeHHM 110 dep
BPEIHOCTH:
(a8)  ommc cBake rpyre GHONOMIKAX CPEICTABA.

(6) ™erone u 3HauYAjHE TPETIIOCTABKE MPUMEHCHE MIPH OJMEpaBamy (Gep BPEIHOCTH CBaKe TPyIie
HOJBONIPUBPETHUX POU3BOJIA Y MOMEHTY yOHpara M CBaKe rpyre OHOIOLIKHX CpelcTaBa

(m)  yckrahuBame MpoMeHa KIUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH OHONIOIIKKX cpeacTaBa usMmely kpaja u
noverka texyher nepuoza. Yckiahupame ykipydyje:

(i) AOOUTAK K IyOMTaK HACTAO0 ycieq nmpoMeHe (ep BPEIHOCTH YMAambCHE 3a TPOIIKOBE
npojaje;

(i)  moBehama Mo ocHOBY HabaBKe;

(iii)  cmamema ycnen youpama;

(iv) moBehama koja Cy HacTaia Kao pe3yiTar MOCJIOBHUX KOMOMHANH|A;

(v) HETO KypCHE Pa3JIMKe HAcTaje Kao pe3ynTar nperolerma PUHAHCHjCKUX W3BEITaja y
pa3nUuuTy BaJYTy 3a Tpe3eHTalujy, U IpeBoherha HHOCTPAHOI MOCIOBama Y
BAJIyTY 3a PE3CHTALIN]Y U3BELITAjHOT SHTUTETA; U

(vi)  ocrane mpomeHe.

OBo ycknaljuBame He MOpa J1a ce MPE3EHTY]e 3a MPETXOHE MIEPHOIE.

OpmepaBawe — Mogen HabaBHe BpeAHOCTU/LieHe KowTaka

buoromka cpencrsa 3a koja ce ¢gep BpeJHOCT HE MOXKE YTBPAWUTH, 0e3 MPEKOMEPHHX Haropa H
TPOIIKOBAa EHTUTET OJMepaBa MO HabaBHO] BPEMHOCTH/IICHM KOIITama YMAameHO] 3a aKyMyJIHpaHy
aMOPTH3AaLHUjy U eBeHTyaJHE aKyMyJIHpaHe TyOUTKE Of] yMamheHa BPeIHOCTH.

[NossonpuBpeHy Mpou3BOAM yOpaHH O OHOJIOIIKMX CpelcTaBa EHTUTETa OoAMepaBajy ce Ho ¢ep
BPEIHOCTH yMameHOj 3a TPOIUKOBE Mpojaje y MOMeHTY yOupama. OBakBO OJMepaBame MPEICTaBIba
Ha0aBHY BPEIHOCT/LICHY KOIITaka Ha Taj JaTyM kKaxa ce npumemyje Onespak 13 3anuxe niv Heku
JpYTU MPUMEHJBUBH OZieJbak oBor CTaHmapa.

O6enopgawmBawe — Moaern HabaBHe BpeAHOCTU/LeHe KowTakba

Entuter Bpun crieneha obenonamnBama y Be3H OHOJIONMIKUX CPECTABa MEPEHHX MO METOMy HabaBHE
BPEIHOCTH/IIEHE KOIITAbA:
(a)  omuc cBake rpymne OHOJIONIKKUX CPEJCTABA;

(6) oGjammeme paszgora u3 Kojux ce (ep BPEAHOCT HE MOXeE IMOY3JaHO OJIMEPHUTH 0e3
HETIOTPEOHNX TPOIIKOBA M HATIOPA;

(m)  xopmmheHy METOIy aMOPTH3AIH]¢E;
(n)  xopumheHH Bek Tpajara WM CTOIIC aMOPTHU3ALH]je; U

()  OpyTO KELMTOBOJICTBEHY BPEIHOCT M aKyMyJIHpaHy aMOpTH3aLujy (cabpaHy ca akyMyJIupaHUM
ryOuInMa Of1 yMambeHha BPeAHOCTH) Ha MOYETKY M Ha Kpajy MepHo.a.

UcTpaxuBamwe M NpoueHa MUHepanHuUX pecypca

34.11

Enrurer xoju npumemyje oBaj CTaHAap.l M aHTa)KOBaH je Ha UCTPaKUBAGY, WM ITPOIIEHN MUHEPATHNX
pecypca Tpeba s1a YCTaHOBHM pPadyyHOBOJCTBEHY IIOJHMTHKY Koja TadyHo ozapelyje koju pacxomm ce
NPU3HAjy KA0 CPEJICTBA 3a MCTPaXKHMBame M INPOIEHy y ckiany ca maparpadgom 10.4 u na mocienHo
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npuMemyje Ty NOoMMTHKy. EHTHTET cCce wm3y3uma u3 mnpumene mnaparpapa 105 Ha cBoje
PavyHOBOJCTBEHE MOJHMTHKE 32 TIPH3HABAE U 0JIMEPaBAbE CPEJICTaBa 3a HCTPAKUBAE U IIPOLICHY.

34.11A Crene mpumepH pacxona KOjH MOTY J1a c€ YKJbyde y TIOYETHO O/IMEPaBam-e CPeACTaBa 3a HCTPAKUBAKHE
1 TIPOTICHY (JTHCTa HHje KOHAYHA):

(a)
(6)
()
(m)
(e)
(d)

CTHLARE NPaBa Ha HCTPAXKUBAE;

Tororpadcke, Te0JIONIKe, TEOXEMHU)jCKe ¥ Te0(hU3NIKe CTyIH]e;
UCTPaKUBAYKO OyIICHe,;

HCKOIIaBambe;

Y30pKOBame; 1

aKTHBHOCTH IIOBE3aHE Ca INPOLECHOM TEXHHYKE H3BOAJBMBOCTH M EKOHOMCKE OIP)KHBOCTH
eKCTpaKIije MHHEPAIHUX pecypca.

Pacxoau koju Cy moBe3aHu ca pa3BojeM MUHEPATIHUX pecypca He Tpeda 1a ce Npu3Hajy Kao cpelcTBa 3a
HCTPaXXUBAKE U MPOIICHY.

34.11b Cpencta 3a HCTpaXMBaWmE W TPOICHY Tpeba Ma ce OoAMEepaBajy MPH MOYETHOM IMPU3HABAKY IO
Ha0aBHO] BpemHOCTH. HakoH mMOYeTHOr TpH3HaBaWma, CHTUTET Tpeba na mpumemyje Opemmak 17
Hexpemnune, nocmpojersa u onpema u Opesak 18 Hemamepujanna umosuna ocum 2ydsuna Ha
CpelCTBa 3a HCTPAXUBAKE M MPOLCHY NpeMa IPUPOIH CTCUCHHX CPEACTaBa y CKIagy ca maparpaduma
34.11]1-34.11®. Axo eHTHTET IMa 00aBe3y JEMOHTaXE WIH YKIAHhamha CTABKE WIH TOBONemha JIOKaIHje
y NIPBOOHTHO CTame, Te obaBe3e M TPOIIKOBE Tpeba Ja padyyHOBOACTBEHO oOyXBara y CKIamy ca
OnesskoM 17 Hexpemnune, nocmpojersa u onpema n OpespkoM 21 Pesepsucarsa, nomeHnyujante
obagese U NOMEHYUjATHA UMOBUHA.

34.1111 Cpenctpa 3a UCTpaKMBamke U MPOIICHY Tpeba a ce MpoIekhYjy Y MOIJeay yMameha BPSIHOCTH Kaja
YHELCHUIC M OKOJIHOCTH yKa3yjy [la KEbUTOBOJICTBCHA BPEIHOCT CPENICTBA 32 UCTPAKHMBALE U MPOIICHY
MO)Ke Ja MpeMallyje IHCroB HAJAOKHAJAMBH M3HOC. Enturer Tpeba na ommepaBa, Tpe3eHTYje U
obenonanu pe3yntupajyhin ryourak 300r ymMamema BPEIHOCTH Yy ckiaany ca Omesbkom 27 Vmamerse
8peoHoCmu cpedcmasa, OCUM y cilydajeBuMa mpeauheHnM naparpagom 34.110.

34.11/1 Camo 3a cBpxe CpelcTaBa 3a HCTPaXXHBAbe M IPOLICHY, NPHIMKOM HACHTU(HKOBaWba CpelcTaBa 3a
UCTPaXXWBak¢ W TPOICHY YHja BPEIHOCT MOXKe OuTH ymameHa, maparpad 34.11E tpeba ma ce
npuMemyje ymecto naparpada 27.7-27.10. YV nmaparpady 34.11E kopuctu ce u3pas ,,cpeicTBa‘ anm ce
NpUMemyje jeHAKO Ha I0jeMHAYHAa CPEICTBa HCTPaKMBamba M IMPOLCHE WIM Ha jelMHHHIY Koja
reHepuule roTOBUHY.

34.11E Jeana wiu Buiie cienehnx 4nmeHHIIAa U OKOJHOCTH YKa3yjy Ja €HTUTET Tpeda ga TecTUpa MOCTOjamke
yMambemha BPEIHOCTH CPEJICTBA 32 HCTPAKUBAbA U TPOIEHY (0Ba JIKCTA HUje KOHAYHA):

(a)
(6)
()

()

MepUOJ Y KOjeM SHTUTET MMa MPaBO HCTpakWBama y opeleHoj obmacTu je mcrekao, win he
ucrehn y 6nmckoj OymyhHOoCTH, U He o4ekyje ce na he OuTu 0OHOBIBCH;

3HAuYajHYU W37AlHU JaJbel UCTpaKHBarba U MPOLEHa MUHEPATHUX pecypca y oapeheHoj obnactu
HHCY npe/iBuljeHHn OyIeTOM HUTH CY IJIaHUpPaHH,;

HctpaxkuBambe W INPOLCHA MUHEpAIHHX pecypca y oapeheHoj obmacTu HHCY IOBEIH JO
oTkprha €eKOHOMCKH ONpaB/aHe KOJIMYMHE MHHEPaJIHUX pecypca M €HTUTET je OJIyYdo Ja
o0ycTaBH TakBe aKTUBHOCTH y oapeheHoj obmacTtw; uin

nako he ce BepoBaTHO HACTaBUTH Pa3Boj y oapelheHoj obmacTH, MOCTOjU JOBOJHHO TOJaTaKa
KOjU yKa3yjy Ja je Majo BEpoBaTHO Ja he ce KIHHIOBOACTBEHa BPETHOCT CpPEICTBA 3a
HUCTPAXKUBAKLEC W TPOLUCHY HAJOKHAAWUTHU Y IOTHYHOCTHU JaJbUM YCICIITHUM pa3BojeM NN
IPOJIajOM.

EntuTer Tpeba a M3BPIIN TECTHpAmhE HA YMAambCHE BPEIHOCTH U JIa MPU3HA TYOUTAaK 300T yMamema
BPEIHOCTH Y ckiaay ca Omesbkom 27.

34.11® Enturet oapelyje pauyHOBOJACTBEHY MOJUTHUKY 32 JOIUPAE CPEACTABA 33 HCTPAKUBAKE M MPOIICHY
Ha jeIWHMIIE KOje TeHEPHIIy TOTOBHHY WJIHM TPYyNE jeJUHHIA KOjeé TeHEpHIIy TOTOBHHY 3a CBpXe
MPOIICHE YMamheHha BPEJHOCTH TAaKBUX CPEJCTABA.

YroBopu o KOHLUEeCHju 3a npyxawe ycnyra

34.12 ¥YroBopH 0 KOHIECHjH 3a MpY:Kame ycJyra cy apamXMaHH y KOjuUMa ApkaBa WM JAPYTH CYOjeKT M3
jaBHOT cekTopa (maBajal) yroBapa ca CHTUTETOM M3 IPHBATHOI CeKTopa pa3Boj (WM yHampeheme),
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yIpaBJbakbe M OJlpXKaBame JaBaodeBe MHOPACTPYKTypHE HUMOBHHE Kao IITO Cy IyT€BH, MOCTOBH,
TYHEIH, aepOJPOMH, MpEXe 3a MPEHOC EIEKTPUYHE €HEepTHuje, 3aTBOPU WM OoJHHLE. Y OKBUPY OBHX
apamkMaHa, JaBajal KOHTPOJHIIE MIH PETyJIHIIe KOoje yCIIyre KOPUCHUK Mopa MPYXHUTH KopHihembeM
MMOBHHE, KOME M IO KO0jOj IICHH M TaKole KOHTPOJIMIIEC CBAaKO 3HAYajHO pe3UAyalHo ydemhe y
MMOBHHH II0 UCTEKY apaH)KMaHa.

IToctoje mBe OCHOBHE KaTeropuje yroBopa 0 KOHIIECH]H 32 PYKamke yCIyra:

() vy jenHoj, KOpHCHHK TpuMa (HHAHCHjCKO CPeACTBO - OE3yCIOBHO YrOBOPHO MPaBO Ha
nobujambe oapel)eHor WM opeJMBOr U3HOCA TOTOBMHE HIIM JPYror (YMHAHCHjCKOT CpPENCTBa
O]l Ip)KaBe y 3aMEHy 3a M3rpajiby WIN yHanpeheme MMOBHHE jaBHOT CEKTOpa M HAaKHAJHO
yIpaBJbamkbe U ofpKaBame y oapeheHoM BpemeHCKoM mepuonay. OBa Kareropuja ykibydyje
rapaHIujy apkaBe Ja he HaTOKHAIUTH Mambak, YKOJIHMKO IIOCTOjH, n3Mely n3Hoca 100ujeHIx
0]l KOPHCHHKA jaBHUX YCIIyTa M OApel)eHNX HIN OAPEAUBHX U3HOCA.

(6) vy IOpyroj, KOPUCHHK NpUMa HeMaTepPHjaJiIHy HMOBHHY—IIPaBo Ja KOpHCHUIIMMa Harutahyje
Kopumheme UIMOBHHE JaBHOT CEKTOpa KOjy j€ M3rpajiio WM yHANpeauo W KOjOM yIpaBiba U
onpxkana je. IlpaBo HammahmBama kopumihema jaBHUX yciryra HHje OE3yCIIOBHO INPaBO Ha
IoOWjamke TOTOBHHE 3aTO IUTO CY M3HOCH YCJOBJBCHH CTEIICHOM Y KOM jaBHOCT KOPHCTH TY
yCIyTy.

IToHekas ce jemaH yroBop MOXE CBPCTaTH y 00€ KaTeropHje: y MeEpH Yy KOjoj je ApkaBa jaia
0e3ycnoBHy rapaHuyjy ruiahawa 3a U3rpajilby IMOBHHE JaBHOT CEKTOPa, KOPUCHUK MMa (DMHAHCH]CKO
CPE/CTBO; Y MEPH Y KOjOj M3HOC KOjH IPUMa KOPHUCHHK 3aBUCH OJ CTENEHa Y KOM jaBHOCT KOPUCTH TY
YCIYTy, KOPHCHUK MMa HEMaTepHjajHy HMOBHUHY.

Pa‘-IyHOBOFI,OCTBeHO 06yXBaTaI'be — mopgen (*WIHaHCVIjCKOF cpeacTBa

KopucHuk mpu3Haje UHAHCHjCKO CPEICTBO Y MepH y KO0joj MMa Oe3yCIOBHO YTOBOPHO IIPaBO Ha
J00Hjamke TOTOBUHE HIM IPYroT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA O WIIH IpeMa yIyTCTBHMA aBaola 3a yCIIyre
rpanme. KoprucHuk oxmepaBa ¢uHaHcHjcko cpeacTBo no ¢ep BpenHoct. Crora npumemnyje Onesbak
11 Ocnoenu @unancujcku uncmpymenmu u Onemak 12 IMumarwa eezana 3a ocmane Quuaucujcke
uHCmMpyMeHnme 3a payyHo800CMBEEHO 00YX8aMAarse PUHAHCUJCKOE Cpedcmaa.

PauyyHoBOAOCTBEHO oByxBaTake — MoAern HeMaTepujariHe UMOBUHe

KopucHuk mnpusHaje HeMaTepHjajiHy HMOBHHY y MepH Yy Kojoj nobuja mpaBo (nuieHiy) a
KopHucHUIIMMa Hamlahyje kopuniheme jaBHUX yciyra. KOpHCHHK MOYETHO OMepaBa HeMaTepHjaiHy
uMoBHHY 10 (ep BpenHocTH. HakoH Tora nmpuMmemyje Onespak 18 Ilocrogne kombunayuje u eyosun 3a
PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame HeMaTepHjaIHe HMOBHHE.

MocnoBHU npuxon

KopucHHK 110 yrOBOPY O KOHIIECHjH 3a TPYyKambe YCIIyra Mpu3Haje, oaMepaBa u o0eliofamyje mpuxoie
0J1 yciiyra Koje mpyxa y ckiany ca Onesbkom 23 Ipuxoo.
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Opersak 35
lpena3ak Ha IFRS 3a SME

[denokpyr oBor ogerbka

351

35.2

OBaj ozesbak ce IpUMeERyje Ha eHTHTeT Koju npuMmemyje IFRS 3a SME nmo npBu myT, 6e3 063upa na
JU je TPEeTXoAHO TmpuMermnBao KommiaerHe |FRS wmm mexkum npyrm cer ommrenpuxBahieHHX
PavyHOBOJCTBEHHX NPHHIMIA, HA NIPUMEP HAL[MOHAJHE CTaHAAPJC WIH je KOPUCTHO APYTH OKBHp KOjH
ce, permMo, 3aCHIBA Ha JIOKAITHOj TIOPECKOj OCHOBH.

Enrurer xoju je mpumewmuBao IFRS 3a SME y mperxonHom u3BemITajHOM IEpHOAY, aldl YHjH
nocyie by (PUHAHCHjCKH HM3BEIITAjU HUCY Caip)KalW EKCIUIMIIMTHO W 0e3pe3epBHO CAONIITEHE O
ycknahenoctn ca IFRS ca SME, mopa na mpumemyje winu oBaj onesbek wimn IFRS 3¢ SME
PETPOCIIEKTHUBHO, y cknaxy ca OxpesskoM 10 Pauynosodcmeene noaumuxe, npoyene u epeuike Kao 1a
EHTUTET HUje mpecTajao na npuMemyje IFRS 3¢ SME. Kana oBakaB eHTHTET O/Iy4H Jja HE IPUMERYje
OBaj ofeJbaK, M JJaJbe je y 00aBe3W Ja MpHUMemyje 3aXxTeBe 3a obenomamuBame U3 maparpada 35.12A
mopen 3axTeBa 3a obenomamuBame 3 Onespka 10.

MNMpBa npumeHa

35.3

354

355
35.6

Enrurer xoju npumewyje IFRS 3¢ SME no npBu nyT oBaj onesbak npuMemyje Ha npBe (UHAHCH]CKE
u3BemTaje yckiahena ca opum IFRS.

[lpBu (¢uHAHCHjCKM W3BEINTajU EHTHUTETA CacTaB/beHH y ckiany ca oBuM CraHmapoM Cy IpBH
TO/MIIbY (PUHAHCH]CKHM M3BEIITajU Y KOjUMa €HTHTET SKCIUIMIMTHUM U 0e3pe3epBHHUM CAONIITEHEM
notBphyje ycarmameHocT ¢uHaHCHjcKMX u3Bemraja ca IFRS 3¢ SME. ®umancujckm wu3Bermraju
CacTaBJbCHH y CKIaqy ca oBMM CTaHIapIOM ce CMaTpajy NPBUM (DHHAHCHjCKHM HM3BEIITAjHMa CHTUTETA
cacraBJbeHIM Yy ckiany ca |IFRS 3¢ SME ako, Ha mpumep:

(a)  eHrTuTET HHUje MPE3EHTOBAO (DMHAHCH]CKE M3BEIITAjE 3a MPETXOIHE MEPHOJIE,

(6)  eHruTeT je MPE3eHTOBAO CBOje HAjCKOpHje MPeTXojHe (UHAHCHjCKe M3BEIITaje y CKIaay ca
HAI[IOHAJTHUM 33aXTEBUMa KOjU HUCY Y CKJIaay ca oBUM CTaHIap/IOM IO CBUM aCleKTUMA; HIH

()  eHTHUTET je MPE3eHTOBAO CBOje HAjCKOpHje MpeTXojHe (UHAHCHjCKe M3BEIITaje y CKIaay ca
kommietHuMm IFRS.

IMaparpad 3.17 nedunuIie KOMIUICTaH CeT (PUHAHCHjCKUX HU3BEIITaja.

[Maparpa¢ 3.14 3axTeBa j1a €HTUTET 00€J0/IaHH, Y KOMILJIETHOM ceTy (PMHaHCH]CKMX M3BEIlTaja, yOpeaIHe
uHpOpMaLyje y NOorieqy IPEeTXONHOr YIOPEIHOI NEPHOJa 3a CBE MOHETAapHE U3HOCE NPE3CHTOBAHE Y
(MHAHCH]CKUM H3BeITajUMa Kao M ojpeljeHe yrnopenHe HapaTUBHE W JIECKPUITHUBHE HH(OpMalyje.
EHTUTET MOXE NpE3eHTOBATH ymopeaHe HMHGOpMalMje y MOIIeay je[HOT WIM BHUILE YIOPEAUBHX
nperxoaaux nepuona. Ctora, gatym npenacka Ha |FRS 3¢ SME enturera je Hajpanuju nepuon 3a Koju
SHTHTET NPEe3eHTyje MOTIyHe yrnopeaHe uHdopmanyje y ckiamxy ca opuM CTaHIapAOM y CBOjUM NPBUM
(MHAHCHjCKUM H3BeIITajuMa Koju Cy yckialjeHu ca opum CTaHAapaoM. Kaja je TO pEIEBaHTHO 3a
pazymMeBame (PMHAHCH]CKUX W3BEIITaja 3a TeKyhu nepuo.

MocTtynuu npunpeme (pMHaHCUjCKUX U3BeLUTaja Ha AaTyM nperacka

35.7

OcwumMm 3a ciayuajeBe HaBeneHe y maparpaduma 35.9-35.11, enruter Tpeba Ha matym npesiacka Ha IFRS
3a SME (0IHOCHO Ha TIOYETKY HajpaHHjer MPE3eHTOBAHOT MEPHO/Ia) Ja;
(a) NpU3HA CBa CPeACTBa U 00aBe3e yrje npu3HaBame 3axreBa |FRS 3a SME;

(6) He BpIIM NpHU3HABaKkE CTABKM Kao cpenctBa WM oOaBe3e ykoiuko oBaj CraHmapa He
JI03BOJbaBa TAKBa IIPHU3HABAMbA,

(m) peknacubpuKkyje CTaBKe Koje je IO MNPETXOJHO MNPUMCHHUBAHOM OKBHPY (DHHAHCH]CKOT
M3BEIITaBaba MPU3HAO Kao jelHy BPCTY cpejicTaBa, o0aBe3a MM KOMIIOHEHTE KamuTajaa anu
cy oHe 110 oBoM CTaHIaply pa3iMyuTa BpCTa CpeACTaBa, 00aBe3a MM KOMIIOHEHTE KaluTaa,
U

(n)  mpumenu oBaj CTaHmapa Mpu oAMEpaBamby CBHX NPH3HATUX CPEACTaBa U 0baBe3a.
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35.8 PauynoBoacTBeHe MOJUTHKE KOje EHTHTET KOPUCTHM NpH YycBajamy oBor CraHigapia ce MOry
pa3IMKOBaTH OJ1 OHMX KOpHIIheHNX 3a UCTH aTyM, ajld y CKJIady ca IMPEeTXOJHUM omuTenpuxsaheHuM
PadyHOBOJCTBEHUM NpHHIMIIIMA. [Ipon3anuia Kopurosama npou3uiiase u3 TpaHCcakuja, forahaja wim
yCIIOBa HACTANMX TIpe IaTyma Tpenacka Ha oBaj Crammapn. Crora, eHTHUTET NpH3HAje M3HOCE THX
KOPHTOBamkba JUPEKTHO y OKBUPY Hepacmopehene mobutu (Wi, ako je MOTOOHO, JPYTY KaTeropujy
KaluTana) Ha IaTyM Tperacka Ha oBaj CtaHmap.

359 Ilpummkom mpBor ycBajama oBor CraHmapaa Hehe pETPOCIIEKTHBHO MEHATH PadyHOBOICTBEHO
oOyxBaTame KOj€ je KOPHCTHO MpeMa IPETXOIHOM OKBHpPY (pHMHAHCHjCKOT M3BelITaBama 3a cienche
TpaHCaKIIHje:

(a)

(6)

()
()
(e)

()

npecTaHaKk NpU3HaBakba (UHAHCHjCKHX cpeAcTaBa ¥ (UHAHCUjCKUX o00aBe3a.
OuHaHCHjCKa cpelncTBa U (pUHAHCHjCKe 00aBe3e Koje Cy MmpecTalie 1a ce IpU3Hajy y CKIady ca
NPETXOJHO NPUMEHUBAHUAM PAuyHOBOACTBEHHM OKBHPOM U IIpe JaTyMa Ipernacka, He Tpedajy
Ia ce npm3Hajy 1o ycBajamy IFRS 3¢ SME. 3a pasnuky ox Tora, 3a ¢puHaHCHjCKa cpeicTBa U
(mHAaHCHjcKe o0aBe3e M3 TpaHCAKIHMje KOoja ce JAOTOAWNIA Ipe JaTyMma Iperacka a Koje Oum
npeMa IFRS 3a SME Ttpebano na mpecrany Oa ce MpU3HAjy, ald KOja HHCY IpecTaia Ja ce
NPH3HAjy IpeMa IPETXOIHO MPUMEHHBAaHUM PadyyHOBOJCTBEHUM OKBHPOM, CHTUTET MOXKE Ja
omabepe na (a) mpecrane na ux npusHaje mo ycBajamy IFRS 3¢ SME wmu (6) HactaBu ga ux
NpU3Haje CBe 10 OTyhema Wil U3MHpPEeHba.

padyHOBOACTBO XeuuHra. EHTHTeT Hehe BpIIMTH NpOMEHEe PavuyHOBOJCTBA XCLMHTa Mpe
nmaryma npenacka Ha IFRS 3a SME 3a omgHoce xepmHra koju BWINE HE IOCTOje Ha NaTyM
npesacka. 3a OJIHOCE XEIMHTa KOjH MOCTOje Ha JIaTyM IpejacKa, CHTHTET MPUMEYje 3aXTeBe
pauyHoBoACTBa XxenmHra u3 Opemka 12 [lumawa ee3ana 3a ocmane unancujcke
uncmpymenme, yKibydyjyhu 3axTeBe mpecTaHKa XE[IMHI' pauyyHOBOJICTBA 33 OJHOCE XEIIMHTa
KOjH HE UCIyHaBajy yciose u3z Ozespka 12.

payyHOBOJICTBEHE MPOLICHE.

NOCJI0Bakba KOja ce 00ycTaB/bajy.

Mepere ydemha 6e3 mpaBa KoHTpoJsie. 3axTeBH u3 maparpada 5.6 y Be3u anokamuje
AOGUTKA MJIM FYOMTKA M YKYIHOT 30MpHOr pe3yararta m3Mely ydentha 6e3 mpaBa KOHTpOIJE
U BJACHHKA MATHYHOI eHTHTeTa Tpeba Ja ce NpHUMEBYjy MPOCHEKTHBHO OJ Jaryma
npenacka Ha IFRS 3¢ SME (unm ox maryma npumene oBor Cranpapjia Ha MOCJIOBHE
KOMOUHAIMje, YKOJIHKO je paHuju - Buaetu naparpad 35.10 (a)).

IpxaBHH 3ajMOBH. EHTHTET KOju mprMemyje IFRS 3a SME mno npBu myT Tpeba a npumemyje
3axteBe y Onmesbky 11 Ocrosnu ghunancujcku uncmpymenmu, Opessky 12 m Opersky 24
porcasna 0asarsa NPOCIIEKTHBHO Ha Ap)KaBHE 3ajMOBE KOjH MOCTOje y TPEHYTKY Ipesiacka Ha
oBaj Cranmapa. Crora, ako €HTUTET KOjU MPBHU MyT npuMemyje oBaj IFRS 3a SME Huje, y
CKJIaJly ca CBOJUM MPETXOJHO KopuihieHMM omnuTenpuxBahieHMM padyyHOBOJCTBEHUM
npunnunuma (GAAP) pu3HaBao U 0MePaBao JIpXKaBHE 3ajMOBE HA OCHOBH KOja je y CKIIaay
ca oBuM CraHmapnoM, Tpeba Ja KOPUCTH KHUTOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha 0a3u MPETXOIHO
kopumhennx GAAP Ha Taj 1aTyMm u He Tpeba Jia IpU3Haje KOPUCTH O IPXKABHUX 33jMOBA IO
KaMaTHOj CTOITH KOja je HK)Ka O] TPKUIIIHE CTOIE Kao JAP:KaBHO AaBambe.

35.10 Esnruter kxoju mo npsu myt npumewyje IFRS 3¢ SME moxe ma xopucTu jemaH wim BUIIE cienehnx
u3y3eTaka IPWIMKOM TpUIpPEME CBOjUX IIPBUX (PMHAHCHjCKMX WH3BEINTaja y CKIagy ca OBUM
Cranpapaom:

(a)

(©)

()

nocyioBHe koMmOuHanje. EnTHTET KOju mo mpBu myT npumemyje IFRS 3a SME moxe na
onabepe na He mpumemyje Opesbak 19 [locrosne xombunayuje u 2yosun 3a IOCIOBHE
KOMOMHaIHje Koje cy M3BpIIECHE Npe JaTyMa npejacka Ha oBaj Crangapi. MelhyTum ykoJnko
npenpasba OMIIO KOjy IOCIOBHY KOMOMHAIM]y paau ycknahusama ca OxesbkoMm 19 tpeba na
W3BPLIN IPETPaBIbabe CBUX KACHUjUX MOCIOBHUX KOMOWHANH]a.

TpaHcaknuje miahama Ha ocHOBY akuuja. Oy eHTUTETA KOjH 1O NIPBH IyT npumemyje |IFRS
3a SME ce He 3axteBa na npumemyje Opemwak 26 [Inahamwa ma ocmosy akyuja Ha
MHCTPYMEHTE KalluTaja KOju Cy JOJEJbeHH IIpe Jaryma mnpenacka Ha oBaj IFRS wimm nHa
obaBe3e HacTajle IO OCHOBY TpaHCakldja Iiahama Ha OCHOBY aKIHja Koje Cy M3MHpPEHe Ipe
JlaTyMma rpesacka Ha oBaj CraHgapa.

(¢ep BpeaHocT xao BepoBaTHa Ha0aBHa BPEIHOCT. EHTHTET KOjM 1O NpPBH IyT NpUMEHYje
IFRS 3a SME moxe na omabepe na oaMmepaBa CTaBKy HEKPETHHHA, MOCTPOjerha U ONpeMe,
HHBECTHIHOHNX HEKPETHMHA WM HeMaTepHjajHe MMOBHMHE HA JIaTyM IIpeiacka Ha OBaj
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Cranpmapa mo ¢ep BpeIHOCTH M KOPUCTH Ty (hep BPEAHOCT Kao BepoBaTHY HabaBHY BPEAHOCT
Ha Taj JaTyM.
peBaopu3anija ka0 BepoBaTHa HabaBHA BPEAHOCT. EHTHTET KOjU MO MPBH MYT NPHUMEHYje
IFRS 3a SME moxe na omabepe 1a KOPHCTH PEBaJIOPH30BaHy BPEIHOCT CTaBKEC HEKPETHHHA,
NOCTPOjCba U OMpPEMe, HHBECTHIMOHUX HEKPETHHHA WITH HEMAaTepHjaiHe HUMOBHHE, YTBPheHY
npe WIM Ha JaTyM npenacka Ha oBaj Crammapa MO OPETXOJHO — KOpUITheHHM
omnuTenprxpalicHUM PavyHOBOJCTBEHHUM IPHHIMIMMA Kao BEpOBATHY HaO0aBHY BPEIHOCT Ha
JATYM peBaJIOpU3aIIHje.
oaMepaBame (ep BPEIHOCTH y3pOKOBaHO HEKHMM jorahajeM Kao IpeTrnocTaBbeHe HabaBHE
BpeAHOCTH. EHTUTET KOjU MpBU MyT mpuMemyje oBaj CTaHmapa MOXKIa UMa YCTAHOBJbCHY
IPETIOCTaBJbeHy  Hab0aBHY BPEAHOCT Yy  CKJIaxy ca MPeTXOJHO  KOpHIIheHHM
omuTenpuxpalicHUM pavyyHOBOJICTBEHUM NPHHIMIIMMA 32 HEKa WJIM 33 CBa CBOja CPEICTBA H
obaBe3e ogmepaBajyhu ux mo ¢ep BpeITHOCTH Ha jenaH ofpeleHn naTym, 30or HeKor porahaja,
Ha IpHMep, BPeIHOBamka IIOCIOBamha WM JeI0Ba II0CIOBamka, 32 CBPXe IUIAHUpaHe Mpojaje.
AKo je maTym oaMepaBama:
() Ha JaTyM WM Ipe JaTyMa npenacka Ha oBaj CTaHIapH, SHTHTET MOXE NMPUMCHHBATH
OBaKBa oaMepaBama (ep BPEIHOCTH Y3pOKOBaHa JoraajuMa Kao NPETIOCTAaBIBCHY
Ha0aBHY BPEIHOCT Ha JIATyM TOT OAMEpaBama.

(i)  nakon matyma mpenacka Ha oBaj CTaHAapA, alnu TOKOM INeprona o0yxBaheHUX MpPBUM
(MHAHCHjCKUM W3BEIITajUMa KOjU Cy Yy cKiany ca oBuM CTaHIapIoM, OAMepaBarba
(bep BpenHOCTH y3poKoBaHa norahajeM MOry &a ce NMpHMEHYjy Kao MpEeTHOCTaBJbeHa
Ha0aBHa BpeAHOCT Kama ce nmorahaj mecu. Enturer Tpeba ma mpusHa pesynrupajyha
KOPHTOBamba TUPEKTHO y HepacnopeleHn moburak (Wi, ako je MPHKIATHO, y HEKO]
JPYroj KaTeropuju KamWTaja) Ha JaTyM OAMepaBama. Ha gaTyMm mpenacka Ha OBaj
Cranmapn, eHtuteT Tpeba Ja YCTAHOBM MPETIOCTaBbeHY HaOaBHY BpPEIHOCT
npuMeHoM Kpurtepujyma y maparpady 35.10(w)-(x) wim na oamepaBa Ta cpeacTBa H
obaBe3e y CKIIay ca OCTaJMM 3aXTEBUMa M3 OBOT OJeJbKa.

KyMynaTuBHe pasnuke npeBohema. Onmemwak 30 Ilpesoherwe cmpanux earyma 3axTeBa na

SHTUTET KiIacu(]HKyje HEKe pasjMKe I0 OCHOBY NpeBohema Kao 3ace0HEe KOMIIOHEHTE

kanurayia. EntureT koju o npsu nyt npuMmemyje IFRS 3¢ SME moxe na ogabepe aa npouenn

H3HOC KyMYyJaTHBHE Pa3liMKe MpeBoljerba 32 cBa HHOCTPAHA MOCJI0Baba Kao HYITy Ha JaTyM

npenacka Ha IFRS 3¢ SME (tako3Banu ‘ ‘HOBH moueTax’’).

nojeAMHaAYH (UHAHCHjCKH M3BEIITAjH. YKOJIHMKO CHTHTET TpUIpeMa IOjeJAnHaYHEe

¢unaHcujcke wu3BemTaje maparpad 9.26 3axTeBa na pavyyHOBOJICTBEHO OOyXBaTH CBOje

HWHBECTHIIH]€ Y 3aBHCHE, IPUIPYIKEHE HIH 3ajeIHIIKH KOHTPOJIMCAHE CHTUTETE HJIH:

(i) 1o Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAhCHO] 3a YMaHh€Hhe BPEIHOCTH;

(i)  mo dep BpeaHOCTH ca MpoMeHaMa (ep BPeIHOCTH MPU3HATHM Y JOOUTAK WM I'yOUTAK;
WITH

(ili)  mpumeHom MeToxa yaena y ckiiaay ca mporeaypama u3 naparpada 14.8.
YKOJIHMKO EHTUTET KOju 1o mpBu nyT npumemyje IFRS 3¢ SME onmepaBa TakBe MHBECTHIIM]jE

mo HabaBHO] BpEOHOCTH, oaMmepaBahie Ty MHBECTHIMjY MO jeIHOM of cienehmx m3HOCAa Ha
JIaTyM TIperacka;

(i) HaOaBHa BpeaHocT oapelena y ckmany ca Omesskom 9 Koncoaudosanu u nojedunaunu
Gunancujcku uzeewimaju; A

(i)  BepoBartna BpemHoCT, mto he OuTu wiam dep BpeaHOCT Ha maTym npenacka Ha IFRS sza
SME wmin KeWIroBOACTBEHA BPEIHOCT Ha Taj JaTyM NpeMa HPEeTXoAHO KopuurheHuM
omnrenpuxBaheHUM PavyHOBOJCTBEHUM MPHUHIMITUMA.

ciaoxkenn ¢uHancujckm uHcTpymeHTH. [laparpad 22.13 3axTeBa sa €HTUTET pas3/iBOjU

cloxeHe (PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Ha KOMIIOHEHTY o0aBe3e W KOMIIOHEHTY KaluTajla Ha

narym emucuje. EntuTer koju o npsu nyt npumMemyje IFRS 3a SME ne mopa na pasnBaja oBe

JIB€ KOMITOHEHTE aKo KOMIIOHEHTa o0aBe3e HHje HEM3MUPEHAa Ha JaTyM Npejacka Ha OBaj

Crangap.

OJUIOXKEeHHU TNope3 Ha nodurtak. EHTHTET KOjU N0 mpBu nyT npumemyje IFRS 3a SME moxe na

npumenyje Onesbak 29 Ilopes na dobumax NPOCHEKTUBHO O] natyma mpeiacka Ha IFRS sza
SME.

YroBOpH 0 KOHIleCHjH 3a mpy:Kame yciayra. Ox eHTHTeTa KOjH IO MPBH IyT HpUMEHYje
IFRS 3a SME ce ne 3axrteBa jna npumenu naparpad 34.12—34.16 Ha apaHkMaHe O KOHIIECHjU
3a IpykKame yciIyra y Koje ce YIIIo Ipe AaTyMa Ipenacka Ha oBaj CtaHmap.
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eKCTPaKTUBHE aKTUBHOCTH. EHTHTET KOju 1o npBu nyT npumewyje |IFRS 3¢ SME u koju je no
NPETXOAHO KOpUIIheHMM OmnmTenpuxBahieHHMM pauyyHOBOJCTBEHHM MPHHIUINAMA KOPHCTHO
METOZ YKYHNHHX TPOLIKOBa MOXKE omabpaTH a oAMepaBa MMOBHHY IIOBe3aHy ca HahToM U
racoMm (OHY KOja ce KOPHCTH 3a MCTPaXKHBame, MPOILEHY, Pa3B0j WM TPOM3BOMBY HapTe U
raca) Ha marym mpenacka Ha IFRS 3¢ SME mo wm3HOoCcy yTBpheHOM mpema MpPEeTXOIHO
KOpHIINEHUM ONIITEIPUXBAieHUM pPAadyHOBOJICTBEHHUM IpUHIMIINMA. EHTHTET Tpeba na
TECTHpa Ta CPENICTBA 33 YMambEhe BPeAHOCTH Ha IaTyM Hpeliacka Ha oBaj CTaHmapl y cKiIamgy
ca OnespkoM 27 Vmarmere spednocmu umosune.

YTOBOPH KOjH caapke JU3MHI. EHTHTeT Koju mo mpBu nyT npumemyje IFRS 3¢ SME moxe
npu onpehuBamy /1a M YyroBOp KOjH IOCTOjH Ha matym mpenacka Ha IFRS 3a SME campxu
musunr (Bumetn maparpad 20.3) omabparu na oxpeljuBame BPIIM Ha OCHOBY YHEHCHHIA W
OKOJIHOCTH KOj€ IT0CTOje Ha Taj JaTyM, yMECTO Ha AaTyM KaJa je 3aKJbydeH YyroBop.

ob0aBe3e JEeMOHTaXe M YKIamama Koje Cy YKJbydeHe y HaOaBHY BPETHOCT HEKpPETHHHE,
nocrpojerma u onpeme. [Taparpad 17.10(i1) HaBoau 1a HaGaBHA BPEIHOCT CTABKE HEKPETHUHA,
HOCTPOjeha M ONpeMe YKJbydyje MHHLHjaTHy MPOLEHY TPOLIKOBA JEMOHTaXE U yKIamama
cTaBKke u OOHOBE MOJpydja Ha KOME je cTaBKa Owmia JoImpana, mTo je obaBe3a Koja ce y
eHTuTeTy Hamehe OMIIO Kaja ce CPeCTBO HaOaBH MM Kao TOCIeanna Kopuinhema CpecTpa y
TOKY ozpeljeHor meprosa 3a CBe Jpyre CBpXe OCHM 3a IIPOM3BO/Y 3aJIMXa y TOM MEPHOAY.
Enrurer xoju no npeu nyTt npumMemyje IFRS 3¢ SME moxe omabparu na onmepaBa OBy
KOMIIOHEHTY Ha0aBHE BPEJHOCTH CTaBKE HEKPETHHMHA, IOCTPOjeha M ONpeMe Ha JaTyM
npesacka Ha IFRS 3a SME ymecTo Ha natym kaja je obaBe3a MHHUIIMjaTHO HACTAJIA.
AKTHBHOCTH KOj€ TOJUIeKY 3aKOHCKO]j peryjialyju IeHa. AKO €HTUTET KOjH MO NpBU IyT
npuMmewyje oBaj CraHiapl IpXW CTaBKE HEKPETHUHA, IIOCTpPOjeha W ONpeMe WIH
HeMaTepHjalHy MMOBHHY KOja Ce€ KOPHCTH WM je MPETXOJHO KopuiihieHa, y MOCIOBHUM
AKTMBHOCTHMA KOj€ TOJUIEKY 3aKOHCKO] peryianuju neHa (To jecT, 3a mpysKame MPOu3BOAa U
yciryra KIMjeHTHMa 110 [IeHaMma/cTonaMa Koje YCTaHOBJbaBa OBJAITNEHO TENO) EHTUTET MOXKE
OJUTyYUTH Ja KOPHUCTH KIbHTOBOJICTBCHY BPEIHOCT Ha 0a3d INPEeTXOAHO KOpHIIheHHX
omuTenpuxpalicHUX padyHOBOACTBEHHX IPHHIMIIA HA TE CTABKE Ha JaTyM Mpeliacka Ha OBaj
CraHzmap Kao HHXOBY HPETIOCTaBJbEHY Ha0aBHY BPEHIHOCT. AKO €HTUTET IPHMEHYje OBO
u3y3uMambe Ha ofpeljeHy cTaBKy, He Tpeba Ja ra IpuMemYyje Ha cBe ctaBke. EHTureT Tpeba Te
CTaBKe Jla TECTUpa Ha yMamkeHe BPEAHOCTH HAa JaTyM Ipesiacka Ha oBaj CTaHmapl y cKiaay ca
Onespxom 27.

3HaYajHa XunepuHpaanmja. AKo SHTUTET KOjU NPBU IMyT NpuMemyje oBaj CraHmapa mMa
(yHKIHOHATHY BAJYTY KOja je Omiia N3JI0KeHa 3HA4ajHO] XUIepHHDIANNju:

() aKo je JaTyM HeroBOr mpenacka Ha oBaj CraHmapA Ha, WIM HaKOH, JaTyma
HOpMaJM3auMje GYHKIMOHATHE BAJyTe, CHTHTET MOXE OJUTyYHTH Jia OJMEpaBa CBa
cpencTBa u 00aBese Koje je ApKao mpe AaTyMa HopManu3anuje (yHKIIMOHATHE BallyTe
no ¢ep BPEeAHOCTH Ha JaTyM mpenacka Ha oBaj CraHmapa M Ja KOPHCTH Ty dep
BPEIHOCT Kao NPETIIOCTaBJbeHY HAOABHY BPEIHOCT THX CpelCcTaBa M o0aBe3a Ha Taj
JaTyM; U

(i)  axo marym Hopmanu3zanuje (QyHKIHMOHAJIHE BalyTe IaJa YHYTap IBaHAECTOMECEYHOT
YIOPEAHOT IIEPUO/A, CHTUTET MOXKE KOPUCTUTH YIOPEAHH Ieproa Kpahu oX JBaHAaeCT
MECeIH, oJ] YCIOBOM Ja je 00e30eljeH KOMIUIETHH ceT (PUHAHCH]CKHUX M3BemTaja (Kao
mITo ce 3axtesa maparpadom 3.17) 3a Taj kpahu nepuo.

35.11 VYKonmKo je 3a eHTHTET HEM3BOABHMBO /12, HA JaTyM Npeliacka, U3BPLIM jeIHO WM BHIIE ycKiahuBama
3axteBaHux maparpagom 35.7, enrurer Tpeba na mnpumenu mnaparpade 35.7-35.10 3a TakBa
ycknahuBama y HajpaHHjeM MEepUuoy Y KOME je TO M3BOAJBMBO M Tpeba ja uIeHTH(HKYje H3HOCE KOjH Y
(PMHAHCHjCKUM W3BEIITajuMa HUCY TIPENpaBJbeHU. YKOJHMKO je 32 SHTHUTET HEM3BOIJBUBO Ja NPYKH
6ui10 KOje obenonamuBambe 3axTeBaHo oBUM CTaHAap/oM, YKJbYdyjyhn U OHa 3a yrmopeaHe mepuoe,
Taj HeOCTaTaK Tpebda 00eI0TaHUTH.

ObenopambuBama

35.12

O6jawH-ere npenacka Ha IFRS 3a SME

Enrurer na objacHm Kaxo je rpesasak ca IpeTxoJHo KopuiheHor OKBUpa (pUHAHCH]CKOT U3BELITABAbA
Ha oBaj Crannmapa yrunano Ha (UHAHCHjCKY MO3MIHjy, (HMHAHCHjcKe mepdopmance U TOKOBe
TOTOBHMHE O KOjUM j& EHTUTET U3BEIITABAO.
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35.12A Enruter koju je npuMewnuBao |FRS 3¢ SME y npeTxomHoM neproy, Kao MITO je ONucaHo y naparpady

35.13

35.14

35.15

35.2, Tpeda na obenonaHu:

(a)  pasmor mpecranka npumene IFRS 3a SME;
(6)  pasmor moHOBHOT ToUMmaka npuMene IFRS sa SME;
(m)  71a 7w je mpuMenUBao 0Baj onesbak Wi je npumersuBao IFRS 3a SME y ckinany ca Onesbrom 10.

YcknahjuBamwe

[a 6u 6w yckiahenu ca naparpagom 35.12, npBu (MHAHCHjCKH M3BELITAjH CHTUTETA TPUIPEMIbEHH
y ckiany ca oBuM CraHmapioM Tpeba a yKibydyjy:

(a)  ommc mpupoe cBaKe MPOMEHE PauyHOBOJICTBEHE TIOJIUTHKE.

(6) yckmahuBama KamuTaga yTBphHEHOr y CKIQAy ca MPETXOAHHM OMITenpuxBaheHHM
payyHOBOJCTBEHHM IIPHHIMIIMMA Ca KaluTajoM yTBpheHuM y ckmany ca oBuM CraHmapaoMm,
Ha 00a on1 cienehux maTyma:

(i) JATyM Tpenacka Ha oBaj CtaHmapa, u

(i)  xpaj HajkacHWjer mepHOga MPE3CHTOBAHOI Yy TOCIECIBUM TOMUIILUM (DHMHAHCH]CKHM
M3BEILITajUMa SHTUTETA Y CKJIay ca MPETXOAHUM OmuTenpuxBaheHuM pauyHOBOICTBEHHM
MPHHIIAITAMA.

(m)  yckiahuBame M00MTKAa WM TyOWTKa YTBPHEHOT IpeMa MPETXOJHMM OMIITenpuxBaheHuM
payyHOBOJCTBEHMM TNPHHLUIIAMA 33 HajKaCHHjHU NEPHOJA NPE3CHTOBaH Y IOCIEIHBHM
TOAMIIBUM (UHAHCH]JCKMM M3BEIITajuMa SHTHTETa ca JOOUTKOM MM T'yOMTKOM YTBpheHuM y
ckiany ca oBuM CTaHAApIIOM, 332 UCTH MEPHO.

AKO eHTHTET YyO4Yd TrpelIKe Hactaje Yy CKIagy ca [PeTXOJHUM ommurenpuxBaheHuM
pauyHOBOJCTBEHHM MPHUHIUIKMA, Y yckiahuBamuMa koja 3axTeBa naparpad 35.13(6) u (u) he, konuko
je To u3BOMIBMBO, McTahiM pasnuka m3Mely KOpeKIHje THX Ipellaka W NMpoMeHa padyyHOBOACTBEHHX
TOJIUTHKA.

YKOIMKO SHTUTET HUje MPE3eHTOBAa0 (PMHAHCH]CKE U3BEINTAje 3a MMPETXOAHE MIeproie, OH oberonamyje
Ty YHMICHHUIy Y CBOjUM IPBUM (PUHAHCHJCKMM H3BELITAjUMa CACTaBJbEHHM Yy CKJIAJy ca OBUM
CrangapioMm.
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Mpunor A
Hdamym cmynawa Ha cHa2y u npena3ak

Ogaj IIpunoe je cacmasnu deo cmandapoa.

Al

A2

A3

Usmenama u3 2015. rogune Mehynapoonux cmanoapoa ¢unancujcxoe uzsewmasarsa (IFRS 3a SME)
o0jaBsrerHnM y Majy 2015. romune, Memajy ce maparpadu 1.3, 2.22, 2.47, 2.49-2.50, 4.2, 4.12, 5.4-5.5,
6.2-6.3, 9.1-9.3, 9.16, 9.18, 9.24-9.26, 9.28, 11.2, 11.4, 11.7, 11.9, 11.11, 11.13-11.15, 11.27, 11.32,
11.44, 12.3, 12.8-12.9, 12.23, 12.25, 12.29, 14.15, 15.21, 16.10, 17.5-17.6, 17.15, 17.31-17.32, 18.8,
18.20, 19.2, 19.11, 19.14-19.15, 19.23, 19.25-19.26, 20.1, 20.3, 21.16, 22.8-22.9, 22.15, 22.17-22.18,
26.1, 26.9, 26.12, 26.16-26.17, 26.22, 27.1, 27.6, 27.14, 27.30-27.31, 28.30, 28.41, 28.43, 30.1, 30.18,
31.8-31.9 33.2, 34.7, 34.10-34.11, 35.2, 35.9-35.11 u nmojmoBHUK, peBuaupaH je Onespak 29 u gqomatu
cy maparpadu 1.7, 2.14A-2.14]1, 9.3A-9.311, 9.23A, 10.10A, 11.9A-11.9b, 17.15A-17.151, 17.33,
22.3A, 22.15A-22.1511, 22.18A-22.18b, 22.20, 26.1A-26.1b, 34.11A-34.11®, 35.12A u A2-A3.
Enrturer Tpeba aa npuMemyje oBe maparpade 3a roguiime Iepuoje Koju Nmovyumy Ha JaH 1. janyapa
2017 wnu kacuuje. M3meHe ojespaka 2-34 Tpeba &ma ce MpUMEHY]y PETPOCIEKTHBHO Yy CKIAay ca
OpnesbkoMm 10 ocum kao 1mito je HaBeaeHo y maparpady A2. Panuja npumena Mszmena IFRS 3a SME u3
2015. roauHe je n1o3BosbeHa. AKO eHTUTET npuMemyje Msmene IFRS 3a SME n3 2015. roaune 3a Heku
paHHju TIepHo, Tpeba 1a 00eI0AaHu Ty YHHCHUILY.

AKO je 3a SHTHTET HEU3BOAJBHBO Jla PETPOCHECKTHBHO NMPUMEHbYje HOBE MM PEBUIMPAHE 3aXTEBE M3
W3MeHa W JONyHa ofesbaka 2-34, eHTUTET Tpeba Aa MpUMemyje Te 3aXTeBe y HajpaHHjeM IEepHoay 3a
KOjH je TO U3BOAJbHBO. [lopen Tora, eHTHTET:

(a) MOJKe onabpartu Ja nmpumemyje pesunupanu Opesbak 29 MPOCIEKTUBHO, OJ1 MOYETKa Mepruoa
y KOjeM MpBH myT npumMemyje Mzmene IFRS 3a SME u3 2015. roause.

(6)  Tpeba ma mpumemyje usMene maparpada 19.11 nmpocneKTHBHO O] MOYETKa Mepruoaa y Kojem
npBu nyT npumemyje Mzmene IFRS 3a SME u3 2015. ronune. OBaj naparpad npuMeHJBHB je
HCKJbYYHBO aKO CHTHTET MMa IOCIIOBHE KOMOUHanuje u3 aenokpyra Ounesbka 19.

(1) npumemyje usmene naparpada 2.49-2.50, 5.4, 17.15, 27.6, 27.30-27.31 u 31.8-31.9 u HoBe
naparpage 10.10A, 17.15A-17.15]/] u 17.33 npocrneKkTHBHO OJ] TOYETKa IIepHoJia Y KOjeM MPBU
nyt npumewyje Mamene IFRS 3¢ SME u3 2015. rogune. OBu maparpadu cy HpUMEHJbUBU
MCKJbYYMBO aKO €HTUTET MPUMEYje MOJIEI peBajiopu3alirje Ha OMIIo Kojy Kilacy HEKpEeTHUHA,
MOCTpOjerha U OTpeMe y CKIaay ca Tadykom 17.15.

Enturer Tpeda ma maeHTH(HKYje KOjH W3HOCH Y (PMHAHCH]CKAM HM3BEUITajHMa HUCY MPETPaBHEHU Kao
pe3yarat npuMeHe maparpada A2.
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AXTHBHOCTH KOje pe3ynTMpajy IMpoMCEHaMa BCJIMYMHC W CaCTaBa KalluTajla M 3aJdyXHBamba
CHTUTCTA.

TpxumTe Ha KojeM ce 00aBIbajy TpaHCAKIH]jE 32 CPEACTBO WIH 00aBe3y JOBOJbHE yUECTAJIOCTH
1 o0mMa 3a KOHTHHYHpaHo o0e36ehnBame nHPOpManja o oapehuBamy 1eHa .

Cucremarcka anokaryja (Ha TPOIIKOBE) M3HOCA CPEICTBA KOjH C€ aMOPTH3Yje TOKOM KOPHCHOT
BEKa Tpajama.

W3HOC MO KOME ce (PMHAHCHjCKO CPEICTBO WM (PMHAHCHjCKa obaBe3a oaMepaBa IPIIIUNKOM
MOYCTHOT MpU3HABamka YMAlkEH 3a HCIUIATE TIJIABHUILE, Y3 JOJaBame HWIH OLy3UMarbe
KyMyJIMpaHe aMOpTH3alijeé NPUMEHOM MeToja e(eKTHBHE KaMaTe 3a CBe pasiuke usMehy
MOYETHOT M3HOCA M M3HOCA MpH jgocrelly U y3 OJy3uMame CBAKOT yMamema (IUPEKTHO M
KpO3 pauyH pe3epBHCamka) [0 OCHOBY yMarhetha BPEAHOCTH HIIN HEHAIUIATHBOCTH.

Apamxman uzmel)y enTuTeta (WIH Ipyror EHTUTETa IPyIe WK OWUII0 KOT aKIIMOHAPa CHTUTETA
rpymne) u apyre crpade (yk/bydyjyhu 3amocieHor) KOojuM apyra CTpaHa OCTBapyje IpaBo Ja
puma:

(a) HoBam WM JOpyra CpEICTBa €HTHTETA 3a M3HOCE KOjM Cy 3aCHOBaHU Ha IeHH (Wiu
BPEIHOCTH) MHCTpyMeHaTa KanuTajia (ykibydyjyhu akuuje u omnmuje Ha akiyje) eHTUTeTa
HITH HEKOT JIPYTOT SHTUTETA TPYIIC; UK

(6) wumHCTpy™MeHTe KanmTana (YK/bydyjyhu akiidje wiu OmiHje Ha aKiMje) CHTUTETa WM HEKOT
JPYTOT EHTUTETA TPYIIE aKO Cy Ha3HAYCHH YCIIOBH CTHIAA, YKOJIMKO UX UMa, HCITYHCHH.

duHaHCHjCKU HM3BEINTAj y KOME Cy IPEACTaB/beHe CBEe CTAaBKE NPUXOJAa U pacxola Koje Ccy
NpU3HATe Y U3BEIITAjHOM MEPUOAY, U3y3UMajyhin cTaBKe OCTalor yKYIHOT pe3yJTaTa.

JKuBa XKMBOTHE-A UK OHMIBKA.

OHHM YJIaHOBH MTOPOJTUIIE 32 KOje Ce MOXE OYeKMBaTH Ja he yTumaTi Ha To ywmie win aa he Ha
BUX YTUIATH TO JIAIE TIPH MTOCTIOBaky Ca €HTUTETOM, YKIbYTyjyhu:

. JIeIly WM CYTIPpY>KHHKA WM MapTHEepa y BaHOPAuHOj 3ajeTHHULN TOT JIULIA;

. Jielly CYNpYKHHKA WM IIapTHEPaA Y BaHOPAaYHO] 3aj€AHULIM TOT JIULIA; 1

. M3AP)KaBaHMX JIMIA TOT JIMLA WIN CYNpY)KHHKa WM NapTHEpa y BaHOPAdHO] 3ajeJHUIH
TOT JIUIIA.

O0e36ehuBambe wHpopMmanuja y (QHUHAHCHJCKMM M3BELITQjUMa y BPEMEHCKOM MEpHOAY
O/UTyYHBama

Ipencrasiba 30up:

(a) muHUManHEX TUTahamba 3a JIM3UHT KOje MOTPaxyje MaBajall JIM3WHTa KOJ (HDHHAHCHjCKOT
JIU3UHTA U
(6) Ou0 KOja HerapaHTOBaHA Pe3UayaliHa BPEIHOCT KOja MpHIaga AaBaolly JTU3UHTa.

O6e36ehuBame nHGOpMaIHja 0 GUHAHCH]CKO] TIO3HUIIUjH, YCIENTHOCTH U TOKOBUMa TOTOBHUHE
EHTHTETa, KOje Cy KOPHUCHE 3a JIOHOMICHE¢ €KOHOMCKHMX OJJIyKa Off CTpaHe IIMPOKOT CIIEKTpa
KOPHCHHUKA KOjU HUCY Yy TO3UIHMjH J1a 3aXTeBajy M3BEIITaje mpuiaroheHe \mUXOBUM MoTpedama
3a oapeheHnM nHpopMalrjama.

JaTyM Ha KOjH CGHTHTET M Ipyra crpaHa (YKJpydyjyhH 3amociieHOr) 3akjbyde Cropasym
iahamba Ha OCHOBY akuuja, a TO je Kaj EHTHUTET U Jpyra CTpaHa Ha MCTH HayWH NPUXBATAjy
ycioBe criopasyma. Ha patym nonesbuBama €HTUTET Jlaje Jpyroj CTpaHu MPpaBO Ha TOTOBHHY,
Jpyra CpeAcTBa WM WHCTPYMEHTE KalHuTalla eHTHTETa, y3 YCIOB Ja ce NPEUU3NpaHd yCIOBH
CTHLaa, YKOJIMKO MX MMa UCIyHE. YKOJIMKO je Taj CIopa3yM IpeIMeT Ipoleca o100paBamba
(Ha mpuMep o1 cTpaHe aKIMOHApa) IaTyM JO/IeJbHBama je 1aTyM Kaja ce To ogobpeme noouje.

KpajH)I/I JAaTyM TIOCICALCT II€puoaa Ha KOjI/I CC OAHOCEC TIoAvIbU WKW [NCPUOAUYHU
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(DMHAHCH]CKY N3BEILTA]H.

Jatym Ha Koju (DYHKIIMOHANTHAa BaJlyTa €HTHTETAa BHUINE HEMa jelHY WIH 00€ KapaKTepHUCTHKE
Benuke xunepuHpianuje, WM kaga jgohe o mpomeHe (yHKIMOHAJIHE BallyTe CHTUTETA y
BaJIyTy KOja HHj€ M3JI0’KEHa BEINKO] XUIIEpUHDIALU]H.

[Toyerax mpBor mepuoja 3a KOjU EHTUTET IpE3eHTyje NOTIyHE yHopeaHe uHpopmauuje y
ckinany ca IFRS 3¢ SME y cBojuM npBuM (PMHAHCHjCKUM M3BELITAjUMa CacTaB/bEHUM y CKIIay
ca IFRS 3a SME.

IlocnoBame M TOKOBU T'OTOBHHE KOjI/I CC 3a CBpXE€ MocJjioBamka 1 (bHHaHCHjCKOF U3BCUITaBamka
MOijaCHO I/I3Z[BOjI/ITI/I O/ OCTaTKa CHTUTCTa

CucTteMaTcka aJoKalyja aMOPTHU3alMOHOT M3HOCA Ha TPOIIKOBE y TOKY KOPHCHOT BeKa Tpajarma
cpencTna.

ITopacT y €KOHOMCKHM KOPHCTHMa M Kao TaKBH C€ IO CBOjOj MPHUPOIU HE PA3IUKY]y O
MPUX0/Ia.

VKyIIHH TIpUXOAWM YMameHH 32 pPacxoje, HCKJbydyjyhn KOMIIOHEHTE OCTajor YKYyIHOT
pesynrara.

HaI_II/IOHaJ'IHa, PpEeruoHaIHa WK JIOKaJIHa yIIpaBa

ITomoh npskaBe y 00JMMKY mpeHOCA pecypca EHTHTETY 110 OCHOBY HCITYEHEHHX M3BECHHUX yCIOBa
y nmponutocTd mwin Oy ayhHOCTH KOjH ce 0OTHOCE Ha MOCJIIOBHE aKTUBHOCTH CHTHTETA.

[l1aHOBH TpMMama 3aIllOCIEHUX YCIIOCTABJHEHU 3aKOHOM paad 00yXBaTama CBHX €HTHTETA
(unu cBUX eHTHMTETa MOCeOHE KaTeropwje, Ha NpUMeEp W3 ojapeljeHe MPUBpPENHE TpaHe) Koje
CIPOBOAM HAIIMOHAJHA WJIM JIOKANHA BJIACT WIIH ApYyro Teno (Ha mpuMep He3aBHCHA arcHIlHja
moceGHO OCHOBaHA 3a Ty CBPXY) KOj€ HHje MOJ KOHTPOJIOM HHUTH YTHIAjeM H3BEIITAajHOT
CHTUTCTA.

Croma Koja Ta4yHO TUCKOHTYje OueKHuBaHe Oymyhie rOTOBHHCKE WCIUIATe WM NPUMarba TOKOM
OUYEKMBAHOT POKa Tpajarma (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA WIIM A€ je MPUKIAIHO, TOKOM Kpaher
Mepuojia Ha HETO KIbMIOBOJCTBEHY BPEIHOCT (DUHAHCHjCKOT CpeICTBA WM (PHHAHCH]CKE
obaBese.

Crenien 10 kora ce mpoMeHe (ep BPeJHOCTH WIIM TOKOBAa T'OTOBHHE CTaBKE XEIMHIa Koje ce
MOTY NPUINCATH PHU3MKY XEUHMHIa KOMIIEH3Yjy ca NpoMeHama (ep BpeIHOCTH WM TOKOBa
TOTOBMHE MHCTPYMEHTA XEUIMHTa.

KpaTtkopouHe, BHCOKO JMKBUIHE WHBECTUIHjE KOje CE MOry Op30 MPETBOPUTH Y IO3HATE
M3HOCE TOTOBHHE M KOj€ HUCY IO/ yTHIIAjeM 3HAa4ajHOT PU3UKa IPOMEHE BPEIHOCTH.

Enturer Koju mpe3eHTyje NpBe (UHAHCHjCKE M3BENITaje cacTaBbeHe y ckimany ca IFRS 3a
SME, 6e3 003upa ma 11 je IpeTX0MHO KOpHIIheHU paduyHOBIOCTBEHH OKBHp Owo myHH IFRS
WM APYTH CET padyyHOBOJICTBEHUX CTaHAAp/a

HcruauTo mpencraBibame edekara TpaHCaKIMja, OCTAINX Jorahaja u OKOJIHOCTH Yy CKIady ca
neduHUIjaMa U KpUTEpHjyMrUMa TIpU3HaBama 3a IMOBHHY, 00aBe3e, MPUX0e W pacxoie.

M3Hoc 3a KOjI/I Ce€ CpEACTBO MOXKE Pa3MCHUTH, obase3a HU3MUPHUTHU WIN OOACJbEHNU MHCTPYMCHT
KaruTajJa pa3MCHUTHU I/I3Mehy OﬁaBCIHTeHI/IX, BOJbHUX CTpaHa Y OKBUPY HE3aBHUCHE TpchaKIlI/Ije.

W3HOC KOjU ce MoXKe JOOWTH MPOAajoM HEKOT CpPEeACTBA WM jeJUHHIE KOja TEHEpHIIe
TOTOBHHY Yy HE3aBHCHO] TpaHCakuuju u3Mel)y yNo3HaTHX, BOJGHHX CTpaHa, YMameH 3a
TPOILIKOBE OTyhema.

ObaBe3sa koja je:

(a) yroBopHa obaBe3a
(i) maBamba TOTOBHMHE MM IPYror (PUHAHCH]CKOT CPEACTBA IPYTOM €HTHTETY; HIIH
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(il) pasMemuBama (UHAHCHjCKHX CpeICTaBa WM (DHUHAHCHjCKHX o0aBe3a ¢ APYTUM
EHTUTETOM IIPeMa YCIOBUMa KOjH Cy MOTEHIIU]aIHO HEMOBOJbHHU 33 €HTUTET; WK

(6) yroBop koju he OuUTH WM MOXe OUTH M3MHPEH MHCTPYMEHTHMA COTCTBEHOT KamuTaia
SHTUTETA U:

(i) 3a KOju eHTHUTET jecTe WM MOXe OWTH y 00aBe3W Ja JOCTaBU MPOMEHJBHB OpOj
MHCTPYMEHATA COMCTBEHOT KAUTANIA EHTUTETA; HIIU

(ii) xoju he O6uTH WM MOXe OMTH WU3MHpPEH Opyraddje HEro pasMeHOM (HKCHE CyMme
HOBLA WM JApyror (UHAHCHjCKOT cpeicTBa 3a (UKCHM Opoj HMHCTpyMeHaTa
COICTBEHOT KalKTalla eHTUTETa. 3a OBY NOTpeOy MHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KamnuTaja
eHTHUTeTa He 00yXBaTajy HHCTPYMEHTE KOjU Cy M CaMH yroBOpH 3a Oynayhe mpumame
WIN JIaBake MHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KalnTajla EHTUTETa.

OnmHoc cpexacTtaBa, o0aBe3a M KamuTala EHTUTETa, KAaKO j€ H3BEIITEHO Y H3BEIITaj)y O
(bMHAHCH]CKO] TIO3UIIH]H.

YroBop Ha OCHOBY KOra Hacraje ()MHAHCHjCKO CPEICTBO jEIHOT EHTHTeTa W (hMHAHCHjCKa
o0aBe3a WM HHCTPYMEHT KaluTalla Ipyror eHTUTeTa.

CrpyKkTynpaHa Ipe3eHTaluja (QUHAHCHjCKE IO3UIHje, (HUHAHCHjCKUX Tep(hOopMaHCH U TOKOBA
TOTOBHHE CHTUTETA

OUHAHCH]CKH U3BEIITAjH KOjU Cy HAMEHCHH KOPUCHHUIIIMA KOJH HICY Y TIOJI0Ka]y J1a 3aXTeBajy
Jla SHTUTT NPHUIPEMH H3BelITaje IprmiaroleHe 3aJ0BOJbCHY HBUXOBHX CHeMUUYHUX HNOTpeda
3a HHpOpMaLHjama.

JIM3WHT KOjUM ce TpEeHOCe CYIITHHCKM CBH PH3MLM M KOPHCTH KOjU Cy IOBE3aHH ca
BJIACHHMIITBOM HaJ HEKUM cpelncTBoM. [lo MCTeKy mepuoja JM3MHTa NpaBO CBOJUHE CE MOXE
aJIu He Mopa NPeHeTH.

CBaxo cpencTBo Koje je:

(a) roroBuHa;
(6) HWHCTPYMEHT KamuTana JPYror eHTUTETa;
() yroBopHO mparo
(i) npumarma rOTOBHHE WM APYror GUHAHCH]CKOT CPEACTBA OJ1 IPYror SHTHTETA; UIIH
(if) pa3smene GUHAHCHjCKHUX CpPEJICTaBa WM (UHAHCHjCKUX 00aBe3a C IPYrMM €HTUTETOM
MO YCJIOBHMA KOjH CY MOTEHIUH]jaIHO OBOJBHH; WITH

(n) yroBop koju he OUTH WM MOXe OWTH M3MHPEH MHCTPYMEHTHMA COICTBEHOT KamuTaja
SHTHTETA U:

(i) mo xoMe eHTUTET jecTe WIM MOXe OUTH y 00aBe3u Ja MPUMH MPOMEHJBUB OpOj
MHCTpyMEHATa COTCTBEHOT KallMTala eHTUTETa; HIIH

(ii) xoju he OuTH WM MOXe OWUTH HM3MHpPEH Apyraddje HEro pasMeHOM (DHUKCHOT H3HOCA
TOTOBMHE WJIM JAPYror (MHAHCHjCKOT CpeACTBa 3a (MKCHU OpOj MHCTpyMeHaTa COICT
BEHOT KaluTala eHTHTEeTa. 332 OBY MOTPeOy MHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KalMTaja eHTUTETa
He 00yxBarajy (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjH Cy M CaMH YroBOpH 3a Oyayhe mpuMarme
WY [JaBal€ MHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KalnTajla eHTUTETa.

Banyra nmpuMapHOT €KOHOMCKOT OKpPY>KeHa Y KOM EHTHTET HOCIyje.

Bynyhe exoHOMCKe KOpPHCTH KOje TOTHYY OJ HMOBHHE KOja Ce HE MOXE II0jeAMHAYHO
HNACHTU(HUKOBATH U OJIBOjCHO MPHU3HATH.

l'oToBrHA 00yXBaTa TOTOBHHY H ACTIO3UTE IO BUhEHY.

W3ocTaBibeHH MM TOTPENIHO HCKa3aHW IMOJald W3 (UHAHCHjCKMX W3BEIITaja CHTHTETa 3a
jeAaH WM BHIIE NEpHoJa KOjU IMPOM3MIa3e M3 HeynoTpeOJbaBama WIM IOTPENIHe yHnoTpede
Noy3/1aHuX nHdopMmanuja Koje:

(a) cy Gmue gocrymnHe Kana cy (QMHAHCUjCKHM W3BEIITAjH 3a JaTe Meproje O ogo0peHu 3a
u3/1aBame; U

(6) 3a Koje ce MOIJIO pa3yMHO OYEKHBATH Ja Oy1y J0OHjeHe U y3eTe Yy 003Hp MPH CaCTaBIbaby
Y TIPE3EHTAINjH THX (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja.

MaTHU4HU EHTUTET Ca CBUM CBOjPIM 3aBUCHHUM CHTUTCTUMA.

W3HoCc 3a KOjHU KHHIOBOJACTBEHa BPEIHOCT CpeICTBA MpeBasiwiazu (a) y ciydajy 3anuxa,
NPOJIajHy BPEIHOCT YMABCHY 3a TPOIIKOBE (pHHATHM3Upama i npojaje win (0) y ciaydajy apyre
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He(l)I/IHaHCI/IjCKe HUMOBHHC, lb€I'OB HAAOKHAJIUBHU U3HOC.

KBaHTUTATUBHU M3HOC BalyTe, ICOHUIA, jSAUHUIIA TSHKUHE WM OOMMa WM JPYTUX jeAMHUIIA
onpeheHux y yroBopy o GMHAHCH]CKHUOM UHCTPYMEHTY.

KamaTHa cromna Kojy OM KOPHUCHHK JIN3HHTa MOPAo Jia IUIaTH 32 CJIMYaH JIM3HHT WIH aKo ce OHa
HE MOJKE YTBPAUTH, CTOIA KOja OM Ha MOYETKY IepUoaa Tpajarba JIM3HHTA TePeTHIa KOPUCHUKA
y cily4ajy Mo3ajMJbHBarba CPElCTBA Ha CIIMYAH POK M Ca CIMYHUM rapaHLdjaMa 3a KyNOBHHY
CpEeICTBa KOje je MpeaMeT JIN3HUHTA.

EnTturer KOjI/I je 3aBUCHU CHTUTCT, NPUAPYIKCHU CHTUTET, 3ajeZ[HI/I‘{KI/I MOAYXBAaT WUJIM OI'paHak
I/I3BCHITajH01" CHTUTCTA, tII/I‘].e AKTHBHOCTHU CY 3aCHOBAHC UJIN C€ CIPOBOJC Y Z[pyl"Oj 3€MJbU WIN Y
BaJIyTU Kojaje pa3janunTa 'y OJHOCY Ha BallyTy I/I3BeIIITajHOF CHTHUTCTA.

3a cBpXe CIIeIHjaTHOT payyHOBOJICTBA XEIIMHTA 32 MaJle ¥ Cpeame eHTuTere, npema Onespky 12
oBor CraHaapla, UHCTPYMEHT XEUMHIa je je (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOjU HCIyHaBa CBE
HaBe/ICHEe YCIIOBE:

(a) TO je cBOm KamaTHE CTONE, CBOII CTpaHE BalyTe, (OpBapA yroBop O Pa3MEHH CTpaHEe
BayTe Win (popBapa yroBop o pasMeHH poOe 3a KOju ce 0UYeKyje Ia je Beoma e()eKTHBAH Y
OTKJIamamky pU3NKa UAeHTU(GUKOBaHUX y naparpady 12.17 koju cy Ha3Ha4eHH Kao PU3HK
KOJH je MPeAMET XEUHHIa,

(0) yxipydyje cTpaHy Koja je eKCTepHa Yy OJHOCY Ha M3BELUTAajHH CHTHTET (OJXHOCHO €KCTEpHA
CTpaHa 3a IPYILy, CETMEHT WU MOjeIMHAYHN CHTUTET O KOME CC U3BECLUTABA);

(I_I) XHUIIOTCTHUYKHU U3HOC je jeZ[HaK HAa3HA4YCHOM H3HOCY OCHOBHC HJIM XUIIOTCTHUYKOM H3HOCY
CTaBKE XCIIMHIQ,

(m) wmma ompehen marym mocneha Koju HUje KACHUJU OJT

(i) maryma mocneha GpUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA KOjH j€ MPEAMET XCIIMHIa;

(if) ouexkmBaHOTr MaTyMa M3MHpema HabaBKe pobe Wik 00aBe3e Mpoaaje; uiu

(iii) HacTaHka Beoma BepoBaTHE IMpeiBUl)EHE TPAaHCAKIMje CTPaHE BalyTe WM pode 4Yuju

Ce XCe[UHT BPIIH.

(e) Hema obenexja maharma yHanpen, NPEBPEMEHOT PaCKHAA HIIH MPOLYKEHa.
Enrurer kxoju ce omiyun na npumewyje |AS 39 3a pauyHOBOICTBO (pHMHAHCHjCKHX
HHCTpyMEHaTa MpUMemwyje Ne(QHUHULN]Y XE[IMHI MHCTPYMEHTa M3 TOI CTaHJIapJa yMECTO OBe
neuHUIH]e.
Crunatbe u oTyhuBame MYropovHHX CpeicTaBa (MMOBHMHE) W IPYrHX WHBECTHIIMja KOje HE
Craziajy y eKBHBaJCHTE TOTOBUHE.

HekperHuHa (3emsbHIIITe WK 00jeKaT — UITH J1e0 00jekTa Uik 000je) Kojy apxu (BIaCHHUK HIIH
KOPHCHHK JIM3MHTa Y OKBHPY ()MHAHCHjCKOT JIM3WHIA) Yy LHJbY OCTBapUBama MNPUXOAa OJ
3aKy[HUHE WM II0pacTa BPEJHOCTH KalUTalla WM U jeAHOT U APYTOT, a He 3a:

(a) xopumheme y MpOM3BOAKBK WM HaGaBuIH g00apa WM yCiyra WiH Y agMUHHCTPATHBHE
CBpX€; WU
(6) mpomajy y peJOBHOM TOKY MMOCIOBambA.

OpUrvHaIHO W TJIAHUPAHO HCTPAKHMBAKE NMPETy3eTO Y IUJbY CTHUIAFkha HOBOT HAYyYHOT WIIH
TEXHUYKOT 3Hamka WM Pa3yMeBama.

HaGaBHa BpemHOCT CpeACTBa MM JPYTH M3HOC KOjU 3aMemyje Ty BpeAHOCT (y (DMHAHCHjCKHM
M3BELITajUMa) YMakbeH 3a mpeocTany (pe3uayanHy) BpeAHOCTH.

Obase3a KOja MMpou3niia3u U3 aKTUBHOCTHU CHTUTCTA KaJda je:

(a) myTem yCTaHOBJBEHOT MOJIeja MPETXOMHE Mpakce, 00jaB/FEeHUX MOJUTHKA WM JOBOJHHO
onpeheHnx Tekyhux W3BeIITaja EHTUTET HAarOBECTHO OCTAIUM CTpaHaMa Jia he MpuxXBaTUTH
onpehene obaBese u

(6) xao pe3ynTar TOra, EHTHTET j€ HM3a3Ba0 ONPABJAHO OYEKHBAKE OCTAIMX CTpaHa jaa he
UCITYHHUTH Te oOaBese.

duHaHCHjCKM W3BEIITA] KOjU IpHKa3yje OJHOC MMOBHHE, o0aBe3a M KaluTaja €HTHTEeTa Ha
onpehenu naTym (Takole ce Ha3uBa OUIIAHC CTamkba).
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OUHAHCH]CKH W3BEIITA] KOjH MpHKa3yje JOOWTAK WM TyOWTaK 3a MEepHO, CTaBKE MPHUXOJa H
pacxola Koje Cy IpH3HAaTe MUPEKTHO Yy KaluTaly TOKOM Iepuoia, edexre IpoMeHa
PavyHOBOJCTBEHHUX TIOMUTHKA U KOPEKIIMja Ipeliaka MpU3HaTUX y nepuoay u (y 3aBUCHOCTH Off
¢dopmara u3BelITaja O MPOMEHAMA Ha KAIHUTATy KOjU je 01abpao eHTUTET) M3HOC TPAHCAKIH]ja
ca BJIaCHHIIMMA KOJjH JICNy]y Y CBOjCTBY BJIACHHKA TOKOM IIEpUO/IA.

duHaHCHjCKM M3BEIITaj KOjU NpHKa3yje NOOWTaK WM IyOMTak M IpoMeHe HepacnopeleHe
JOOUTH 32 IEpHOI.

OuHAHCH]CKH W3BEIITA] KOjU Ipyka HH(OpMAIlHje O IPOMEHaMa Y TOTOBHHH M €KBUBAIICHTHMA
TOTOBHHE CHTHUTETa TOKOM IIepmoja, 3aceOHO Tpuka3yjyhm mpoMeHe W3 TOCIOBHUX
aKTUBHOCTH, HHBECTULIMOHUX aKTHBHOCTH U aKTHBHOCTH (DMHAHCHPamka TOKOM IepHOJIA.

OuHAHCHjCKHM U3BEINTaj KOjU MpPHKa3yje CBE CTaBKE NPHXOJa W pacxoja Koje Cy NpU3HATe Y
nepuoay, ykibydyjyhu craBke mpusHate mpu ojapehuBamy no0uTka wiau rydoutka (mTo je
30MpHAa CTaBKa M3BEINTAaja O YKYIHOM pe3yiTaTy) W CTaBKH OCTaJOr YKYITHOT pe3yJiTara.
VYKOJIMKO EHTUTET OJUTy4YH Ja MPE3eHTyje U OWIaHC ycrexa M M3BELITaj O YKYITHOM pe3yiTaTy,
U3BEIITa] O YKYIIHOM pPE3yJITary MOYHMIbe ca JOOMTKOM HIIM TYOHMTKOM M 3aTHM IMpPHUKa3yje
CTaBKe YKYITHOT OCTAJIOT pe3yJirara.

EHTuTET MMa jaBHY OATOBOPHOCT YKOJHKO!

(a) ce mEroBUM IY)XHUYKHM WIH KalMTAJHAM HHCTPYMEHTHMA TPryje Ha jJaBHOM TPIKUIITY
WIN je SHTUTET y TpPOIECy M3JaBama TaKBUX MHCTpyMEHaTa KojuM he ce TproBaTw Ha
jaBHOM TpkumiTy (momahe WM cTpaHe Oep3e WIH OpPraHU30BAaHUM HECTY:KOCHUM
TPXKUIITAMA YKIBY4UYjylu JIOKaTHa U PErHOHATHA TPXKUIITA); UITH

(0) xao jenHy Ox OCHOBHHX INOCIIOBHHX aKTHBHOCTH, Y CBOjCTBY IOBEPEHUKA APKH MMOBUHY
IMIMPOKE TPYIe EKCTEPHUX CTPaHa.

WHcTpyMeHTH KojuMa ce Tpryje Ha jaBHOM TPXXHIUTY WM Cy y HpOLECYy HM3JaBama paju
TproBama Ha jaBHOM TPKHUIITY (momalie wiu ctpane Gep3e WM OPraHH30BaHUM HECTy:KOESHUM
TPXKHUIITAMA YKIBYIyjyhu JTOKaTHA U PETHOHATHA TPXKHUIITA).

Hajmama mpenosHaT/bMBa Tpylia cpejcTaBa Koja T'eHEpHILE NPHIMBE TOTOBHHE KOjH Cy Yy
HajBehoj MepH He3aBUCHU OJ1 IPUIMBA TOTOBHHE JIPYTHX CPECTaBa WIN IPyIIa CpeJicTaBa.

JINCKOHTHA CTOma KOja HA MOYETKY JIM3HWHTA YCJIOBJbaBa YKYIHY Cajallliby BPEIHOCT (a)
MHUHMMAJIHHUX TU1aharba Ju3uHra u (0) HerapaHTOBaHe pe3uyalHe BPEIHOCTH Koja Tpeba ma Oyme
jennaka 36upy (i) dep BpemHOCTH cpeicTBa Koje je mpeamert siisunra u (i) CBHX MHHUIMjATHHX
JIMPEKTHUX TPOLIKOBA JABAOIA JIM3UHIA.

Ipeocraso ydemihie y IMOBUHH €HTHTETA MTOCIIC O0H]aba CBUX HHErOBUX 00aBe3a.

I'pynucame cpencraBa cimyHe NPUPOE U YIIOTpeOe y MOCIOBAbY SHTHTETA.

W3HOC 110 KOM ce NMOBHHA MM 00aBe3e NPH3HAjy y N3BEIITajy O (PUHAHCH]CKOM MOJI0XKa]y.

OUHAHCH]CKM HW3BEITajH MATUYHOT W 3aBUCHOT EHTUTETa KOJjU Cy TMPE3EHTOBAHH Kao
W3BEINTAjH jEMHCTBEHOT €EKOHOMCKOT €HTHUTETA.

Moh YyiipaBJbama (1)I/IHaHCI/IjCKI/IM 1 NOCJIOBHUM IIOJMTUKAMa C€HTUTETA Ca IIUJbEM OCTBApPCHba
KOPUCTHU OZ lETrOBUX aKTHUBHOCTH.

BpemMeHckr meproj; TOKOM KOT' Ce O4eKyje pacriojIoKUBOCT CPEACTBA EHTUTETY 3a Kopuiiheme
win Opoj TMPOW3BENICHHX WM CIMYHMX jEAMHHUIA KOje SHTHTET OueKyje na he ocrtBapuTH
KopuIhemeM TOT CpeJICTBa.

[TnatuBa oncycTBa Koja ce MpeHoce U Mory Ja Oyay uckopumiheHa y Oyayhum nepuoguma ako
caJalImbe MPaBo HUje HCKOPHUITNEHO y MOTIYHOCTH.

Croopa3yM 1o KOMe JaBajiall JIM3WHTa IPEHOCH Ha KOPHCHHKA JIM3WHTa MIpaBo Kopuihema
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CpCACTBA 3a JOTOBOPCHU BPEMCHCKHU NIEPHUOJ y 3aMCHY 3a mnahame win HU3 mIahama.

Enrurern koju:

(a) Hemajy jaBHY OITOBOPHOCT;H

(6) o06jaBibyjy (pUHAHCH]jCKE M3BEINTAjE OTIIITE HAMEHE 32 €KCTEPHE KOPHCHHUKE.
EHTHTET MMa jaBHY OATOBOPHOCT YKOJIHKO:

(a) momHOCH, WIH je y MPOIECy MOJHOIICHa CBOjUX (UHAHCHjCKMX H3BEIITaja KOMHUCHjH 3a
XapTHje O BPEAHOCTH WM JPYToj PErylaTOPHO] OpraHM3aIljH, 3a moTpebe M3maBama
OmII0 KOje Kilace HHCTpyMeHaTa KOjH ce KOTHUPajy Ha jaBHOM TPKHUILTY; WIH

(6) xao jeaHy O OCHOBHHX MOCIOBHHX aKTHBHOCTH, Y CBOjCTBY MOBEPEHHKA APKH UMOBHHY
IIMPOKE TPyIe EKCTEPHUX CTPaHa.

H3ocTaBibarba WM TIOTPEIIHA WCKa3WBama CTABKM Cy MaTephjaiHa (3HayajHa) ako OH OHa
T0jeIMHAYHO WITH 33jeJTHO MOIJIa Jla yTUYy Ha €KOHOMCKE OJTyKe KOPHCHUKA JOHETE HAa OCHOBY
(buHAHCHjCKUX H3BeITaja. MarepujanHocT (3HA4ajHOCT) 3aBHUCH O] BEJIMYMHE W OPHPOJC
U30CTaBJbEHE MM IOTPEIIHO HCKa3aHe CTaBKe KOja ce MPOLEHhYje Y KOHKPETHUM OKOJIHOCTHMA.
BennunHa u npuposia cTaBKe WK BUXOBa KOMOMHAIMja MOTy OuTH o/uty4yjyhu daxTop.

EHTHTET KOjU MMa jeiaH WIIK BHIIIE 3aBUCHUX EHTHTETA.

Crannmapau ycBojeHu o ctpaHe Opmbopa 3a melyHapogHe padyHOBOJACTBEHE CTaHIApC
(IASB). Ouu 06yxBartajy:

(a) Mebynapoane crangapie GUHAHCH]CKOT U3BELITABAIbA,
(6) MebhynapoaHe pauyHOBOJCTBEHE CTaHAAPIE; U

() Tymauema koje je moHeo Komurer 3a Tymauema MeljyHapoauux crangapaa GHHAHCH]CKOT
usBernraBama (IFRIC) wnu panuju Ctanau komuret 3a Tymadea (SIC).

[epron dpuHAHCH]CKOT M3BEMITaBamka KOju je Kpahu ox 1ene (MHAHCH]jCKE TOIIHE.

MeTon u3padyHaBama aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH (DMHAHCUJCKOT CPEICTBAa WM (PUHAHCH]CKE
obaBe3e (wmu rpyne (HHAHCHjCKHX CpeACTaBa MM (HHAHCHjCKHX 00aBe3a) M pacmojerie
MPUX0JIa 0J1 KaMaTe WIIM pacxoja O] KaMaTe TOKOM pelIeBaHTHOT IepHo/ia

Metop akTyapcke TpOICHE KOjH MOCMATpa CBaKH MEPHOJ TPYkKama yciyra (paja) Kao MOBOJ
HACTaHKa JOJaTHE jeJMHHUIIE MMpaBa HA NPUMarma M MEPH CBaKy Ty jeMHMILy 3ace0HO paju
yTBphuBama KoHauHe obaBe3e (MOHET/Ie MO3HAT Ka0 METOJ pasrpaHHuCHa MPUMarha Cpa3MepHO
pacrojieJbeHuX TOKOM TIpolleca pajia WK Kao METOJ MpUMama IpeMa roJiHama ciryxoe/pagHor
cTaxa).

[lmahama TOKOM Tpajama JIM3WHTa KOje je KOPHCHHUK JIM3MHra 00aBe3aH WM MOXe OuTH
obaBe3aH Ja BpINM, M3y3uMajyhu NMOTEHIMjaHy 3aKyIHHHY, TPOLIKOBE YCJIyra M Iopese Koje
Tpeba Ja IaTH ¥ Koje Tpeda 1a ce HaJIOKHAAe JaBaolly JIM3MHIa, 3aje/IHO ca!
(a) 3a KOpHCHHKA JIM3HMHTa, M3HOCHMA KOje TapaHTyje KOPUCHHUK JIM3WHTA MM CTpaHa Koja je

MOBE€3aHa ca KOPUCHUKOM JIM3HHTa; HITH
(6) 3a maBaoria TM3WHTa, PE3UIYATHOM BpeaHOIINY KOjy JaBaoIly JIM3UHTa rapaHTyje:

(i) KOpPHCHHK MH3HHTa,;

(if) crtpana moBe3aHa ca KOPUCHUKOM JIM3UHIA; HIIH

(iii) Tpeha crpaHa koja HHje TOBe3aHa ca JaBaoIeM JIM3WHIA M KOja je (MHAHCH)jCKH

crioco0Ha Jja n3MUpH o0aBe3e Koje Cy O FrapaHIIHjoM.

MelyTum, ako KOPUCHHK JIM3WHra UMa OMIIM]jy Aa KYIH CPEJICTBO IO LEHHU 3a KOjy Ce O4YeKyje
na he OuTH T0BOJFHO HIKA 011 pep BPEAHOCTH HA TaTyM HA KOjH OIIIHja M0CTaje OCTBApHBA, Ja
0M Ha TOYETKYy JM3WHTra OMO y pa3yMHO] MEpH CHTypaH, Aa he ommmja OWTH W3BpIIEHA,
MHUHMMaJHa Iiahama JIM3UHTa ce cacToje M3 MUHMMAaHKX Iutahama Koja ce uciuiahyjy ToKkom

Tpajama JIM3MHTa 10 OYEKHBAHOT JaTyMa M3BpIICHa OBe KYyINOBHE omniuje U miahama koje je
HEOIXOJHO 3a B€HO U3BPLICHE.

Hoguane jenumHmme koje ce mocenqyjy M MMOBHHa M obaBe3e koje he OWTH HpUMIBCHE WIIH
wraheHe y (GUKCHOM HIIM YTBPIUBOM OpOjy MOHETApPHUX jEIMHUIIA.

dep BpemHOCT cpeacTBa (MM jeqWHWIIC KOja TEHEPHIIE TOTOBHHY) yMameHa 3a TPOIIKOBE
MpoJiaje WK yrmoTpeOHa BPETHOCT Y 3aBUCHOCTH KOja je 01 OBUX BpeaHOCTH Beha.

HamomeHne canpxke pomyHCke MH(poOpMauuje y OJHOCY Ha HHQoOpMauuje IMpe3eHTOBAaHE Yy
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n3BEIITa]y O (PUHAHCHM]CKO] MO3MLMjH, M3BELITAjy O YKYIHOM pe3yaTaTy, OWiaHcy ycrexa
(ykomuko ce Tmpe3eHTyje), KOMOMHOBAHOM H3BELITAjy O Pe3yiaTaty U HepacnopeleHoj noGuTH
(YKOIMKO ce Tpe3eHTyje) W3BEIITajy O MpOMeHaMa y KamuTaly M W3BEIITajy O TOKOBMMA
roroBuHe. HanoMeHame cajipixe HapaTHBHE ONHMCE WM pallwiamaBaka CTABKU 00€I0NambeHNX
Yy OBHM H3BEIITajEMa Kao M HMH(}opMamuje O craBKaMa KoOje ce HHCY KBaJHU(HUKOBajJe 3a
NPU3HABAKE y OBUM M3BEIITAjUMA.

ITpumeHa HeKoOT 3axTeBa je HEM3BOJJBHBA aKO I'd CHTHTET HE MOXKE IIPUMEHHUTH U IOCIIE CBHX
pa3syMHHX Haropa Ja TO y4HHH.

MarepwujaiHe CTaBKe Koje ce:

(a) npxe 3a kopuiuhiclhe y MPOM3BOAKBRK MPOM3BOA MM HCIIOPYIH Ho0bapa WM yciyra, 3a
M3HA]MJBHBAGE PYTHUMa WK 33 aIMUHHCTPATHBHE CBPXE; U

(6) 3a Kkoje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTHU JyKe O] jeTHOT 0OPayyHCKOT MEPHO/IA.

HemonerapHO cpencTtBo koje ce MoXe HIACHTH(HKOBAaTH, 0e3 ¢u3muke cymTHHE. TakBa
MMOBHHA CEe MOXKE UICHTH(UKOBATH KaJa je:

(a) omBojuBa, ogHOCHO MOryhe je OIBOJUTH WIIM OJENUTH OJf EHTUTETA U MPOAATH, IPEHETH,
JUICHIIUPATH, WU3HAJMUTH WM pPa3MEHHUTH, OWUI0 3aceOHO WM 3ajeJHO Ca IMOBE3aHUM
YrOBOpPOM, IMOBHHOM HJIM 00aBE30M; MM

(6) macTama MO OCHOBY YrOBOPHUX WJIM JAPYTHX 3aKOHCKHMX MpaBa, 0e3 003upa ja ju cy Ta
npasa MPEHOCHBA WK OJ{BOjUBA OJ1 EHTUTETA MJIM OJ] IPYTHX MMpaBa Wik obaBe3a.

BpyTo nHBecTHpame y TM3UHT TUCKOHTOBAHO 0 KAMATHO] CTOMH CAJP)KaHOj y JIU3UHTY.

Camamma o0aBe3a €HTHTETAa 3aCHOBAaHA Ha MPONLIMM jgorahajuMa, 3a 4Hje Ce H3MUpPEHE
ouekyje nma he umaru 3a pasynratr OJJIMB pecypca KOjU MPEICTaBiba]y CKOHOMCKE KOPHCTH H3
CHTUTCTA.

Capmamma BpemHocT, 0e3 ony3uMama OWIO KOT IUIAHCKOT CpENCTBa, OYeKMBaHUX Oynyhmx
wiahama HEOIXOAHUX 3a U3MUpEHE 00aBe3e HacTale 10 OCHOBY Pajia 3aloCciIeHOr y TekyheM u
NIPETXOJHUM IEPUOAUMA.

Capmamma BpegHocT oOaBese 3a JeuHHMCAHO NMpHUMame Ha AaTyM H3BelITaBama MUHYC dep
BPEAHOCT IUTAHCKUX CPEACTaBa Ha JaTyM H3BElITaBamwa (ako Mocroje) u3 kojux he te odaBese
OWUTH AMPEKTHO U3MHUPEHE.

OuHaHCcHjcke 00aBe3e, OCHM KpaTKOPOUYHHX o0aBe3a Ipema J00aBJbadnMa, KoOje HMajy
yoOuuajeHe KpeIuTHE YCIIOBE.

JlonpHHOCH KOje EHTUTET, W IOHEeKaJ HEroBH 3amociieHn yruiahyjy HEKOM eHTHTETy, HIIH
(GoHIY, KOjH je IPaBHO CaMOCTaJIaH y OJHOCY Ha W3BEIITAjHH CHTUTET, U U3 Kora ce ucruiahyjy
npruMama 3aroCJICHUX.

EdexTn Tpancakuuja u apyrux gorahaja ce mpusHajy oHAa Kajaa ce Joroje (a He OHAa Kajia ce
TOTOBHHA WM FOTOBHHCKH CKBHBAJICHT MPUME WITH HUCILIATE) U OeJIexe ce y pauyHOBOJCTBEHO]
eBUJCHLMJH U O HHMa Ce M3BEIITaBa y (DMHAHCHjCKMM M3BELITajMa 3a IEpUOJie Ha Koje ce
oJHOCE.

[MpuBpemene pasznuke Kkoje he mMaru 3a pe3yiaTaT H3HOCE KOjU C€ MOTY OAOWTH NpH
yTBphuBamy omope3uBor mgobutka (mopeckor rybutka) Oynyhnx mnepuoga kama ce
KEbHTOBOJCTBEHA BPETHOCT CPEICTBA WK 00aBe3e HAIOKHAIH HIIH H3MHUPH.

W3Hocw nopesa Ha 1oOnTaK HAJOKHAIMBH y Oy ayhuM mepruouMa Koju ce 0JHOCE Ha!

(a) onbuTHE MPUBpEMEHE pa3IUKE;

(6) wHeuckopumtheHe mopecke ryOUTKe MPEHETE HA HAPESIHU IEPHOT; U

() HemckopumheHN MOPECKH KPEAUT MPEHET HA HAPEIHU TTEPHOI.

W3Hocu mope3a Ha MOOWTAaK IUTATHBH y OyayhmM mepuommma y OIHOCY Ha OIOPE3WBE
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MIPUBPECMCHE PA3JINKE.

[Inarue (MOBpATHB) U3HOC TOPE3a KOjU €& OJHOCH Ha OMOpE3uBH A00HTAaK (MOPECKH IyOHTaK)
3a Oymyhe mepuoze a KOjH je HACTao Kao pe3ynaTaT TpaHCAKIHja WU Iorahaja U3 MpeTXOTHUX
neproJa.

[Ipomec yTBphHUBama MOHETApHHX H3HOCA IO KOjEMa EIIEMEHTH (WHAHCHjCKUX H3BEINTaja
Tpeba 1a ce MpH3HAjy U YHECY y M3BeITaj O (PMHAHCH]CKO] TMO3UIMjH U M3BEINTA] O YKYITHOM
pesyaraty.

[IpuBpemene paznuke Kkoje he mMMaTW 3a pe3yiTaT OIOpPE3WBE H3HOCE IPH YTBpHHUBAmY
omope3uBor pobutka (mopeckor rybutka) Oyayhux mneproma Kama ce KEbHTOBOJACTBEHA
BPEIHOCT CPeJICTBA MM 00aBe3e HaJJOKHAU W U3MUDH.

JHo6urak (ryburak) 3a H3BEIITAjHH MEpHOJ, oapeleH y ckiaay ca mpomucuMa yTBpheHHM Of
CTpaHe MOPECKHX BJIACTH, MO KOjUMa Cy MOpe3r Ha MOOUTaK MiaTuBM (HAJOKHAIHMBH).
Omope3uBH JOOWTAK je jeJHaKa pa3IuIy OINOPE3WBHX IIPHXOAA W H3HOCA KOjU Cy OJOHMTHE
CTaBKe.

VYKJbydnBame 0pel)eHOT CTeneHa onpe3a Mpy JOHOIICHY CYA0Ba MOTPEOHNX 33 NPOLCHHUBAHE
KOje 3axTeBajy yCJIOBH HEM3BECHOCTH, TaKO Ja MMOBHHA WIM NPUXOIW HUCY IPEUEHCHU a
o0aBe3e WM TPOIIKOBH HHUCY TOTLCHEHHU.

CONCTBeHH HMHCTPYMEHTH KalUTala CHTHTETa, KOje IpXKU CHTHTET WIH JAPYTH YIAHOBU

KOHCOJIUJIOBaHE IpyIe.

[Ipumama 3amocneHnx Koja ce ucruiahyjy kao pesyiarat Ouio:

(a) ommyke eHTHTETa Ja MpPEKMHE paj HEKOr 3alOCICHOr Mpe yoOuuajeHor paTryma
MICH3MOHHUCAbA WIN

(6) ommyxe 3amocneHor 1a 10OPOBOJBHO MPUXBATHU [Ia j€ BUILIAK, y 3aMEHY 3a Ta IPHMaba.

OnHOC MpHXo/a U pacxoja EHTUTETa, KaKo Cy MPUKA3aHH y N3BEIITA]y O YKYITHOM pE3yJTary.

[epron Ha Koju ce ogqHOCE (PHHAHCHjCKH U3BEIITAjH HITH IEPHOANIHN (PMHAHCH]CKU H3BCIITA].

Ilepro TOKOM KOjer CBM Ha3HAYEHHU YCJOBH CTUIaFha apamikMaHa Iuialiamka Ha OCHOBY akI[fja
Tpeba na Oyay UCTTYHEHU.

@OrHAHCH]CKM M3BELITAj KOjU CaJp)KU OWIO KOMIUIETaH CeT (MHAHCHjCKHX H3BEIllTaja HIH
CaXXeTH ceT (PMHAHCH]CKUX M3BEIlTaja 3a Melynepro.

[TnanoBu neUHAUCAHHUX AOTMPUHOCA (KOjH HUCY APKaBHH MIAHOBH) HJIH TUTAHOBH Ae(HHUCAHUX
npuMamba (KOju HUCY JAPKaBHH IUIAHOBH) KOjUM Ce:
(a) yapyXyjy cpeacTBa pasIHIUTHX CHTHTETA KOjH HUCY IMOJI 3ajeJHAYKOM KOHTPOJIOM H

(6) xopucTe Ta cpeAcTBa paayl AaBama NMPUMarba 3alOCICHUMa U3 BUIIE OJ] jeHOT CHTHTETa
TaKo IITO Cy HMBOM JONPHHOCA W NpuMama ojapeheHn 0e3 003upa Ha TO KOjU EHTHTET
3aIoIJbaBa 3aMoClIeHe O KojuMa je ped.

[TnanoBu mprMama MO MPECTaHKy 3arociema Mo KojuMa eHTHTeT miaha (GUKCcHe JAOMPHHOCE
3aceOHOM enTHTETY ((OHIY) P YeMy Hehe MMaTH 3aKOHCKY HUTH W3BeeHy 00aBe3y Iiaharma
JAJbHUX JIOMPHHOCA YKOJMKO Taj (QOHA HEeMa JOBOJFHO CpPEJICTaBa 3a UCIUIATY CBUX IpUMAarbha
3aIMOCIICHHUX KOja Ce OJIHOCE Ha KUXOB paj y TeKyheMm M MpeTXOIHUM IIepHOINMA.

ILranoBu InpuMama 1o NpeCTaHKy 3anociiCkba CEM MJIaHOBa ,Z[e(l)I/IHl/IcaHI/IX JA0MIpHHOCA.

@dopmanuy WM HeopMaHM apaH)KMaHU IIpeMa KOjuMa HEKH EHTHUTET Jaje NMpUMama I1o
MIPECTaHKY 3aI0CiIeha jeJHOM WIN BHIIE 3aII0CICHUX.

HW3Bemraju TpEe3eHTOBAHHW O] CTPaHE CHTHTETa, y KOjUMa EHTHTET MOXKe na u3abepe na, y
ckiany ca maparpaduma 9.25-9.26, pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa CBOje MHBECTHIM]E Y 3aBHCHE
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SHTUTETE, 33jelHHYKH KOHTPOJIMCAHE CHTHTETE U INPHIPYKEHE SHTHTETEe OMJIO 10 HabaBHO]
BPEIHOCTH YMameHOj 3a yMamema BpPEeIHOCTH, N0 ¢ep BPEeAHOCTH ca NpoMeHama dep
BPEIHOCTH TMpPH3HATUM Yy MJOOWTKY WM TyOMTKy Owmio kopumhemeM MeTona yaena
npuMenyjyhu nponexype u3 naparpada 14.8.

VYrpaieame eHTHTeTa OHOJIONIKOM TpaHC(HOPMAINjOM H CaKyIUbamkeM OHOJIONIKMX CPEICTaBa 3a
mpoajy, WM TpaHcopMaImjy y TOJGONIPHUBPENHE IPOHM3BOJAEC WM 3a CTBapame JOJATHUX
OMOJIOIIKIX CpPEJICTaBa.

IMosponpuBpeIHU TIPOU3BOJ je yOpaHu (CakyIUbCHH) MPOM3BOJ OHWOJOMIKMX CpeICcTaBa HaTor
SHTHTETA.

[Topecka ocHOBHIIA MMOBHMHE WM 00aBe3e je M3HOC KOjU C€ MPUIHCYje TO] MMOBHMHH MIH
00aBe3H 3a IOPECKE CBPXe.

ITopecku pacxof je yKynaH H3HOC YKJbYUCH Y ofpehuBame TOOUTH WM TYOUTKA 32 U3BCIITAjHU
MIEPUO]T Y BE3U ca TeKyNUM U OJI0KECHUM MTOPE30M.

CBu momahu ¥ MHOCTpaHHM TOPE3W KOJH CE 3aCHHBAjy Ha OMOpe3uBOM a00uTKy. Ilopes3 Ha
noburak Takohe yKJbydyje mope3e, Kao IITO Cy MOpe3d Mo ONOWTKY, Koje Iuraha 3aBHCHH
SHTHUTET, NPUIPYKESHH CHTHTET WIN 3ajeHHYKH IMOJYyXBaT IPH PACIOACIH CHTHUTETYy KOjH
caylmbaBa M3BEILTA]

WHTerpucann cKyn aKTHBHOCTH ¥ MMOBHUHE (CpelcTaBa) KOjU ce BOJE U KOjUMa ce ynpasJba y
CBPXY OCTBapema.

(a) mpHHOCA MHBECTUTOPUMA; HUITH
(6) HWKMX TpOWIKOBA WM JAPYTUX EKOHOMCKMX KODUCTH IUPEKTHO U  CPa3sMEPHO
JOHOCHOIIMMA TIOJTATUKE WK YIECHUIIMMA.

[TocnoBame ce OOMYHO CAacTOjH OX YJIa3HUX eleMeHara (MHITyTa), mpoleca NMPUMEHEHHX Ha
yla3He eNeMEHTEe W MPOHCTEKINX HM3Ja3HHX elieMeHaTa (ayTiyTa) KOju ce KOpUCTe, WiH hie ce
KOPHCTHTH, 3a CTBapame IPUXO0Jd. YKOJIMKO je TYIBWJI TPHUCYTaH y IPEHETOM CKYITy
aKTUBHOCTH WJIM HMMOBHHE (CpeCTaBa) MpPETIOCTaBJba C€ Ja NPEHETH CKYN aKTHBHOCTH U
HMMOBHHE TIPEJCTAaBIba MOCIOBABE.

JIM3MHT KOjUM Ce CYIITHHCKH HE NPEHOCE CBU PU3UIM M KOPUCTH IO OCHOBY BIJIACHHILTBA.
JIM3uHT KOjM HHMje MOCIOBHHM JIM3UHT MPECTaBba (PMHAHCH]CKH JIM3HHT.

Cnajame 3ace0HUX EHTUTETa WJIH TI0CJIOBaba Y je/laH N3BEIITajHU EHTUTET

I'maBHE akTMBHOCTH KOjHMa C€ CTBapajy NMPHUXOAW EHTHTETa W JIpyre aKTUBHOCTH KOje HHCY
MHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTHU MJI aKTUBHOCTH (PMHAHCHpAmba.

Moryha uMOBHHa KOja HacTaje 10 OCHOBY Nponumnx gorahaja u umje mocrojame he Outm
NOTBPY)EHO jemMHO HACTAHKOM WM HEHACTAaHKOM jeIHOT HJIM BHIIE HEeU3BeCHHX Oymyhmx
noralaja Koju HACY y OTIYHOCTH MOJ] KOHTPOJIOM SHTUTETA.

(a) wmoryha obaBe3a Koja HacTaje 10 OCHOBY NMPOTEKIMX Jorahjaja v duje mocrojame he Outn
MOTBp)EHO CaMO HACTAHKOM WJIM OJCYCTBOM JEJHOT HJIM BHILE HEW3BECHUX Oymyhux
norahaja KOju HUCY y TIOTIYHOCTH IO/ KOHTPOJIOM €HTUTETA; UITH

(6) camamma o6aBe3a Koja HacTaje IO OCHOBY MPONLTHX foral)aja anu HUje mpu3HaTa jep:

(i) Huje BepoBaTHO aa hie OTHB pecypca KOjU NPEICTaBIbajy eKOHOMCKE KOPUCTH OUTH
3axTeBaH 3a M3MHUpEHE 00aBese; WK
(if) wusHOC 0GaBe3e He MOXe Jia Oy/ie JOBOJFHO MOY3aHO OJIMEPEH.
Wudopmanyja nMa KBaJTUTaTUBHY OCOOMHY ITOY3JaHOCTH KaJla HEMa MaTEPHjaJIHUX Ipellaka u
npeapacyna M Kajia ce Ha by MOTY OCJIOHHTH KOPHCHHIIM Pajyd BEPOJOCTOJHOT MpPUKa3UBamba
oHOTa mTO O6M Ta HHPOpMaIHja TpedaIo Ja MPeACTaBIba WM MTO OM Ce ONPAaBIAHO OYEKHBAJIO
Jia TIPeACTaBIba.

[ToBe3ana crpaHa je TUIE WM €HTHTET MOBE3aH Ca €HTHUTETOM KOjH MpHIpeMa (HHAHCH]CKe
u3BeniTaje (M3BEITajHAM CHTUTETOM);
(a) JIume un GaUCKY WiaH MOPOAMIIE TOT JIMIA j IIOBE3aHO Ca U3BEIITAjHUM CHTHTETOM aKo:

(i) je To nmue 4YgAH KJBYYHOT PYKOBOACTBA H3BELITAJHOI CHTHTETA HJIM HCTOBOT
MaTHYHOT EHTHTETA,
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(if) To ;MHIIe MMA KOHTPOY HJIM 3ajeAHMYKY KOHTPOJY HaJl U3BCIITAjHUM CHTHTETOM; TN
(iif) To ;e MMa 3HAYAjaH YTUI[A] HAJ U3BEIITAjHIM CHTHTCTOM.

(6) EmnTHTeT je MOBE3aHa CTpaHa ca M3BEIITAjHUM CHTUTETOM YKOJMKO je HCIyHmeHa 010 Koja
ox ciienehnx OKOITHOCTH.

(i) eHTHTET W W3BEINITAjHH CHTHTET Cy WIAHOBH MCTe rpyme (MITO 3HAYM [a je CBaKW
MAaTUYHH, 3aBUCHH, ¥ OCTAJIM 3aBHCHHU CHTUTET Mel)ycOOHO MoBe3aH)

(ii) jemaH eHTHUTET je MPUAPYKCHH CHTUTET WIIK 3aje[HHYKU TOAYXBaT APYror CHTUTETA
(umu TPUAPYKEHH EHTHTET WM 3ajeJHHYKH TOMyXBaT 4IaHa HCTE TPyme Kojoj
npUnajga Ipyrd CHTUTET)

(iii) oba eHTHTETA CY 3ajeMHHYKH TTOLYXBAT UCTOT Tpelier eHTHTEeTa

(iv) jemaH eHTHTET je 3ajeMHHYKH MOJyXBaT Tpelier eHTHTETa JOK je APYTH NPHAPYKEHH
eHTuTeT Tpeher eHTuTeTa

(V) eHTHTET mpeACTaBba IUIAH IPUMama [0 I[IPECTAHKY 3amoCiCiha 3aroCiICHHX
M3BEIITAjHOT €HTHTETa WM CHTUTETa KOjU j€ TOBE3aH Ca M3BEIITajHUM EHTHTETOM.
VYKOJMKO je M3BEIITajHH EHTUTET Taj IUIaH, IOCIOJaBLUU — CIIOH30pU Cy Takohe
IIOBC3aHU Ca I/ISBCIJ_ITajHI/IM CHTUTCTOM.

(Vi) eHTHUTET je KOHTPOJIHCAH WU 3ajeHUYKN KOHTPOJIKUCAH OJ] CTpaHe JuIa u3 (a)

(vii) entureT WiM OMJIO KOjHU WIaH TIpyNe YHjH je €0, HpykKa YCIyre KJby4HOT
pykoBoneher oco6ba M3BELITAJHOM CHTUTETY HIIM MaTHYHOM CHTHTETY W3BEIITajHOT
CHTUTETA.

(viii) nuue unentudurosano y (a)(ii) uMa 3HaYajaH yTUIA] HAJ CHTUTETOM WU je HYJaH
KJBYYHOT pyKoBozeher ocobiba eHTuTeTa (MIIH MaTHYHOT CHTHTETA).

Hewusspiiena, anu oueknBana Oyayha Tpancakiyja.

Jleo eHTuTeTa KOjH je OTyheH i kiacu(puKoBaH Kao OHaj KOjU ce IPXKU paju Mpojaje u:

(a) mpencraBiba OBOjeHy IJIaBHY JIMHH]jY NOCIOBamka WIK reorpadcky 001acT mociIoBama;

(6) meo je jemMHCTBEHOT KOOPAMHHUPCAHOT IUIaHa 32 MPOJIAjy OJ[BOjEHE JMHH]jE MOCIOBAbA HITH
reorpacke 00JIaCTH MOCIOBAbA; HIH

(i) je 3aBHUCHM EHTHUTET CTEYEH caMo Jia OM OMO MOHOBO MPOJIAT.
VKiamarme MPETXOJHO NPHU3HATOI CPEACTBA MM 00aBe3e U3 M3BeliTaja 0 (PUHAHCHjCKOM
HOJIOKA]y EHTUTETA.

ExTHTeT, YKIBY4yjyhHM HEKOPHOpPATMBHM CHTHTET KA0 IITO j€ OPTayko APYIITBO Y KOjeM
WHBECTHTOpP WMa 3HAauYajaH yTHIA] a KOje HHje HH 3aBUCHH CHTUTET HUTH ydemhe Yy
3ajeTHHYKOM IOyXBary.

BpyTo TpHIMB €KOHOMCKMX KOPHCTH TOKOM JaTor Iepuoja KOju Hacraje M3 pPEAOBHUX
AaKTMBHOCTH €HTHUTETa IpH YeMy Taj NPWIMB pe3yiarupa mnosehameM Kamuraia Koju He
IIPEJCTaBIba IOPACT 0 OCHOBY JONIPUHOCA YYECHHUKA y KallUTAaIy.

IToBehama EKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpadyHCKOT NepHoAa y OOJHMKY NpWIMBA WIH
nosehama cpeacraBa (MMOBHHE) WM CMamema obOaBe3a Koja HMMajy 3a Pe3ynTaT Mopact
KaluTasa KOju He IIPEACTaBJba IOPacT 10 OCHOBY YIUIaTa BIIACHUKA.

[pumarba 3anocineHux (0OCHMM OTIIPEMHHHA) KOja Cy IUIaTHBA 0 MPECTaHKY 3aMocieHha.

CBu 00nHIM HAKHAIA KOj€ [1aje CHTUTET y pa3MeHy 3a yciyre/paj 3amocieHux.

Jacuuje onpeauBa croma oxa cineaehux:

(a) mperexxHa cTOMA 3a CIIMYHE MHCTPYMEHTE EMHTEHTA Ca CIMYHUM KPESAUTHUM PEjTHHIOM;
WITH

(6) xamaTtHa cToma KOjOM C€ IMCKOHTYje HOMHHAJIHU W3HOC TOI WHCTpyMEHTa Ha Tekyhe
MpoJiajHe IIeHe 32 TOTOBUHY POOE WK yCiyra.

Paznuke wn3Mmel)ly KHHIOBOJACTBEHE BPEAHOCTH HWMOBHHE WIM 00aBe3e y U3BEIITaj)y O
(bMHAHCH]CKO] NO3UIIMjU U HEHE TOPECKE OCHOBUIIE.
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[pormec yHOmIEHa y H3BEMITaj O (MHAHCH]CKO] TIO3UIMjH WIH U3BEIITA]y O YKYITHOM Pe3yTaTy
HEKe CTaBKe Koja 3aI0BOJpaBa ICPHUHHUIN]Y CpENCTBa, o0aBe3e, MPUXONAa WM pPacxoja H
3a10BOJbaBa KPUTEPHjyMe NIPU3HABabA!

(a) BeposaTHO je ma he Oymyhe eKOHOMCKE KOPHUCTH y BE3HM Ca TOM CTABKOM YTHIATH WIIA
WCTUIIATH U3 CHTUTETA; U

(6) TpOIIKOBM WK BPEAHOCT CTABKE MOTY OUTH TOY3JaHO OJIMEPEHHU.

KopuroBame KHBHIOBOACTBEHE BPEIHOCTH CPEACTBA MM 00aBe3e WIM H3HOCA IIEPUOANYHOT
TpOLICHa CPEACTBA, KOje MPOU3NIIA3H U3 NMPOLCHE CAalallbel CTamka, W OBE3aHNX OYCKUBAHHUX
Oynyhmx xopuctm m obaBe3a, cperncraBa u oOaBe3a. [IpoMeHe padyHOBOJICTBEHHX MpOIICHA
MIpoU3MIIa3e U3 HOBMX MH(OpMaIHja WM HOBHUX jAoraljaja M y cKiamy ¢ THM HE IPEICTaBIbajy
HCIIPaBKe Tperlaxa.

[IpuMeHa HOBE pauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE HA TPAHCAKIH]je, qpyre Aorahaje u OKOJIHOCTHU KOje
Cce M0jaBJbyjy HAKOH JaTyMa MPOMEHE MOJIUTHKE

Melyuapoanu cranaapad GpuHaHcHjckor u3Bemrasama (IFRS) xoju nucy IFRS 3a SME.

Jobwurak i ryOuTaKx 3a Mepuos npe oa0ujama MOPECKUX pacxoaa.

PauyHOBO/ICTBEHE TOJIMTHKE CYy CHEUU(HUYHM TPUHLMIMN, OCHOBE, KOHBEHIIHWje, INpaBWiia M
IpaKkce Koje EHTUTET MPUMEYje IPU CacTaBJbaly U MPE3CHTAUjH (PHHAHCHjCKUX M3BELITaja.

Cmamerme EKOHOMCKHUX KOPHCTH TOKOM OOpAdyHCKOT Iepuoja y OOJHMKY OJJIMBA HJIH
yMamHBamba CpeicTaBa (MMOBHMHE) WM HAacTaHAK 00aBe3a KOje MMajy 3a Pe3ylTaT CMarberhe
KaluTaja, Koje He MPEe/ICTaB/ha CMAmEhe M0 OCHOBY PACIo/iesia BIACHHIIMA.

Wudopmanuje koje ce npyxkajy y GprHaHCH]CKUM M3BEIITajUMa MMajy KBaJMTAaTHBHO CBOjCTBO
Pa3syMJBHBOCTH Kajla UX MOTY CXBATUTH KOPHCHHMIIM KOJH UMajy oapel)eHO 3Hame O MOCIOBHUM
U €KOHOMCKHM aKTHBHOCTHMA U PayyHOBOJCTBY Kao M BOJBY Ja NpoydaBajy MH(pOpManuje ca
onpehernom mMapspuBoOIINY.

[lpuMena pes3ynTaTa WCTpaXKHBambha WIM APYrOor 3Hama pagd IUIAHUpama WM JU3ajHa
MPOU3BOMK-C HOBUX 3HauYajHO MMOOOJBIIAaHWX Marepujana, ypehaja, mpomsBoma, mporeca,
CHCTEMa WIIH YCIyTa Ipe NPUCTYNama KOMEPIHjTHOj TPOU3BOAKH WITH KOPHIINCHY.

Nudopmanuja uMa KBATUTATUBHY OCOOMHY PEJEBAHTHOCTH KajJa yTHYE HA EKOHOMCKE OJUTYKE
KOPHUCHHKA THME IITO UM MOMaXke Jla MPOIIeHEe Mpoliie, cafanime win Oyayhe norahaje wiu
TUME IITO MOTBplyje M UCIpaBiba MPETXOIHE MPOIEHE KOPUCHHKA.

[IpuMemHBame HOBE PauyHOBOJICTBCHE MOJUTHKE HA TPaHCaKIHje, gorahaje ¥ OKOJHOCTH Kao
Jia je Ta MoJWTUKA Oujia NpUMEHBaHA O1yBEK.

O6aBe3a ca HEM3BECHUM POKOM nocneha WU U3HOCOM.

[Mpouemenu U3HOC Koje OM EHTUTET IPUMHUO JIaHac ako Ou oTyhHo cpencTBo, HAKOH ox0Mjamba
NIPOLICHEHUX TPOIIKOBa OTyherma ¥ IoJ NMPEeTIOCTaBKOM Ja je CpelcTBO Beh Ha Kpajy cBor
KOPHCHOT BEKa 1 y CTamy KOje ce 04YeKyje Ha Kpajy BeroBOT KOPHCHOT BeKa.

AKTyenHa TIpoIleHa CaJallikbe IUCKOHTOBAaHE BPEIHOCTH Oyayhux HETO TOKOBa TOTOBWHE Y
yoOr4ajeHOM TOKY MOCIIOBarmba

OUHAHCH]CKM HHCTPYMEHT KOjH U3 MEPCIIEKTUBE EMHUTEHTA, CaIp>KH NCTOBPEMEHO U €IeMEHTE
o0aBe3e u KanuTaia.

. CpeJICTBa Koja ce IpiKe y AyropodHOM (OHIY 3a MPUMamba 3al0CICHIX U

L4 noJjimce ocurypama KOje CC TU1Y UCTUX
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CpenctBo (MMOBHHA) je PeCypC KOjH CHTHTET KOHTPOJIHIIIE Ka0o PEe3yJITaT MpOoILX aorahaja u
0J1 KOjeT ce 0YeKyje MpmiInB Oyayhnx eKOHOMCKUX KOPHUCTH Y €HTHTET.

durHaHCHjCKM M3BELITAjU Cce€ IpUIpeMajy Ha 0a3M CTAIHOCTH IIOCIOBamba OCHUM YKOJIUKO
PYKOBOJCTBO MMa Hamepy Jia JUKBHJIUpPA €HTUTET WIN MPEKHHE MOCIOBamkE WINM HeMa JpYry
ITEPHATHBY

3a cBpXe CIIeHjaTHOT payyHOBOJICTBA XEIIMHTA 32 MaJle ¥ Cpeame eHTuTere, npema Onespky 12

osor Ctanaap/a, CTaBKa Xe|IuHra je:

(a) pu3HK KamMaTHE CTOIE IyKHUYKOT HHCTPYMEHTa MEPEHO 110 aMOPTU30BAHO] BPEAHOCTH;

(6) puBHK JEBM3HOT Kypca WM PU3MK KaMaTHe CTOIIC y OKBHpPY yTBpheHe obaBe3e Wil BeoMa
BEpOBaTHE NpeaBul)eHe TPaHCAKIIH]E;

() pmsuk neHe pobe Koja ce ApXKH WIM je MOBe3aHa ca yTBpheHOM 00aBe3oM WM BeoMa
BEPOBATHOM ITpeABHl)EHOM TpaHCAKIM]OM KYIIOBHHE WM Npojaje pode; nin

(1) pH3MK IEBU3HOT Kypca y OKBHUPY HETO HHBECTHUIIN]E Y HHOCTPAHO MOCIOBAE.

[Tpumama 1o OCHOBY IpaBa, KOja y CKJIaJy ca yCJIOBHMA IUIAHA IEH3HMjCKUX NPHMamba, HUCY
YCIIOBJREHA HACTaBKOM 3aI0CIICHA.

IToctatn oBmamhen. CxoqHo criopasyMmy Iutahamba Ha OCHOBY akIlja IIpaBO Jpyre CTpaHe Ja
IIPUMH TOTOBHHY, APYTra CPEACTBAa WJIM MHCTPYMEHTE KalUTala €HTHTETa KOjH CE CTHYE IO
UCIIyEbY CBHUX MPEIM3UPAHUX YCIIOBA CTUIIAKA.

VYroBop mo kome HeU3OEKHM TPOIIKOBH HUCIyHhema o0aBe3a IpeMa YroBopy IpeBasuiase
€KOHOMCKE KOPHUCTH 3a Koje ce oueKyje na he ce NpUMUTH IpemMa TOM YroBoOpY.

W3Hoc obGaBe3a 3a miaTuB (IIOBpATHB) MOpe3 Ha JOOUTAK KOjU CE OJHOCH Ha OIMOPE3UBH
no6uTak (Iopecku ryouTak) 3a TeKyhu mepro| WK 3a MPETXOIHE MEPHOJIE.

HpI/IHI/IBI/I " OAJIMBH 'OTOBUHC U CKBUBAJICHATA TOTOBHUHC.

TpaHcakmmja y K0joj EHTHTET:

(a) moGuja mpou3BOAE WM yCiayre on H00aBjbaya THX MPOM3BOAA WK yciyra (yKbydyjyhu
3aI0CJIEHOT) Y apamkMaHy miahama Ha OCHOBY aKIldja; Wi

(6) cHocu obaBe3y 3a M3MHpEE TPaHCaKIKMje ca 100aB/bayeM y apamkmaHy iahamba Ha
OCHOBY aKI[Hja KaJla HEKU JPYTH EHTUTET rpyre 1001ja Te IPOU3BOJIe WIH YCIIyTe.

Tpancakiuja miahakba Ha OCHOBY akildja y KOjOj CSHTHUTET CTHYE MPOU3BOJC WK YCIIyre Y3

obaBe3y MpeHoca TOTOBHHE WM JPYIMX cCpejcTaBa 100aBibady MPOM3BOAA WIIK YCIyra y

W3HOCHMa 3aCHOBAaHMM Ha IIeHH (WM BpPEJHOCTH) MHCTpyMeHara KamuTana (ykibydayjyhn
aKIHWje WM ONLHUje Ha aKLUje) EHTUTEeTa WIN PYror eHTUTETa IPYIe .

Tpancakmnmja mrahama Ha OCHOBY akIfja y KOjOj CHTHTET:

(a) nobwja mpowsBome WM yCIAyre Kao HaKHAaIy 3a COINCTBCHE WHCTPYMEHTE KamuTania
(yxspydyjyhu akimje nim omnimje akiyja); win

(6) moGuja mpousBOJEe WM YCIyre ajid HemMa o0aBe3y HM3MHUpHBaWma TpaHCaKIUje ca
J006aBIpaveM.

Tpancdep pecypca, yciayra wiam obaBe3a m3mel)y moBezaHux cTpana 0Oe3 o03upa 1a Jid ce
3apadyHaBa IieHa.

Kamara u ipyru TpoIIKOBH KOje SHTUTET UMa y BE3H ca 1103ajMJbUBABEM CPEACTaBa.

WHKpeMeHTaTHH TPOIIKOBH KOjU C€ AUPEKTHO MPUIINCY]y CTHLAIkY, EMUTOBAKY WIH OTyhemy
(MHAHCHjCKOT WHCTpyMEHTa. VHKpeMeHTaJHH TpOIIAaK je TPOIIaK Koju He OM HacTtao naa
EHTHUTET HHje CTEKao, EMUTOBAO M OTyhHO (PMHAHCH]jCKH HHCTPYMEHT.

Vcios O KOTI' 3aBUCH U3BpIIHA II€HA, CTUHAKBLE WIK U3BPHIMBOCT MHCTPYMEHTA KallUuTajla KOjI/I
je MOBE3aH Ca TPXKHUIIHOM IIEHOM HMHCTPpYMCHATA KallkTaJla €HTHUTETA, Ka0 LITO j€ IOCTU3akEC
Ha3Ha4YCHC LICHC aKqua WJIM Ha3HAYCHOI' U3HOCA YHYTpAlIkE BpEAHOCTU onunje Ha axunje, nimn
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IIOCTU3alkbC HAa3HAYCHOI' IIHJba KOjI/I je 3aCHOBaH Ha Tp)KI/IIIIHOj [ICHU WHCTPpYMCHATa KaluTalia
CHTUTETA Y OAHOCY Ha MHACKC TPXKUIIHUX IICHA MHCTPYMCHATA KannuTalla APYTuxX CHTUTETA.

Crpana y 3ajeTHHYKOM IOTyXBaTy KOja MMa 3ajeJHUYKY KOHTPOIy HaJ THM 3ajeTHUYKIM
MIOLYyXBATOM.

Kanuran y 3aBUCHOM E€HTHTETY KOjH HHUj€, HUPEKTHO WM MHIUPEKTHO NPHUIIHNCHB MAaTHIHOM
CHTHUTETY.

VYroBop crienuduyHO 3aKJbydeH 3a W3TPaAby jeTHOT CPEACTBa WM KOMOMHAIMje Cpe/IcTaBa
Koja cy ycko MeljycoOHO moBe3aHa uiau Mel)y3aBHCHa y CMHUCIY IIPOjEKTOBambha, TEXHOJIOTH]E U
(yHKIM]je WK Kpajie HaMeHe WIn yHnoTpeoe.

VYroBop mo KojeM jeAHa cTpaHa (OCHryparesb) MpHXBaTa 3HAa4YajaH PH3UK OCHIYpama JIpyre
cTpaHe (MMaolia MOJKCE) THME IITO MPUXBATH Ja 00e30eAn HaJOKHAIy MUMAOIy MOJIKUCE aKo
onpehenn nenpenpuljenn Oymyhm norahaj (ocurypanu norahaj) mma HeratHBaH edekar mo
MMaola HoJuce.

VYrosop m3mel)y np:kaBe WM APYror €HTHTETA jaBHOT CEKTOpa Ca €HTUTETOM M3 HPHUBATHOT
cekTopa (KOPHCHMK) KOjU pasBuja, rpaad (wnim Hajorpalyje), KOpHCTH U OnpKaBa
nH(pacTpyKTypy Kao MTO Cy IMyTEBH, MOCTOBH, TyHEIH, a6POIPOMH, EIEKTPONIPEHOCHE MPEXKE,
3aTBOPH HJIH OOJTHUIIE.

CraBke npuxoja u pacxoja (ykpyuyjyhu mpunarohaBama 3a cBpxe peknacuukaiuje) Koje
HHUCY IIpU3HATE y JOOUTKY MK I'yONTKY KaKo ce 3aXTeBa MU 103BoJbaBa oBuM IFRS.

IlpoMene y KamuTaldy KOje Cy pe3yiTaT TpaHCKaldja WId ApPYrux mgorahjaja, OoCHM OHHX
MPOMEHA KOje Cy pe3yiTaT TpaHCaKIMja ca CTpaHaMma KOje HACTymajy y CBOJCTBY BJIAaCHHKA
(36up mobHTKA MITH TYOHTKA U YKYITHOT OCTAJIOT Pe3yITaTa)

Pasnuka usmely dep BpemHOCTH akiyja Ha KOjy Apyra CTpaHa uMa (ycioBHO miu 6e3ycn03Ho)
MpaBo YIHUCHBaWka WK MPaBO NpHMama U IieHe (YKOInKo je nma) ruahama oBHX akiuja Koja ce
3axTeBa 01 apyre crpane (umi he ce saxrteBatu). Ha mpumep omumja akuuja ca M3BpLIHOM
neHoMm of 15 H.j., 3a akmjy ca ¢ep BpenHocTr ox 20 H.j. IMa YHYTpaIImby BPeJHOCT 01 5 H.j.

Capmamma BpepHocT Oynyhux TOKOBa TOTOBHHE KOjH C€ OYEKY]y OJ CPEACTBA HIIM jeIUHHUIIE
KOja reHepHIlle TOTOBHHY.

VYcnosu koju oapel)yjy fa I eHTUTET NpUMa yciIyre KOjuMa CynpoTHa CTpaHa OCTBapyje MpaBo
Ha TpUMame HOBIA, JPYTMX CpPEACTaBa WM WHCTPYMEHATa KalluTajda €HTHTeTa Ha OCHOBY
apamkMaHa Iutahama Ha OCHOBY aKIMja. YCIIOBH CTHIAma Cy WM YCIOBH BE3aHM 3a YCIyre
WIN YCIIOBH BE3aHH 3a pe3yiraTe paja. YCIOBH BE3aHM 3a yCIyre 3aXTeBajy Ja CyNpOTHa
CTpaHa HCIyHM HA3HA4eHH MEpUOJ] NpykKama YCIyra. YCIOBH BE3aHM 3a pe3yiTare paja
3axXTeBajy Jla CyNpoTHA CTpaHa WCIyHH Ha3HAYEHM NEepUOJ] YCIyra M Ha3HaueHe LUJbHE
pesyarate paja Koje Tpeba ocTBaputu (Kao IITO je, Ha3HAYeHO mMoBehiambe JOOUTKA CHTUTETA Y
HA3HAYCHOM BPEMEHCKOM IIEpHOAy). YCIOB BE3aH 3a pe3yirare paga Moxe aa obyxBaTa
TP>KHIIHN YCIIOB CTHIIAbA.

Banyra xunepuH(piIaTopHEe MpHUBpEIe H3JIOKEHA je 030MIBHO] XHUIEepHH(MIANNjH aKo mMa o0e
crenehe kapakTepUCTHKE:

(a) TOy3maHW OMINTH WHJAEKC IIEHA HUje JOCTYMAaH CBUM EHTHTETHMA Ca TpaHCaKiujama |
CaJIINIMa y TOj BaIyTH; U

(6) moryhHocT pasmene m3Mmel)y Te BajdyTe M DPENaTHBHO CTaOMJIHE MHOCTPAHE BajayTe He
MIOCTOjH.

Oo0aBe3yjyhu cnopasym 3a pasMmeHy ojpeljeHe konmuuHe pecypca mo oxapelheHoj HeHH Ha
onpehenn Oynyhu gatym wim gatyme.

Banyra y x0joj ce npe3eHTyjy ¢pruHaHCHjCKH H3BELITAjH.

3Ha4yajHO BHIIE BEPOBATHO O] BEPOBATHOT.
W3BecHuje na he ce moroautu Hero Aa Hehe.
VimMaonu MHCTpYMEHATa KOjH Cy KiIacH(UKOBAaHHM KA0 MHCTPYMEHTH KaIuTana.

[Mpuxoon wim pacxoaw KOjU c€ MPHU3HAJy y MOOUTKY WM TYOWUTKY jeIHOT IMepuoja aiu ce,
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npeMa MOpecKH 3aKOHMMa WIM TNPONHCHUMAa YKJbY4Yjy y ONpPE3MBU JIOOMTaK HEKOT JPpyror
nepuosa.

3ajemHryka KOHTPOJA je YroBOpoM AeduHHCaHA Tojena KOHTPOJIE HaJ HEKOM E€KOHOMCKOM
aKTUBHOWINY M IIOCTOjH CaMo KaJa ce 3a JOHOLICHE CTPATCIIKUX U ONIEPaTHBHUX OJUTyKa Y Be3H
ca IIOCIIOBAamkCM 3aXTEBa jeJHOIJIACHA CArJIaCHOCT CTpPaHa KOje JAeie KOHTPONy (y4ecHHIH Y
38jeTHUYKOM TIOyXBaTy).

3ajeIHUYKH TIOAyXBaT KOjH MOApa3syMEBa OCHHBAKE AKIMOHAPCKOT IPYIITBA, OPTAYKOT
JpYIITBA WM IPYToT €HTUTETA y KOjeM CBAaKH Off YUECHUKA Yy 33j€IHHUKOM yJaramy UMa CBOje
yuemhe. EHTHTET mocilyje Ha MCTH Ha4MH Kao W JPYTHM €HTUTETH OCUM IITO CE YTOBOPHUM
apamKMaHOM n3Mel)y ydecHUKa y 3ajeIHIYKOM ylaramy AeUHHUIIE 3ajeIHIYKa KOHTPOJIa Haj
€KOHOMCKOM aKTUBHOIIly HOBOOCHOBAHOT €HTHTETA.

YToBOpHH apaHXMaH y OKBHpPY KOT JIB€ WJIM BHIIE CTpaHa MPeay3uMajy €eKOHOMCKY aKTHBHOCT
KOja je mpeIMeT 3ajeTHIYKe KOHTpoJie. 3ajeJHNYHH MTOJyXBaT MOXKe OUTH y (OPMH 3ajeTHUIKH
KOHTPOJIUCAaHE aKTHBHOCTH, 3ajeJIHUYKHM KOHTPOJIMCAHE MMOBHMHE WIH  33jeIHHYKH
KOHTPOJIUCAHOT EHTUTETA.

Cpencrna:
(a) xoja ce apske paau npojaje y peIOBHOM MOCIIOBALY;
(6) vy mporecy IPOU3BOIIHLE 3a TAKBE MPOJIAje; WITH

() y oOMMKYy OCHOBHOT U IMOMONHOT MaTepHjaja KOjU ce TPOLIH y HIPOU3BOIHOM MPOLECY I
MPUITNKOM TIPY)Kamba yciyra.

Enrurer, ykipydyjyhu 1 HEKOPHOPAaTHBHU EHTUTET Kao IITO j€ OPTayKo APYIITBO, KOje je 1o
KOHTPOJIOM JIPYTOT eHTUTeTa (KOju ce Ha3MBa MATUYHH CHTHUTET).
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